IS BU TASLAK iZAHNAME IiLE KURULA YAPILAN BASVURUMUZ
INCELEME ASAMASINDADIR VE SERMAYE PiYASASI KURULU
TARAFINDAN HENUZ ONAYLANMAMISTIR.

KURUL TARAFINDAN ONAYLANMASINI VE KESINLESMESINi TAKIBEN
AYRICA iLAN EDILECEKTIR.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
360.000.000.- TL KAYITLI SERMAYE TAVANI iCERISINDE 18.000.000.- TL OLAN ODENMIS
SERMAYESININ 18.000.000.-TL NAKIT ARTIRMAK SURETIYL 00.000.- TL YUKSELTILMESINE
iLiSKiN iZAHNAME




Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’'nden

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin 18.000.000.-TL’den 36.000.000.- TL'ye artirilmasi
nedeniyle ihra¢ edilecek 18.000.000.-TL nominal degerli paylarin halka arzina iligkin
izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’'nun 4’lincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca **/**/** tarih ve GSYO**./*** say ile kayda alinmistir.
Ancak kayda alinma ortakligimizin ve paylarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni gostermeyen araci
kuruluslara da zararin ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismi i¢cin miiracaat edilebilir. Bagimsiz
denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklari
raporlardaki yanlis ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zarar?‘ar%n hukuken
sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist b de yansitmasindan
asagida unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslari temsile yetkili kisiler sorumludur:

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.$

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Yatinmcilara Uyari:

Bu izahnamede: diistiniilmektedir, planlanmaktadir, hedeflenmektedir, tahmin edilmektedir,
beklenilmektedir gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar bulunmaktadir. Bu
tir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayimi tarihindeki
ongorileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor agiklamalarimizda yer alan
6ng6rﬁ|erimiz%rkll sonug ortaya ¢cikmasina etken olabilecektir.

I. BORSA GORUSU:
Yoktur

Il. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur



ICINDEKILER

Boliim Bolim Adi Sayfa
No No
1 OZET 4
2 RiSK FAKTORLERI 14
3 ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER 16
4 SEGILMIiS FINANSAL BILGILER 28
5 MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARAGLARI 30
HAKKINDA BILGILER
6 YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA iLISKIN BiLGILER ,
7 GRUP HAKKINDA BILGILER 39
8 iLISKIiLI TARAF VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER 40
HAKKINDA BIiLGi
9 HALKA ARZA iLiSKIN BILGILER 40
10 FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI 43
11 ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI 44
12 GECMiS DONEM FINANSAL TABLO‘ BAGIMSIZ DENETIM 45
RAPORLARI
13 LIGIN PROFORMA FiNANSAL BiLGILERi 46
14 KAR PAYI DAGITIM ESASLARI 46
15 KAR TAHMINLERi VE BEKLENTILERI 46
16 PAYLAR iLE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI 47
17 UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN 47
BILGILER
18 INCELEMEYE ACIK BELGELER 48
19 iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER 48
20 EKLER




KISALTMA VE TANIMLAR

Sirket, Ortaklik,
Rhea Girisim
Aracl Kurum
Kurul, SPK
IMKB

MKK

: Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
: Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

: Sermaye Piyasasi Kurulu

: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi A.S.

: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.



1. OZET
Giris

Bu béliim izahnamenin oézeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirrm kararlari
izahnamenin biitiin olarak dederlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortaklgi
A.S. unvani ile Turkiye’de kurulan ilk girisim sermayesi yatirrm ortakhgidir. 2000 yilinda
hisselerinin bir kismini halka arz ederek bu alanda da Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklari
sirketlerine onculik etmistir. 2004 yilinda yapilan mevzuat degisikligine uygun olarak Gnvanini
Vakif Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S. olarak degistirmis, 2009 yili aralik ayinda ise T.
Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan satisa sunulan Sirketin %25’i oranindaki (A) Grubu Yonetim
Kuruluna 5 aday gosterme imtiyazina sahip hisseleri ve % 6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea
Grubunu temsilen Onur Takmak tarafindan devir alinmigtir. ‘

30.03.2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda. Sirket Unvani Rhea Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. olarak degistirilmistir.

1 Kasim 2010 tarihinde Sirket hisseleri IMKB’nde RHEAG koduyla islem gérmeye baslamistir.

Asagida Girisim Sermayesi &m Ortakliklari mevzuati ve Rhea Girisim’in ilgili mevzuat
cercevesinde yatirimlarinin kapsami kisaca 6zetlenmistir. N

1.1 Girigim Sermayesi Yatirnm Ortakliklari

1.1.1 Girisim sermayesi yatinnm ortakliklar faaliyet ka’aml nedir?

GSYO olarak adlandirilan Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari kayitli sermayeli olarak kurulan ve

cikarilmis ser elerini esas girisim sermayesi yatirimlarina yonelten ortakliklardir. GSYO,

girisim serma atirimlarin erceklestiriimesinde kullanilan aracglardan biridir. Girisim

sermayesi yatirimi, atinnm karariolup, gergek veya tlzel kisiler bu yatirnmi gergeklestirebilir.

GSYQ’lar kurumsal vyatirimcr niteligini tasimakta olup, ayni zamanda Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda tanimlanan bir sermaye piyasasi kurumudur. Bu sebeple GSYO’larin faaliyetlerinde
sermaye piyasasl mevzuatina uyum saglamasi gerekmektedir.

Portfoylndeki girisim sermayesi yatirnmlarindan kar saglayan girisim sermayesi yatirim
ortakliklari, yilsonunda bu kari ortaklarina temettl olarak dagitabilmekte ve bdylece girisim
sermayesi gelirini ortaklarina aktarabilmektedir.

Girisim sermayesi yatirim ortakliklari girisim sermayesi yatirimlarina portfoy degerlerinin en az %
50’si oraninda yatirim yapmak zorundadirlar. Asgari %50 orani saglanamazsa, Sermaye Piyasasi



Kurulu’na yapilacak basvuruyu takiben Kurul ortakliga bir defaya mahsus olmak lzere bir yil siire
taniyabilir.

1.1.2 Girisim sermayesi yatinnmi nedir ?

Girisim sermayesi yatirimlari; temel olarak girisim sirketlerine dogrudan ve dolayl olarak ortak
olmak ve/veya girisim sirketlerinin bor¢lanma araglarini satin almak suretiyle girisim sirketlerine
fon saglamak olarak tanimlanabilir.

GSYQ’larin girisim sirketlerine dogrudan ortak olmasi bu sirketlerin hisse senetlerinin satin alimi
yoluyla gerceklesmektedir. GSYO’lar dolayl olarak da girisim sirketlerine ortak olabilirler. Bu
dolayli ortakhgi yurtiginde kurulu 6zel amagli sirketler (holdingler) ve girisim sermayesi fonlari ile
yurtdisinda kurulu girisim sermayesi fonlari Gzerinden gergeklestirebilirler.

1.1.3 Girisim sirketi nedir?

Sermaye piyasasli mevzuatina gére Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, g“otansiyeli
tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketleri ifade etmektedir. Girisim sirketlerinin, sinai, zirai
uygulama ve ticari pazar potansiyeli olan arag, gere¢, malzeme, hizmet veya yeni Urin, yontem,
sistem ve Uretim tekniklerinin meydana getirilmesini veya gelistiri ini amaglamalari ya da
yonetim, teknik veya sermaye destegi ile bu amaglari gergeklestirebi durumda olmalar
gereklidir. Borsada islem goren halka agik sirketler de girisim sirketi niteligini tasiyabilir.

1.1.4 Girisim sermayesi yatirm Akllémm yan faaliyetleri nelerdir?
GSYO'lar; "N

e Girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir, bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir,
e Portfoylerini gesitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem géren sermaye piyasasi araglari
ile para piyasasi araglarina (mevduat vs.) yatirim yapabilir,
e Turkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine y‘elik olarak danismanlik hizmeti vermek Uzere
yurticinde ve yurtdisinda kuruld danismanlik sirketlerine ortak olabilir,

e Yurtigi kurulu portf: netim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami

sadece yurti kurulu giri irketleri olan portféy yonetim sirketlerine ortak olabilir.

e Belirli sartlari saglayarak im sermayesi portfoyline yonelik portfdy yoneticiligi hizmeti
verebilir,

e IMKB Gelisen isletmeler Piyasasinda piyasa danismanligi hizmeti verebilirler.

GSYO'’lar ayrica bir yildan kisa vadeli olanlar igin en son bagimsiz denetimden geg¢mis mali tablolarinda
yer alan 6zsermayelerinin yarisini, bir yil ve daha uzun vadeli olanlar igin 6zsermayelerinin iki katini
asmamak kaydiyla borglanabilirler.



1.1.5 Girisim sermayesi yatinm ortakliklan hakkinda detayl bilgilere nasil ulasilabilir?

Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklarinin kurucularina ve kurulus usullerine, paylarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinmasi ve halka arzina, yonetimine ve yoneticilerinde
aranacak niteliklere, faaliyet konulari ve portfoy sinirlamalarina, kamuyu aydinlatma
kapsaminda periyodik olarak aciklayacaklari bilgilere iliskin esaslar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri:VI, No:15 “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi” ile
dizenlenmistir. S6z konusu Teblige Sermaye Piyasasi Kurulu’nun internet sitesindeki
(www.spk.gov.tr) mevzuat boliminden ulasilmasi mumkiindir. Ayrica, girisim sermayesi
yatirnm ortakliklari ile ilgili ihtiya¢ duyulabilecek bilgilere, s6z konusu internet sitesinde yer
alan “sermaye piyasasi kurumlarn” bolimindeki “yatirim ortakliklari” bashgindan ulasilmasi
mumkanddar.

Yukaridaki 1.1. boliimiiniin hazirlanmasinda, Sermaye Piyasasi Kurulu websitesi kaynak olarak

kullanilmistir (www.spk.gov.tr). !

1.2 Rhea Girisim’in Yatirim Siireci

G

1.2.1 Yatirim Felsefemiz

Rhea Girisim’in varolus amaci, yenilik¢i firsatlar gergevesinde biylmeyi hedefleyen yiksek
potansiyele sahip sirketlere ortak olarak onlara deger kazandirmak ve yatirimcilarina kazang
saglamaktir.

Gercek ortaklik: Girisim sirketlerinin hisselerine ortak olmak suretiyle sermaye katkisinin yanisira,

sirket yonetimine glinlik operasyonlar dahil destek verilmekte, sirket ici ve digi firsatlar
yonetimle birlikte degerlendirilmektedir.
Yatirimlarin Siiresi: Girisim sirketlerine deger yaratmak amaciyla, kaynaklar, firsatlar ve pazarlar

uzun vadeli vizyonla en iyi sekilde degerlendiriimektedir. Yatirimlardan beklentiler uzun vadeli bir
sureci kapsamaktadir.
Sonuc odakh performans: Bir vizyonun biylmesi ve bir sirket icinde sekil almasi sonuglara dayali

bir kaynak kullanimi ile mimkinddr. Yatirnm vyapilan sirketlerde c¢alisanlarin, ortaklarin,
tedarikgilerin ve tim diger paydaslarin belli asamalarda oddllendirilmesi esastir.

Akillh_ortakhk: Yapilan yatirimlara sadece finansal destek saglamanin 6tesinde sahip olunan

sektorel bilgi ve tecriibelerimiz, global iliskilerimiz, sirket blyitme konusundaki deneyimlerimiz
eklenerek akilli ortak olma yoniinde hareket edilmektedir.

1.2.2 Yatirim Stratejimiz

Her yatirim, ihtiyaca 6zel stratejiler ile buyutilmektedir. Bu sekilde rekabet ve bliyiime firsatlari
yakalanmaktadir.



Hedef Sirketler

Uriin veya hizmet yaratimini tamamlamis, misteri iliskileri gelistirmis, bolgesel ve global pazarda
blylmeye hazirlanan sirketlere yatirrm yapilmaktadir.

Kontrol ve Yonetim

e Rhea Girisim g¢ogunluk hisseleri satin almayi tercih etmekle birlikte bazi 6zel kosullarda
azinlik olarak yatirim yapabilmektedir.

e Yatinm yapilan sirketlerin mali yonetim kadrosu ve siirecleri Rhea Girisim tarafindan
belirlenmektedir.

e Yonetim Kurulundaki temsilimiz, yatirim tutari oraninda olmaktadir.

1.2.3 Yatirim Kriterleri

Rhea Girisim, uluslararasi tecriibelerine dayanarak, girisim sermayesi yatirimlarini asagidaki
kriterler ile degerlendirmektedir.

Dogru takim

Yatirrmlar, dogru bir takim tarafindan yoOnetilmek suretiyle beklenen sonuglara
ulasilabilecektir. Bu nedenle ortak oldugumuz sirketlerin kurucu girisimcilerinin sirketleri iginde
ortak olarak kalmasi cok 6nemlidir. Bu sirketlerin yoneticileri, sektorde deneyimli, yaratici, sonug
odakh, hizli karar alabilen, diirtist ve yliksek enerji sahibi olmahdir.

Dogru is plani
Girisim yatirnmlari gergekgi bir is plani ¢ercevesinde buyultilmelidir. Altyapi sektori harig tim
Uriin veya hizmetlerin global bir pazara hitap etmesi gerekmektedir. ideal bir is plani ayni

zamanda lider pazar payi, lider markalagsma, korunmus bir fikir degeri veya patenti beraberinde
getirebilecektir.

Dogru cikis firsatlari

Rhea Girisim’in amaci ortalama 5 yil icerisinde sirket ortakligini basari ile sonuglandirmaktir. Bu
cikis, yeterli bir blytime ve karlilik saglandiginda, stratejik ve finansal bir aliciya satis veya halka
arz ile gerceklestirilebilir. Rhea Girisim ancak bu tir bir ¢ikis firsati sunabilen yatirimlar
degerlendirmektedir.

1.2.4 Oncelikli Sektorler

1. Saghk —Saglk sektorinin tim kisimlari (medikal cihaz, ilag, dagitim, lojistik, sarf malzemeleri,
brans hastaneleri, bilisim sistemleri, laboratuar sistemleri, sigorta ve 6deme altyapilari)

2. Teknoloji — Bilisim, Yazilim, Donanim, Medya, Internet

3. Altyapi — Eneriji, Kati Atik, Lojistik, Tasimacilik, Temiz teknoloji

4. is Hizmetleri — Finans, Konaklama, Egitim



1.3 Rhea Girisim Portfoy Bilgileri

2007-2009 doneminde portfoylinde girisim sirketi bulunmayan Rhea Girisim, Ocak 2010’dan
itibaren 7 adet girisim sirketine yatirim yapilmasi kararini alarak hizh bir biylime siirecine
girmigstir. Portfoye yeni sirketlerin katilmasi igin ¢alismalar aktif bir sekilde devam etmektedir.
Sirketimizin ilgili mevzuat cercevesinde girisim sermayesi yatirimlari ile nakit, para piyasasi ve
sermaye piyasas! araclarindan olusabilecek portfoylnin yonetimi amaciyla; 07.10.2010 tarihinde
Rhea Portféy Yonetimi A.S. ile Portfoy Yonetimi Sozlesmesi imzalandigi, ayni tarihte Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ortaklarimiza duyurulmustur.

08.10.2010 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilen 30.09.2010 tarihli portfoy
tablosunda bulunan mevcut yatirimlar ile Yatirimlarimizin 30.09.2010 tarihinden sonraki durumu
hakkinda bilgiler asagidadir.

A. 30.09.2010 Tarihli Portféy Tablosu itibari ile Yatirimlarimiz ‘

1.3.1 Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”)

Sirket Kiinyesi
Sektor : Saghk N

Sermayesi :4.000.000 TL

Hisse Senedi ihra¢ Primi : ?0.000 TL

Hisse Oranimiz :51%

Yatirim Baslangic Tarihi :18.01.2010 N
Yatirrmlarin Enflasyona Endekslenmis degeri :2.320.729.- TL

Faaliyet Konusu:
izmir Atatiirk Organize Sanayi Bélgesinde faaliyet gt’)?eren Seta; cerrahi operasyonlar icin gerekli
her tur tek kullanimlik malzemenin Uretimini ve bu Urlnlerin steril bir paket icinde satisini

gerceklestirmektedir.

Seta, DuPont sint lisans

ardnlerini Avrupa

rak kullanarak, ortak markal Uretim lisansina sahip olup,
irligi ve Ortadogu Ulkeleri yogunluklu olarak genis bir cografyaya ihrag
etmektedir. Sirket, ortak marka lisansina sahip, Tlrkiye ve cevre Ulkelerdeki tek sirkettir. Seta
ameliyat setleri icerisindeki ortli ve diger tekstil Grlinlerini Uretim kapasitesine sahip olmakla
birlikte, ayrica ameliyatlarda kullanilan 6zel ekipmanlari steril bir sekilde biraraya getirerek katma

degeri yuksek ameliyata hazir setler imali ile rekabet glictinl ve kar marjini arttirmaktadir.

Seta, 2008 yili sonunda Avrupa’daki musterilerinin artan talebini karsilamak igin yaptig yeni
yatirimlarla tretim kapasitesini 35 milyon Avro’luk Gretim yapabilecek kapasiteye ¢ikarmis, ancak
2009 yili icerisindeki kriz nedeniyle tiretim dusik seviyelerde gerceklesmistir. Seta’nin 10,000 m?
fabrika alani igcinde bulunan, 500 m? clean-room tesisi ve 20 m® etilen oksit sterilizasyon sistemi
Turkiye’nin bu konudaki en bilyk tretim ve isleme tesisleridir.



Rhea Girisim’in satin alim bedeli, hisselerini satan ortaklara verilmek yerine, yatirrm anlasmasi
cercevesinde sirkete isletme sermayesi olarak sokulmus ve bu sayede sirkete uzun vadeli ve ¢ok
diisiik maliyetli bir kaynak yaratilmistir. ilk alti ay icerisinde énemli bir reorganizasyon calismasi
yuratilmis, sirketin - finansman  kaynaklari  yeniden vyapilandirilmis, mali  yonetimi
glclendirilmistir. Yeni satis kanallari yaratilmasi ve mevcut satis kanallarinin giiclendirilmesi igin
yurtici ve yurtdisinda faaliyetler yiritiilmektedir. 2011 yilinda sirket satislarinin ve karlihiginin
sliregelen mali ve idari destek ve yapilanmadan olumlu bir sekilde etkilenmesi beklenmektedir.

Yatirim Vizyonu:

Diinya toplami 2009 yilinda 75 Milyar ABD dolari olan tek kullanimlik'sarf malzeme pazari, Avrupa
Birligi tlkeleri, Tlrkiye ve Orta Dogu (lkelerinde 6niimuizdeki 10 yil icerisinde yilda %20’yi asan bir
hizla bliylimeye devam edecektir. Bunun temel nedeni tek kullanimlik malzemelerin cerrahi
mudahelelerde enfeksiyon oranini 2,5 kat diigsiirmesi; ameliyathane temizlik ve sterilizasyonunu
hizlandirmasi ve kolaylastirmasi, ayrica ameliyat-maliyetlerini “toplam cama bazinda
duslirmesidir. Ayrica Avrupa Birligi Saglik Yonetmelikleri eski.yontem tekstillerir:hmm 2011

yilindan itibaren yasaklamaktadir.

Sarf malzemeleri ve set Uretimi ylksek teknik ve tretim becerisi ger dir. Ayni zamanda
iscilik katki orani diger endustriyel tretim ile karsilastirildiginda yuksektir. Son olarak birim satis
fiyati ile birim agirlik orani dij?'?;]r. Bu nedenler birlestiginde Sirket’in Tlrkiye’deki Ureticilere
karsi teknoloji ve beceri UstlinlGgl, Avrupa’daki ireticilere karsi maliyet avantaji ve uzak
dogudaki tireticelere karsi dagitim ve ulagim fiyat avantaji oldugu gorilmektedir.

1.3.2. NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S.(“Netsafe”)
Sirket Kiinyesi

Sektor : Bilgi Teknolojileri /
Sermayesi : 1.650.000 TL
Hisse-Oranimiz : 609

Yatirim Tarihi 1.2010

Yatirimlarin Enfla a Endeksle degeri :1.190.212.-TL

Faaliyet Konusu

internet Bilgi Giivenligi konusunda teknoloji ve Uriin gelistiren Netsafe, istanbul’da 2008 yili Ekim
ayinda faaliyetine baslamistir ve sirket ortaklarinin 1996’dan bu yana yuruttikleri ARGE
¢alismalarinin Griini olan Netsafe, glivenlik ekipmanlarinin satisina Agustos 2009 tarihinden

itibaren ivme kazandirmistir.

Rhea Girisim, Grlin gelistirme slirecini tamamlamis ancak blylime ve satis artirma asamasinda
olan Netsafe’e sermaye ve yonetim destegi saglamaktadir.
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Netsafe, Rhea Girisim yatirimi ile birlikte, ulusal ve uluslarasi satis kanallarinin olusturulmasi igin
faaliyetlerini hizlandirmis ve satis, ARGE, teknik destek ve mali yonetim kadrosu gli¢clendirilmis,
ongorilen buylme igin gerekli bitgeler firmaya saglanmistir. 2010 yili sonu itibari ile Tlrkiye’nin
tim illerini kapsayan bir bayii agi kurulmasi ¢alismalari tamamlanmis olacaktir. Ayni zamanda
Netsafe Grlnlerinin 2011 yili basinda Devlet Malzeme Ofisi katalogu icinde yer almasi
calismalarinin tamamlanmasi beklenmektedir.

2010 yih igerisinde T.C. Cumhurbaskanligi ¢alisma ofisleri, Tirk Silahli Kuvvetleri'nin ¢esitli
birimleri ve yerleskeleri, Emniyet Genel MudurlGgi’'niin gesitli birim ve ¢alisma yerleri dahil
olmak Uzere bircok resmi kurum, basta Tirkiye’nin en blylk 5 yildizli otelleri olmak (izere, lider
Ozel sektor sirketlerinde kurulum yapan Netsafe cirosunun bir 6nceki yila oranla 2 katindan
fazlasina ¢ikmasi beklenmektedir. Bu slregte kamu ve 6zel sektérde dnemli noktalarda 150’den
fazla yeni musteri kazanilmig, kurulumlar gergeklestiriimis ve Netsafe Uriinleri bir¢ok noktada
bitinlesik tehdit yonetimini minhasiran Gstlenmistir. ‘

Ayni sirec icerisinde Netsafe, Almanya, Suriye, Suudi Arabistan, Portekiz, ispanya ve

Azerbeycan’da dagitim soézlesmeleri imzalamistir. Turkiye'nin 'y cografyasindaki diger

ulkelerde de satig ve dagitim sozlesme goértismeleri devam etmekte yiliilk geyreginde,
tim Avrupa Birligi Ulkerini kapsayan bir distribiitorlik anlagsmast yapilmasi dngorilmektedir.
Netsafe’in Avrupa’daki daéltl?ﬁat@ ve yerel ARGE calismalarini yuritmek lzere 2011 yili
icerisinde Avrupa Birligi sinirlari iginde bir ofis agma konusunda c¢alismalar yurutilmektedir.

i,
2010 Kasim ayi igerisinde Netsafe, diinyanin lider bilgisayar-islemci Ureticisi Intel ile bir stratejik
isbirligi anlagsmasi yaparak; Intel ile teknoloji ortagi olmustur. Bu anlasma sonucu Netsafe Urunleri

Intel Tlrkiye’'nin satis hedeflerinin bir parcasi olmuslardir.

2010 Temmuz ayindan itibaren Netsafe, Viatel ve I%(tGenCel adli telekomiinikasyon hizmetleri

fu.

veren iki sirket ile stratejik ishi yapmaya baslamistir. Bu isbirligi cergesinde sirketler ortak

projeler, sat anallari ya a ve Urun gelistirme konusunda beraber calismalarini

stirdirmektedirle

2010 Agustos ayinda Netsafe, diinyanin en hizli biiyiyen ve lider glivenlik yazilimlarindan biri
olan TrustPort glivenlik yazilimlarinin Tiirkiye'deki tek distribGtéri olmustur.

Yatirim Vizyonu

Satis kanallarinin tam olarak olusturulmasina paralel olarak satis artisinin mevcut ivmeyi
koruyacagini ve Netsafe'in bilgi givenligi teknolojilerinin Tirkiye'de Pazar lideri, bolgede ise
onemli bir teknoloji saglayici olacagini 6ngérmekteyiz.

Netsafe ARGE ¢alismalarini kablosuz ag sistemlerinin glivenligine odaklandirmistir. Bu odaklanma
sonucu elde edilen teknoloji kiiresel rekabet ile karsilastirildiginda belirgin rekabet ve maliyet
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avantajlari  saglamaktadir. Bunun otesinde Ulkemizde ve dinyada kullaniimasi giderek
yayginlasacak olan WiMax genis band erisimi, Fixed Mobile Convergence teknolojisi ve FEMTO
hicrelerinin yaygin kullanimi hem telekominikasyon sektériinde hemde bilgi islem sektériinde
ag sistemlerinin tanimini genisletecek ve bu ag sistemlerinin glvenligi i¢cin yeni gereksinimler
yaratmaktadir. Netsafe bu ihtiyaclari dGngdérmeye ve karsilamaya hazir bir altyapi, bilgi birikimi ve
Uretim kapasitesine sahiptir.

Netsafe 2011 yili igerisinde hali hazirdaki ag sistemlerinin guvenligi Urlnlerinin yanisira,
telekominikasyon, veri ve uygulama glivenligi konularinda yeni Grlinleri kiiresel pazara sunmak
Uzere ¢alismaktadir. Yeni Urinlerin saha deneme c¢alismalari pilot musterilerle basar ile
surdirilmektedir.

Ayrica Ulkemizde 6zellikle bankacilik, finans ve saglik basta olmak Uzere sirketlerin artarak ihtiyag
duydugu bilgi glivenligi denetimleri ve ag penetrasyon testleri konusunda d manlik vermek
Uzere GPEN, CEH ve CISSP gibi akreditasyonlar Netsafe takimina kazandlrllak Stratejik
konumdaki misterilere sunulacak bu yliksek katma degerli hizmet, Netsafe'in llke ¢apindaki

uzman konumunu perginleyecek ve 6zel bilgi kayitlarinin kanunen unma zorunlulugu olan
sektorlerle olan iliskileri de derinlestirecektir.

1.3.3. Envitec Cevre Teknolojileri isletme insaat ihracat Nakliye Makine imalat ve Ticaret Sanayi
Limited Sirketi (“Envitec”)

i
Sirket Kiinyesi
Sektor : Cevre Teknolojileri ve Hizmetler
Sermayesi : 500.000 TL
Hisse Oranimiz :33% /
Yatirim Tarihi : 19.03.2010
Yatirimlarin Enflasyona Endeksl degeri :1.929.463.- TL

Faaliyet Konusu
Envitec, iskenderun ve gevresinde 27 belediyenin evsel atiklarinin bertarafi isini, 25 yil siireyle
Yap islet Devret modeli ile iistlenmis bir sirkettir. Cevre mevzuatinin Avrupa Birligi'ne uyum
slrecinin bir sonucu olarak Tiirkiye'de baslamakta olan modern atik bertarafi altyapi yatirim ve

isletmeleri igerisindeki ilk uygulamalardan biridir.

Envitec rekabetci bir ihale siireci ile kazandigi isletme hakki ve sorumlulugu ile evsel atigin ve
kanalizasyon camurunun tasinmasi ve bertarafi, medikal atiklarin toplanmasi ve bertarafi, geri
kazanim ve atiktan Uretilebilecek tim yan Urlnlerin (elektrik enerjisi, organik gilibre, vb.)
ekonomik kullanim hakkini da elde etmistir.
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10 Kasim 2010 tarihli Kamu Aydinlatma Platformu’nda ortaklarimiza duyuruldugu gibi;
Sirketimizin 09.11.2010 tarihli ve 2010/47 sayili Yonetim Kurulu toplantisi neticesinde:

1. istirakimiz Envitec Cevre Teknolojileri isletme insaat ithalat ihracat Nakliye Makine imalat ve
Ticaret Sanayi Ltd. Sti. ("Envitec") 'nin T.C. iskenderun Cevre ilge ve Beldeleri Kdy ve Belediyelerin
Kati Atiklarini Degerlendirme Birligi ile akdetmis oldugu sozlesme kapsaminda yurittiagu kat
atiklarin toplanmasi, tasinmasi ve bertaraf edilmesi projesi ("Proje") gercevesinde Envitec'in
ortaklari arasinda 17 Mart 2010 tarihinde bir Yatirrm ve Ortaklik Anlagmasi ("Anlagsma")
imzalanmistir. isbu Anlasmada Projenin tamamlanmasi icin gerekli kosullar belirtilmis, cesitli
nedenlerle bu kosullarin olusmamasi halinde Envitec'teki hisselerimizi Envitec hissedar(lar)ina
iade etme hakki 6ngorilmustar.

2. Anlagsmada o6ngorilen Projeye iliskin bazi sartlarin. olusmamasi sebebiyle Sirketimizi ve
hissedarlarimizi korumak amaciyla, Envitec'te sahibi bulundugumuz hisselebEnvitec'in
mevcut hissedarlarina Anlasma kosullarina uygun olarak geri-satiimak  Ulzere gorismelerin

baslatiimasina;

3. Envitec'in mevcut hissedarlarinin geri alim haklarini kullanmalari halinde, Anlasma kosullari
uyarinca isbu hisse devrinin ge?leﬂiéi tarihe kadar Envitec'e tarafimizdan saglanmis olan tiim
kaynaklarin hisselerimizi tim hak ve borglariyla geri satin alan hissedar(lar) tarafindan Sirketimize

geri 6denmesini saglamak (izere bir ddeme takvimi Uizerinde mutabik kalinmasina;
4. Envitec'in mevcut hissedarlarinin geri alim haklarini kullanmamalari halinde, s6z konusu
hisselerin ilgili olabilecek Uglincu kisilerle gériismeler yapilarak piyasa rayi¢ degerden satilmasinin

ivedilikle degerlendirilmesine; /

kararwverilmistir.

Bu izahname tari ibari ile, En Limited Sirket statlisinden Anonim Sirket statlisiine gecme

surecini tamamlamamistir. Rhea sim’in bu yatirrma devam etmesi igin gerekli sartlarindan biri
olan bu sartin gerceklesmemesi sonucunda, taraflar arasinda imzalanan Yatirrm Sozlesmesi
cercevesinde, Envitec ortaklarimiz 12 Kasim 2010 tarihinde geri alma haklarini kullanmalari
hususunda bilgilendirilmislerdir. 8 Aralik 2010 tarihi itibari ile, Envitec ortaklarindan Kanyol insaat
A.S. Envitec hisselerini geri alma taleplerini iletmis olup, 31 Aralik 2010 tarihine kadar geri alma
talebinin kullanilmasi s6zkonusudur. Bu hisse devri gerceklestigi takdirde Rhea Girisim’in Envitec

yatirimi icin aktardigi tiim kaynaklarin sirkete geri donmesi beklenmektedir.
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1.3.4 Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”)
Sirket Kiinyesi

Sektori : Lojistik

Sermayesi : 250.000 TL

Hisse Oranimiz : % 99

Yatirim Tarihi :10.05.2010

Yatirimlarin Enflasyona Endekslenmis degeri: 2.038.457.- TL

Faaliyet Konusu:
Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. ticaret unvani ile kurulusu 10.05.2010 tarihi
itibariyle istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek tamamlanmistir.

Marferi Yonetim Kurulu 9 Kasim 2010 tarihinde sirketin faaliyet alanini kabotaj hatlari ile
sinirlandirma karari almistir. Su anda Marmara denizi igerisinde galismak lizere farkl hat
alternatifleri Marferi yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir. Bu gallsmalarlhyllmm ilk

ceyreginde sonucglanmasi hedeflenmektedir.

Yatirim Vizyonu
Marferi Marmara igi kabotaja odaklanarak kara trafik yogunlugunun en yuks

biylmeyi planlamaktadir. Marza bolgesinde glinde 8000’i agskin kamyon gliney Marmara’dan
g

oldugu pazarlarda
kuzey Marmara’ya buyik ¢ogu u karayolu olmak lizere hareket etmektedir (Kaynak: TUIK). Bu
yogunluk ylksek yakit ziyanina, Istanbul basta olmak lizere  TEM ve diger yollarda trafik
sorunlarina ve isleticilere maddi zarara yol acmaktadir. Marferi giinde 700 kamyonu bu
yogunluktan uzaklastirmayi ve ulasimi daha glvenli, daha hesapli ve daha hizli hale getirmeyi
hedeflemektedir.

B. 30.09.2010 Tarihinden Sonra Yatirimlarimiz Hakkinda Bilgiler

ihazlar ithal
KAP’ta or
sayil karar

1.3.1Seta Ti
03.11.2010 tari
27.10.2010 tarih ve

acat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”)
rimiza duyuruldugu Uzere, Rhea Girisim Yonetim Kurulu'nun
istinaden;

Seta ortagl Ahmet Oguz Dagli'nin sahibi bulundugu ve Seta'nin sermayesinin %23.09'unu temsil
eden 923.745 adet A Grubu hissesi ile gene Seta'nin ortagi Sema Dagli'nin sahibi bulundugu ve
Seta'nin sermayesinin %9.70'ini temsil eden 388.034 adet A Grubu hissesinin, toplam 1.855.451,-
TL karsihginda satin alinmasina ve bu sekilde bagh ortakligimiz Seta'da kontrolimiizde bulunan
sermaye payimizin % 51’den %84.14'e c¢ikmasina iliskin 03.11.2010 tarihli devir ve temlik
s6zlesmesi imzalanmistir.
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Bahsi gecen sozlesme cercevesinde 03.11.2010 tarihli Ozel Durum Agiklamamizda ortaklarimiza
duyurulan hisse devir ve temlik s6zlesmesi uyarinca, Seta’da artirilan paylara iliskin olarak, hisse
devri 09.11.2010 tarihinde gergeklestirilmistir.

1.3.2. NetSafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi A.S.(“Netsafe”)

24.09.2010 tarihli Ozel durum agiklamamizda ortaklarimiza duyuruldugu lizere; Netsafe’in ek
%10 hisselerini 30.06.2011 tarihine kadar 100,000 ABD dolari bedelle satin alarak, toplam oranini
%70’e cikarma hakkina sahip olan Rhea Girisim, Yonetim Kurulu'nun 24.09.2010 tarih ve 37 sayili
karariile;

Bagh Ortakhgimiz Netsafe’te Emin Ciineyt Kalpakoglu'nun sahibi bulundugu ve Netsafe'in
sermayesinin %5'ini temsil eden 82.500 adet hissenin 50.000,-USS karsiliginda, ayrica gene
Netsafe'in ortag Byte Bilgisayar Yazilim Temisilcilik-Egitim Ltd. Sti.'nin sahibi_bulundugu ve
Netsafe'in sermayesinin %5'ini temsil eden 82.500 adet hissenin 50.000,-USS k
almistir ve bu sekilde bagl ortakhgimiz Netsafe'deki sermaye payimiz. %60'dan %70'e

cikarilmistir. '
)

1.3.3 Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S. (“Dentistanbul”

nda satin

Sirket Kiinyesi !

Sektor : Saglhk

Sermayesi : 16.000.000 TL N
Hisse Oranimiz : 99,99 %

Yatirim Baglangig Tarihi :06.11.2010

Yatirimin degeri :250.000.- TL

Faaliyet Konusu: /

2001 yilindan bu yana istanb esiktas bélgesinde faaliyet gdsteren Ozel Dentistanbul Dis

Hastanesi, is Ozel Dis Hastanesidir. Dentistanbul, ayrica yanisira yapmis

oldugu anlagsma ini verdigi iki poliklinik ve bir 6zel hastane kompleksi iginde

yer alan dis hastanesini isletmekte

Elliden fazlasi dis hekimi olmak lizere toplam 130’dan fazla personeli ile, dort lokasyonda hizmet
veren Dentistanbul, blinyesinde barindirdigi ¢esitli Gst uzmanhk dallarindaki hekimler ile genel
anestezi ile yapilacak ameliyatlar dahil her c¢esit agiz, dis ve c¢ene hastaliklari tedavisini
gerceklestirebilmektedir. Blinyesinde tedavi, oral diagnoz, periodontoloji, ortodonti, pedodonti,
endodonti, protez, ¢ene cerrahisi ve implantoloji, radyoloji, ve acil dis hekimligi dallarinda
uzmanlar bulunduran Ozel Dentistanbul Dis Hastanesi, her an kullanima hazir tam tesekkiillii
ameliyathanesi, ambulansi ve yatakli servisleri ile 365 glin 24 saat hizmet vermektedir. Gegmis
Uc yil icinde gerceklestirdigi kalite sertifikasyon calismalari ile Tirkiye’de konusunda lider
konumdadir.
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2007 yilinin Mart ayinda, Dentistanbul’u satin alan, dlinya ¢apinda saglik ve ¢evre konularinda
yatirimlar yapan Amerikali bir yatirim ortakligi olan Global Environment Fund(GEF)’in yatirrmdan
¢tkma karari almasindan sonra, Rhea Girisim sirketin hisselerini 6 Kasim 2011 tarihinde bu
sirketten satin almistir.

Yatirim Vizyonu:

Yurdumuzda 6zel hastanecilik 6zellikle son yillarda ¢ok hizli bir biylime ve gelisme gostermistir.
Daha cok “genel hastane” konsepti ile gerceklesen bu gelismenin bir sonraki asamada cesitli
branslarda uzmanlasmis dal hastanelerine yansimasi beklenmektedir. Dis sagligi alaninda hizmet
veren Ozel sektor, cok yogun agirlikla bir ya da bir kac doktorun birlikte hizmet verdigi
muayenehaneler ve polikliniklerden olusmaktadir.  Konusunda ust ihtisas yapmis uzman
doktorlar tarafindan gergeklestirebilecek tedavilere ihtiya¢ duyan, ya da saglik hizmeti alirken
kurumsal bir glivence arayan hastalarin ihtiyaglara cevap verecek bir yapi olan Dentistanbul, bu
sektorde bliyimek icin cok dogru bir noktada konumlanmis durumdadir. hisi, diger
tedavilere oranla gorece kisa siirmesi, ilkemizde yurtdisindaki fiyatlara gore ¢ok daha elverisli

kosullarla, es ya da daha iyi kalitede hizmet verilmesi nedeniyle turizmi konusunda da

onemli firsatlar sunmaktadir. Dentistanbul, 6zel Hastanelerin dis U isletilmesi, agilacak

uydu poliklinikler ve kendi basina calisan dishekimleri ile ‘st dizey tedaviler igin yapilacak
stratejik ortaliklar yoluyla bUyLi?;i ve markasinin gliciini daha da arttirmayi hedeflemektedir.
Oncelikle istanbul icinde biiyiime planlanmakta, hemen sonrasinda diger illere acilma cabalari

hedeflenmektedir. N

1.3.4. RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”)
Sirket Kiinyesi

Sektori : Lojistik /
Sermayesi : 50.000 TL
Hisse-Oranimiz

Yatirim Tarihi
Yatirimlarin dege

Faaliyet Konusu:

RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. 09.11.2010 tarihli ve 2010/49 sayili
Yonetim Kurulu kararimiz geregi uluslararasi deniz hatlarinda RO-RO / RO-PAX gemi tasimacilig
ve gemi isletmeciligi ve lojistik faaliyetlerini yiiritmek tizere istanbul merkezli olarak 12.11.2010
tarihinde kurulmustur. Rhea Girisim kurulan sirkete % 99 oraninda 49.500.- TL sermaye payi ile
kurucu ortak olarak katiimistir.
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Rhea Girisim, sirkete finansal ve yonetim destegi saglamaktadir. RML’nin genis yonetim ekibi ve
danismanlari uluslararasi ticaret, denizcilik, ulastirma ve lojistik sektérlerinde deneyime sahip
profesyoneller tarafindan olusmaktadir.

RML, kurmayi planladigi hatlarla cevre denizlerimizde deniz otoyollarinin olusumuna ve bu
sayede komsu llkelerle ticarette Tiirk ihracatcilarina daha hizli, daha ekonomik ve daha esnek
kosullarin saglanmasina katkida bulanarak Tulrkiye’nin ekonomik ve ticari gelisiminde rol almayi
hedeflemektedir.

RML yakin vadede Dogu Avrupa, Ortadogu, Akdeniz havzasi limanlari‘arasinda yeni uluslararasi ve
kisa mesafeli hatlar agmayi planlamaktadir. RML yatirimi ile birlikte, Rhea Girisim deniz yollariyla
baglantili olarak olusturulacak karayolu ve demiryolu tagimaciligi bitunlesik modellerine bagli
yatirimlara ve bunlarla baglantili liman isletmeciligi ve lojistik yatirimlarina bir platform yaratmis

ve attigi adimlari genigletmistir. ‘

RML uluslararasi hatlarinin ilkinde faaliyete baslamak (zere, hat izni basvurulari ve satis-

pazarlama calismalarini ileri bir seviyeye getirmistir. Hat izninin asini muteakiben hat

hakkinda detayli bilgi kamoyu ve musteriler ile paylasilacaktir. RM iye acentesi olarak

1965’ten beri faaliyet gosteren, sektérun lider gemi acentesi konumunda olan A.R.Kinay ile

anlasma yapilmistir. Satis ve p?lama faaliyeti, tim Avrupa’da yaygin olarak nakliye sektoriine
eti kanaliyla yapilmak tGzere anlasma saglanmistir.

&

uzman servis saglayici Vialtis si

Yatirim Vizyonu

Tirkiye Avrupa’nin en buylk kara tasimaciligi filosuna sahiptir. Yiksek kapasiteli kamyon ve
treylerlerden’ olusan bu filonun kullanimi sektor kli yurtdisina ihracat ve yurtdisi lojistik
hizmetlerine dayali olarak blylimektedir.. Yaklasi O 000 kisiye istihdam saglayan bu sektor,

Tlrkiye’nin ihracatinin deger ol %53’Unl tasimaktadir. Kaynak: UND(Uluslararasi Nakliyeciler
Dernegi)

Blylme ile bks Milyar A

tasimaciligi sektorlii (Kaynak: UND) daha glivenli, daha hizli ve daha az maliyetli ulasim

dolarindan fazla arag ve altyapi yatirrmi yapmis olan kara
hizmetlerine erisime oncelik vermektedir. RML uluslararasi hatlarda Ro-Pax tipi gemilerle ulasim
kopruleri kurarak kara tasimaciligi ve ihracat sektorlerine tamamlayici bir destek olmayi

hedeflemektedir.

2009 yili itibariyle Tirkiye ihracatinin %46’si ithalatinin ise % 59’u deniz tasimaciligi ile yapilmistir.
Kaynak: Deloitte Turkey Transportation & Logistics Industry Report 2010
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1.3.5. Nortel Networks Netas Telekomiinikasyon A.S. (“Netas”)

Netas’a iliskin olarak (Kayyum idaresinde), Nortel Networks International Finance & Holding B.V.
("NNIF") 14 Ekim 2010 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda, OEP RHEA Turkey Tech B.V.
ile 13 Ekim 2010 tarihli bir Hisse Devir S6zlesmesi imzaladigini agiklamistir.

Ayni tarihte Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ortaklarimiza duyuruldugu lizere, OEP RHEA
Turkey Tech B.V. (OEP RHEA Turkey) unvanli sirket 6zellikle isbu yatirim i¢in Rhea Girisim ve One
Equity Partners'dan olusan konsorsiyum tarafindan kurulmustur. OEP RHEA Turkey Netas'in
%53.13'linl teskil eden hisselerini satin alma taahhldiinde bulunmustur.

Netas’in %53.13'UnU teskil eden hisselerinin NNIF'den OEP RHEA Turkey’e devir islemi Rekabet
Kurulu'nun 17 Aralik 2010 tarih ve 120/1398 sayil izni ile onaylanmis olup, taraflar arasinda hisse
devir islemi 22 Aralik 2010 tarihinde tamamlanmig ve .ayni tarihte ortaklarimi uyurulmustur.
Bu cercevede, Netas'in toplam sermayesinin yaklasik %53,13'ne tekabiil e;*biri 1TL
nominal bedelli 2.335.132,800 adet A grubu hissesi ve her biri 1 TL.nominal bedelli 1.110.807,163
adet B grubu hissesi 22 Aralik 2010 tarihinde ve 68.039.777 ABD Dolari karsihginda OEP RHEA
Turkey’e devredilmistir. K

Kurulmus olan OEP RHEA Tur?n sermaye yapisini %99 oraninda One Equity Partners ve %1
oraninda sirketimiz teskil etmektedir. OEP RHEA Turkey'in sermaye yapisini %99 oraninda One
Equity Partners ve %1 oraninda sirketimiz teskil etmektedir. Rhea Girisim, OEP RHEA Turkey’deki
%1 hissesi karsiligl, 680,397.77 ABD Dolari 6demistir.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. sirketine yapilan yatirim baglaminda, Rhea Girisim’e portfoy yonetimi
hizmeti veren Rhea Portféy Yonetimi A.S., One Equity Partners ile bir Hisse Alim ve Hissedarlar
Soézlesmesi imzalamis bulunmaktadir. isbu sézlesme ile Rhea Portféy Yonetimi A.S.'ne OEP RHEA
Turkey Tech B.V.'de ek hisse al
yonetiminde
B.V.'ndeki katihm

kki verilmis olup, Rhea Portfoy Yonetimi A.S. bu hakki kendi
akliklara kullandirtarak Rhea grubunun OEP RHEA Turkey Tech
hakkina sahiptir.

an fon vey

20'ye ¢ika

Bu cercevede, Rhea Girigsim’in sermaye yapisinin derinlesmesi ve 6ngorilebilecek diger ticari
kosullari yerine getirmesi halinde, Rhea Portféy Yonetimi A.S.'nin s6z konusu hakki kismen veya
tamamen sirketimize sunabilecegi ve sirketimizin teklif edilebilecek bu hakki o zaman gegerli
mevzuatin izin verdigi maksimum oranda kullanmasina iliskin olarak Rhea Portfoy Yonetimi A.S.
ile prensipte mutabik kalinmistir.

Netas, haberlesme tesis ve techizatlari tiretimi ve bunlarin satisi amaciyla istanbul’da kurulmus
ve tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Netas hisseleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
islem goérmektedir. Netas, yurticinde basta Aselsan, Tirk Telekom, Vodafone, Avea, servis
saglayicilar ile kamu ve 6zel kuruluslar igin ag ve iletisim ¢oziimleri ile modern iletisim altyapilari
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kurmaktadir. Sirket ayrica yurticindeki musterilerinin yanisira Avaya, Genband, Kapsch ve Cienna
firmalarinin musterilerine de arastirma ve gelistirme hizmetleri ve yliksek teknoloji ¢ozliimleri
sunmaktadir.

2. RiSK FAKTORLERI
2.1. Ortakhga ve i¢inde Bulundugu Sektoére iliskin Riskler:

Ortakliga iliskin Riskler:

Sirket bu izahnamenin hazirlanis tarihi itibari ile kredi kullanmamaktadir. Bu nedenle faiz riski
bulunmamaktadir. Diger taraftan, yatirrm taahhitlerimizin bir kismi déviz cinsinden olup, buna
mukabil yatirrm yaptigimiz bu sirketlerin satis gelirleri de déviz cinsinden gergeklesmektedir. Bu
sekilde kur riski de bertaraf edilmektedir.

Sektore iliskin Riskler: »

ilk bélimde de ayrintili sekilde anlatildigi (izere, Girisim Sermayesi.yatiriminda bulunan GSYQ'lar,

girisim sirketlerine genellikle ortaklik yoluyla finansman saglamak lar. Yatinimlardan cikis

suresi, yatinma bagh olarak genellikle 3 ila 7 yil arasinda degi dir. Ortak olunan
sirketlere yeni Urin ve hizmet gelistirme konusunda "destek verilmektedir. Sirketlerin
yonetimlerine katilarak §irke:nttejisinin belirlenmesinde ve sirketin kurumsallasma sirecini
hizlandirilmasinda rol Gstlenilmektedir.
a,

Yeni ve hizli bliylyen sektor ve sirketler tercih edildigi icin, yiiksek getiri beklentisi ile birlikte risk
seviyesi yuksektir. Girisim. sirketleri Gran gelistirme, Grin tasarimi, teknoloji, tGretim ve yatirim
planlamasi, modernizasyon-yenileme, standartlar ve Olcek ekonomileri gibi teknik riskler,
rekabet, talep, (irtin fiyati ve pazarlama faaliyetle?bi pazar riskleri, ayrica oto finansman, dis

finansman, leasing, faktoring, risk sermayesi ve kredi temini gibi finansal riskler tasiyabilmektedir.

oy yatirnmlarini farkli bélgelerde farkl sektorlere yapmakta, bu
itilmaktadir. Sirket Griin gelistirme asamasini tamamlamis,
diger bir ifadeyle Uretim asamasina ge¢mis sirketlere yatirimi tercih etmekte, yatirimlar segilirken
sektor ve proje karhligi analizi yapiimaktadir.

Rhea Girisim’in faaliyet konusu itibari ile sabit sermaye yatirimlari ve yetersiz isletme sermayesi
olan sirketlere yatirrm yapmakta olmasi sebebi ile yatirimlarin baslangic déneminde temetti
getirisi elde edememe riski bulunmaktadir.

2.2. ihrag Edilen Paylara iliskin Riskler:

Sirket hisseleri IMKB’da islem gérmekte olup, Rhea Girisim faaliyetlerinden bagimsiz olarak
piyasa kosullarina bagh dalgalanmalar gésterebilmektedir.
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Rhea Girisim’in ge¢mis yillar faaliyetleri nedeniyle olusan zararlar sonucu ve yatirimlarinin

baslangic doneminde olmasi sebebi ile 6énimuizdeki donemlerde temetti dagitilmama riski

bulunmaktadir.

2.3. Diger Riskler:

Rhea Girisim portfoyline alinan girisim sirketlerinin seciminde miimkin oldugunca risklerden en

az seviyede etkilenecek sirketlerden olmasina 6zen gosterilmektedir.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER
3.1. Tanitici Bilgiler

Ticaret Unvani

Merkez Adresi

Fiili Yonetim Adresi

Bagh Bulundugu Ticaret Sic'y
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas SOzlesm GoOre Amag

Faaliyet Konusu

Telefon ve Faks Numaralari

internet Adresi
Bilinen Ortak Sayisi

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig

AS.
: Iran Cad No:21 Karum s Merkezib

Daire:366

iran Cad No:21 Karum Is Merkezi Kat:3
Daire:366

: Ankara

118249 E )
18/04/1996

¢ Siresiz

: Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi

Mevzuat?ermaye Piyasasi Kurulunun
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarina

lliskin Esaslar Tebligi

: Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Girigim

Sermayesi Yatirrm Ortakliklarina iligkin
dizenlemelerinde  yazih  amag¢ ve
konularda istigal etmek ve esas olarak
Turkiye’de kurulmus veya kurulacak olan
gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynaki
htiyaci olan girisim sirketlerine uzun
vadeli yatirnmlar yapmak.

: Tel-312 466 84 50- 312 466 84 51

Faks- 312 466 84 49

: www.rheagirisim.com

: 4537 (Merkezi Kayit Kurulusu’ndan alinan,
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3.2. Ortakhgin Tarihgesi ve Gelisimi

1996: Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri VI No: 15
sayili Teblig esaslarina dayali olarak faaliyet gostermek lizere 22.04.1996 tarihinde Vakif Risk
Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. lnvani ile Tirkiye'de ilk kurulan Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi sirketidir.

2000: ilk olarak hisselerini halka arzetmek suretiyle IMKB’de islem gérmeye baslamistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan teblig degisikliklerine uygun olarak adini Vakif Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve faaliyetlerini bu'unvan ile stirdirmustir.

1996-2000: Uc sirkete yatirim yapilmis ve bu yatirimlardan ikisi 2007 yilinda tasfiye edilmis biri ise
satilmistir.

2007-2009: Hig bir girisim sermayesi yatirimi yapilmamistir. ‘

Aralik 2009: Sirketin %25 oraninda (A) Grubu ve %6,15 oraninda (B) Grubu hissleri Tirkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O. ve istirakleri tarafindan RHEA Grubunu silen Onur TAKMAK’a
satiimistir.

30.03.2010: Olagan Genel Ku Toplantisinda. kabul edilen karar ile Gnvan Rhea Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.ﬂarak degistirilmis ve bu degisiklik 02.04.2010 tarihinde tescil
edilmistir. Yine ayni toplantida kayith sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL'ye
ylkseltilmesi kabul edilmistir.

06.05.2010: Sermaye Piyasasi. Kurulu'nun 29.04.2010 tarihli onayr ve 04.05.2010 tarih,
GSY0.8/375sayili paylarin kayda alinmasi belgesi iI?0.000 TL olan 6denmis sermaye tamami i¢
kaynaklardan karsilanmak suretiyle 9.000.000 Tl'ye yikseltilmistir. Bedelsiz Sermaye Artirimi

islemi’® Mayis 2010 tarihinde t lanmistir.
07.10.2010: S%Piyasa&&nun 19 Agustos 2010 tarihli onayi ve 31 Agustos 2010 tarih,
GSY0.10/739 sayi ile kayda alinm elgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak

artirilarak 18.000.000 TL'ye vyukseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde
tamamlanmistir.

09.11.2010: Sirket’in 18.000.000 TL olan kayitli sermaye tavaninin gelecek dénemlerde planlanan
yatirimlar dikkate alinarak 360.000.000 TL'ye yikseltiimesi ve bu amagla Sirket ana sézlesme
degisikligi icin 30 Eylul 2010 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurmus ve basvuru,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7 Ekim 2010 tarihli izniyle onaylanmistir.Degisiklik 8 Kasim 2010
tarihinde Genel Kurul tarafindan onaylanmis ve 9 Kasim 2010’da tescil edilmistir.
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3.3. Esas Sozlesmeye iliskin Bilgiler

Tam metni ekte veya www.kap.gov.tr'de yer alan esas sozlesmeye iliskin 6zet bilgiler asagida

verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:
(A) Grubu Nama yazili paylar Sirketin 7 kisilik yonetim kuruluna 5 aday gosterme imtiyazina
sahiptir. (B) Grubu paylarin ise herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar:

(A) Grubu Nama vyazili paylar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabi olup bu paylarin
devredilecegi kisilerde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
lliskin Esaslar Dair Teblig”i hikiimlerine gére Lider Sermayedarda aranan sartlari tasimasi

gerekmektedir. .

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

korunmus olmasi nedeniyle ancak bu. mevzuata uymak  kosul gistirilebilir. Sirket

Pay sahiplerinin haklari ve imtiyazlari Turk Ticaret Kanunu ve Serw Piyasasi. Mevzuati'nda
anasozlesmesi 8. maddesinde imtiyazlarin degistirilmesine iligkin 6zel hikimler konulmamistir.
Sadece (A) Grubu paylar kar§Wnda imtiyazsiz.olan (B) Grubu paylar ¢ikarilabilecegine iliskin
diizenleme bulunmaktadir.
@,

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katiim kosullari hakkinda bilgi:

Olagan ve olaganlstl. toplantilar Tirk Ticaret Kanunu hiukamleri geregi ilanli olarak
yapilmaktadir. Asgari toplanti nisabi % 25 olup istey}n paydaslar paylarini MKK’da bloke ederek

bloke mektubu almak suretiyle olagan ve olaganisti genel kurullara katilabilmektedirler.

3.3.5. Ortakhg

yb6netim
engellemeye ne labilecek

Lider sermayedara ait paylarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabi bulunmasi ve Lider

miyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
iimler hakkinda bilgi:

sermayedarda kurucularda aranan sartlarin aranmasi (A) Grubu paylarin devir siresini normal
hisse devirlerinden farkh kilmakta ve slire uzamaktadir.

3.3.6. Sermayenin artirilmasina veya azaltilmasina iligskin esas s6zlesmede ongériilen kogullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:
Yasal hiukiimler disinda anasozlesme ile ayrica zorlastirici hikiim getirilmemistir.

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu Tirk Ticaret Kanunu hiukUmleri geregi liye sayisinin yaridan bir fazlasi ile toplanir
ve toplantiya katilanlarin salt cogunlugu ile karar verir.
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3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son g yil ve ilgili ara donem itibariyle ana lriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde
ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Son (¢ donemde esas faaliyet konusu olan girisim sermayesi yatirimlarinda bulunulmamis ve
kaynaklar mevduat ve Devlet i¢ Bor¢lanma Senetlerinde degerlendirmistir.

Ug adedi 2010 yilinin ilk ceyreginde olmak iizere, 2010 yilinda toplam yedi adet yatirm
yapilmigtir. 2009 yili Aralik ayinda ortaklik ve yonetim yapisinin degisimini miteakip Rhea Girisim,
Yonetim ekibinin 2007 yilindan bu yana yUriattigd yatirm inceleme ve degerlendirme
calismalarinin GriinG olarak, s6zkonusu yatirimlar gergeklestirilmis; teknoloji, saglk, kati atik
yonetimi ve lojistik alanlarinda faaliyet gosteren bir portfoy olusturulmustur.

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhgin bu sektérlerdeki/pailardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:
Rhea Girisim, ilgili Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca girisim sermayesi yatirimlari yapmaktadir.

Yatirim portfoyi icerisinde birden cok sektor yatirimi olmasi nedeniyle, riskin dagitilmasi ve farkh
sektorlerde buyime ve gelisme trendinin yakalanabilmesi mUmkﬂndK

Rhea Girisim; gelisme potansiyeli tasiyan sirketleri hedeflemektedir. Bu sirketlerin Grlnlerinin
pazarda yeterince taninmamasi ve portfoye alinan sirketlerin mali yapilarinin baslangicta cok
glicli olmamasi dezavantaj olarak ortaya cikmakta iken, RheaGirisim’in kaynak ve ydnetimsel
katkisinin, hem Grin taninirhginda hem de finansal yapida saglayacagi arti deger ile, sirketlerin
degerini olumlu etkilemesi beklenmektedir. Bu sekilde, ortaklarimiza Sermaye Piyasalari araciligi
ile sektorel ve farkh ‘blylklikteki bircok sirkete birden ekonomik erisim saglanmaktadir. Bu
yonleriyle Rhea Girisim sermaye piyasasinda islem gé,ren diger sirketlerden ayrismaktadir.

Rhea Girisim; bagimsiz, kurumsal, ilgili alanlarda tecriibe sahibi olan Rhea Portféy Yonetimi A.S.

tarafindan y ilmekte olu alen iIMKB’de islem goéren iki Girisim Sermayesi Yatirm

Ortakligindan bir

3.4.3. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin net ciro tutarinin faaliyet alanina ve
pazarin cografi yapisina gére dagilimi hakkinda bilgi:

Son lic dénemde gelirlerin tamami mevduat ve Devlet i¢ Bor¢lanma Senetlerinden elde edilen
gelirlerden olugsmasi nedeniyle cografi dagilim bulunmamaktadir.

Ancak, 2010 yih ile birlikte sirket portfoylniin girisim sirketlerinden olusmaya baslamasi ve
Netsafe, Seta ve Marferi firmalarinin bagh ortaklk statilerinden dolayi, 2010 ilk dokuz ayhk
dénemi icin hazirlanan mali tablolarda bu sirketlerin mali tablolari ilgili mevzuat geregi Rhea
Girisim ile konsolide edilmistir. Bu sekilde, yatirimlarin bagladigi 2010 yilinin ilk dokuz aylik
déneminde net ciroda en biylik pay saglik sektori yatirrmindan kaynaklanmistir.
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3.4.4. Son lig yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhgin tamamlanmis 6nemli yatinmlari ve bu
yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Son (¢ yilda yatinm yapilmamistir. Bu nedenle Rhea Girisim’in nakit kaynaklari Devlet ig
Borglanma senetleri ve bankalarda vadeli mevduat olarak degerlendirilmistir. 2010 yili Ocak
ayindan itibaren yatirnmlara baslanilmis olup, yapilan yatirimlarin finansmani esas olarak
Ozkaynak yoluyla karsilanmistir.

3.4.5. Ortaklik tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilhimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yatirimlarimiz hakkinda bilgiler asagidadir.

1. Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S.

izmir Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi’nde faaliyet gdsteren Seta; cerrahi operasyonlar icin gerekli
tim tek kullanimhk malzemelerin steril bir paket icinde Uretilerek satisini gergbmektedir.
Seta'da 6nemli bir reorganizasyon calismasi ylritilmus, sirketin finansman kaynaklari yeniden

yapilandirilmis, mali yonetimi gliglendirilmistir. Yeni satis kanallari atilmasi ve mevcut satis

kanallarinin gliclendirilmesi icin yurtici ve yurtdisinda faaliyetler yiri dir. Yakin zamanda
sirket satislarinin ve karliliginin siiregelen mali ve idari destek ve yapilanma

etkilenmesi beklenmektedir. ’

olumlu bir sekilde

Guglii yanlar: A
e Trkiye ve ihracat yapilan iilkelerde "Tek kullanimlik malzeme” pazarinin yillik
ortalama %20 biylyor olmasi.
e Tirkiye saghk pazarinda yiksek marka farkindahgi.
o Yiiksek ihracat potansiyeli.
e Tecribeli Uretim ekibi ve yénetim ka{osu.

e Dupont marka or gina sahip Turkiye ve bolgedeki tek Uretici.

lilkeye yayil ktif musteri portfoyu.

Zayif yanlar:
e Yeniden yapilandirma igin isletme sermayesi ihtiyaci.
e Yurtici dagitim kanalinin gelistirilmesi geregi.

Firsatlar:
e Avrupa Birligi ve Turkiye’de "tek kullanimlik malzeme” kullaniminin yasa yoluyla
zorunlu hale getirilecek olmasi.
e ihracat pazarinda fiyati ve kalitesi ile kazanmis oldugu rekabet avantaj.
e Yerli pazardaki en yliksek liretim kapasitesi.
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Tehditler:
e Uluslararasi kalite ve saglik standartlarina uymayan ve denetlenemeyen (reticiler.
e Kamu ihalelerinde kullanilmasi zorunlu olan uluslararasi standart ve kalite kriterlerinin
istikrarli bir sekilde uygulanmamasi.
e ithal hammadde fiyatlarinin kur riskini tasimasi.

2. NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S.

istanbul’da kurulu Netsafe; 2009 yili Ekim ayinda faaliyetine baslamistir. internet Bilgi Giivenligi
konusunda teknoloji ve Urin gelistiren Netsafe, yatirrmimiz ile birlikte ulusal ve uluslarasi satis
kanallarinin olusturulmasi igin faaliyetlerini hizlandirmis ve satislarinin 2010 yili sonunda Netsafe
cirosunun bir 6nceki yila oranla 2 katindan fazlasina ¢ikmasi beklenmektedir. Netsafe'in satis ve
mali yonetim kadrosu glglendirilmis, oOngorilen blyime igin gerekli bltceler firmaya
saglanmistir. Bu siregte kamu ve 6zel sektorde dnemli noktalarda kurulumlar gergeklestirilmistir
ve Netsafe urinleri basari ile tehdit yonetimini dstlenmistir. Satis kanall tam olarak
olusturulmasina paralel olarak satis artisinin mevcut ivmeyi koruyacagini ve Ne&ﬁrkiye'de
pazar lideri bolgede ise 6nemli bir teknoloji saglayici olacagini 6ngérmekteyiz.

Giglii yanlar:
e Kablosuz ag giivenligi ve kimlik dogrulama konusunda kiiresel rekabet avantaji
olan urin portfoyline sahip olmasi.
e %100 Tirk ArGe personeliyle Gretilmig bir tGriin olmasi.
e Tibitak ve TTGV tarafindan kabul gormus ve mali &rak desteklenen bir proje
olmasi.
e 5651 sayiliinternet erisim giivenligi yasasinin gerekliliklerini eksiksiz olarak
karsilayan tek bitiinlesik tehdit yonetimi yapabilen donanimda riinii olmasi.
e Uriiniin gelistirmeye,entegrasyona veygisellestirmeye musait bir yapida
tasarlanmis olmasi.
oje yoneticisi
halka agik
avantaji.olmasi.

gi birikimive bilgi teknoloji glivenligi konusundaki yetkinligi.

rnet erisimi pazarinda entegrasyon ve gelir modeli rekabet

Zayif yanlar:
e Baslangi¢ diizeyinde oldugundan, pazarlama faaliyetlerinin etkilerinin zamana
yayilacak olmasi.
e Dagitim aginin olusturulmasinin zaman gerektiren ve yiksek maliyetli bir slireg
olmasi.

Firsatlar:
e 5651 sayili yasanin getirdigi zorunluluklar.
e Internet glivenliginin ve internet yoluyla olusan tehditlerin kiiclik ve orta dlcekli
kurumlar icin de giincel bir konu haline gelmis olmasi.
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e Yeni gelistirme projelerine uygun ({riin ve pazar yapisl.

Tehditler:
e Yalnizca 5651 yasasina uymak Uzere piyasa bulan yetersiz diger yerli ¢oziimler.
e Teknolojik pazar hizina uyum icin ayni hizda yatirim yapilmasi zorunlulugu.

3. Envitec Cevre Teknolojileri isletme insaat ihracat Nakliye Makine imlalat ve Ticaret
Sanayi Limited Sirketi

iskenderun ve cevre belediyelerin (27 belediye) kati atik ydnetimini gerceklestirecek olan Envitec;
projenin ilk ayagi olan ¢coplerin toplanmasi ve depolanmasi faaliyetlerini yerine getirmektedir.

Kati Atik Yonetiminin Ekonomideki yeri:

Gelismis llke uygulamalarina bakildiginda, atiklarin %35-45 civarindaki kismi harig, kalan kisminin
timuyle geri donustirtlerek ekonomiye kazandirildigi gorilmektedir. Tirkiye’de Uretilen
atiklarin da yarisindan fazlasi geri kazanilabilir 6zelliklere sahip olup, gevreselhomik bir
problem olmaktan cikarilarak, bir degere donistirilebilecek niteliktedir. Buna karsin, saglikli

veriler mevcut olmamakla birlikte, geri doniisiim oranlarinin ¢ok diisik dizeylerde oldugu

bilinmektedir. Turkiye’de saglkli bir atik yénetimi altyapisi olusturul in, atiklarla birlikte
her yil milyonlarca ton dogal kaynak, binlerce kisilik istihdam olanagi, milyarlarca dolarlik bir

servet de ¢Ope atilmakta, cevre kendini yenileyebilme kapasitesi de hizla tiketilmektedir.

istanbul Serbest Muhasebeci ve Mali Misavirler Qdasi (ISMWO)’nm Cevre Koruma Vakfi
(CEVKO) ile ortak ylirlittugl bir arastirma sonucu 2009 yilinda yayinladigi bir rapora gore glinliik 5
Milyon TL degerinde kagit/karton, metal, cam, plastik, tekstil ve ahsap gibi atik Gireten Turkiye,
bunun sadece 2 Milyon TL’lik kismini ¢Opten gegimini saglayanlar sayesinde ekonomiye
kazandirabilmektedir. Belirtildigine gore geri donustirilemeyen atiklarin ekonomik degeri 1
Milyar 100 Milyon TL'yi bulmaktadir. ISMMO’nun bir diger yorumu ise geri dontsiim tesislerinin

kar marji yiiksek oldugu icin blyiik yatirim gruplarinin ilgisini gekmesi ve lisansli g¢alisan tesislerin

sayisinin son a yuzde 70 I$ olmasidir.

Entegre atik yonetimi tesisleri icin SWOT Analizi:
Guglii yanlar:
e Uygulamanin AB standartlarina uygun olmasi
e Geri donlisimde ve atiklarin ekonomiye kazandirilmasinda etkin bir yontem olmasi
e Olcek ekonomilerinden faydalanilmasi ve diisiik isletme giderleri
e Bir cografi alan iginde yetkili makamlar genelinde atik hizmetlerinin tutarl bir
seviyede saglanmasi
e Operasyonel verimliligin saglanabilmesi
e Risklerin yetkili organlar arasinda paylasiimasi
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Zayif yanlar:
e Bertaraf tesislerinin kurulumunun zaman ve maliyet agisindan buylk bir yatirim
gerektirmesi
e QOperasyonel olarak optimum konuma gelebilmesi icin 6nemli derecede ydnetici
katkisi gerekmesi

Firsatlar:
e Bu gibi tesislerin artmasi ile yatirim ve finansman firsatlarinin artacak olmasi
e Uzun vadede llke genelinde atik yonetiminin profesyonellesecek olmasi

Tehditler:
e Ulkemizde sektériin az gelismisligi nedeniyle profesyonel insan kaynaginin sinirli
olmasi
Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. ("Marferi”); \

Marmara Denizi ve uluslararasi denizlerde Ro- Ro Gemi Tasim 81 ve gemi isletmeciligi
faaliyetlerini yuritmek Uzere kurulan Marferi’'ye % 99 oraninda 247. sermaye payi ile
kurucu ortak olarak katilinmistir.

Sirket’in Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. ticaret unvani ile kurulusu 10.05.2010
tarihi itibariyle istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil e@rek tamamlanmistir. Marferi
Yonetim Kurulu, 9 Kasim 2010 tarihinde sirketin faaliyet alanini kabotaj hatlari ile sinirlandirma
karari almistir. Su anda Marmara denizi icerisinde ¢alismak Gizere farkli hat alternatifleri Marferi
yonetimi tarafindan " degerlendirilmektedir. Bu 'galismalarin 2011 vyilinin ilk ¢eyreginde

sonuglanmasi hedeflenmektedir. /
Giiglii yanlar:
. eri’nin ope onel tedarikgilerinin uluslararasi tecriibeye sahip olmasi
Zayif yanlar:

e Baslanacak hattin MarFeri’nin ilk kabotaj hatti olmasi

Firsatlar:

e Marmara ici kabotaj hatlarinda halihazirda bir kapasite eksikligi bulunmasi

e Marmara ici kabotaj hatlarinda su anda faaliyet gosteren gemilerin operasyonel
acidan yetersiz olmasi ve hizmet veren sirketlerin mali yapilarinin zayif olmasi

e Giliney ile kuzey Marmara arasindaki kamyon trafigindeki yogunlugun artarak
devam etmesinin beklenmesi

e Istanbul ¢cevresindeki kara trafiginin yogunlugun kamyon tasimaciliginin Gzerindeki
maddi ve zaman agisindan olan negatif etkisinin giderek artmasi.
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Tehditler:
e Kabotaj hatlarina hizmet veren limanlarin sayisinin sinirli ve liman operatoérlerinin
Ro-Ro / Ro-Pax hizmetleri konusunda tecriibesiz olmasi
e Sektoriin az gelismisligi nedeniyle tecriibeli insan kaynaginin azligi

5. Dentistanbul Saghk Hizmetleri ve Ticaret A.S. (“Dentistanbul”)

2001 yilindan bu yana istanbul Besiktas bdlgesinde faaliyet gdsteren Ozel Dentistanbul Dis
Hastanesi, istanbul’daki ilk ve tek 6zel Dis Hastanesidir. Dentistanbul, ayrica yanisira yapmis
oldugu anlasmalar ¢ergevesinde, ismini verdigi iki poliklinik ve bir 6zel hastane kompleksi icinde
yer alan dis merkezini isletmektedir. Yeni agilacak uydu poliklinkler ve isletmesi Ustlenilecek
hastane dis Uniteleri ile sirket satislarinin ve karliiginin kisa vadede olumlu bir sekilde etkilenmesi
beklenmektedir.

Guglii yanlar:

e Turkiye’de ”dis hastanesi” ruhsatina sahip 3 6zel isletmeden biri Ml'daki tek
isletme olmasi

e Guncel saglik mevzuatina gore yeni bir isletmenin ”Dis Hastanesi” ruhsati almasinin

agir kosullari olmasi

e Ciro ve is hacmi agisindan kendisinden ¢ok daha biiylk hasta rile benzer seviyede

olan marka taninichigi ve bilininirligi

e Kalite sertikasyo&e medikal sliregler konusunda yapilmis galismalar sonucu elden
edilmis is yapis sekilleri ey

e Tecribeli hekim ve yonetim kadrosu.

Zayif yanlar:

e - Son yil icinde tanitim ve halkla iliskiler gabalarina ara verilmis olmasi
e Yurtdisl tanitim ve hasta transferi orgzasyonun gelistirilmesi geregi.

e Ozel muayenehane sahibi dis hekimleri ile stratejik ortakliklar
Saglik Turizmi

Tehditler:

e Genel olarak dis hekimligi konusunda 6zel saglik hizmeti konusunda artan rekabet
dolayist ile fiyatlarinin diisme egilimi.
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6. RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”)

RML, Rhea Girisim’in 09.11.2010 tarihli ve 2010/49 sayili Yonetim Kurulu kararimiz geregi
uluslararasi deniz hatlarinda RO-RO / RO-PAX gemi tasimaciligl ve gemi isletmeciligi ve lojistik
faaliyetlerini yiritmek Uzere istanbul merkezli olarak 12.11.2010 tarihinde kurulmustur. Rhea
Girisim kurulan sirkete % 99 oraninda 49.500.- TL sermaye payi ile kurucu ortak olarak katiimistir.

Rhea Girisim, sirkete finansal ve yonetim destegi saglamaktadir. RML'nin genis yonetim ekibi ve
danismanlari uluslararasi ticaret, denizcilik, ulastirma ve lojistik sektorlerinde deneyime sahip
profesyoneller tarafindan olusmaktadir.

RML, kurmayi planladigi hatlarla gevre denizlerimizde deniz otoyollarinin olusumuna ve bu
sayede komsu llkelerle ticarette Tirk ihracatcilarina daha hizli, daha ekonomik ve daha esnek
kosullarin saglanmasina katkida bulanarak Turkiye’nin.ekonomik ve ticari gelisiminde rol almayi
hedeflemektedir. ‘

RML, Yakin vadede Dogu Avrupa, Ortadogu, Akdeniz havzasi limanl asinda yeni uluslararasi
ve kisa mesafeli hatlar agmayi planlamaktadir.

Tirkiye Avrupa’nin en bUyUkr tasimaciligl filosuna sahiptir. Yiksek kapasiteli kamyon ve
treylerlerden olusan bu filonun kullanimi sektér odaklh yurtdisina ihracat ve yurtdisi lojistik
hizmetlerine dayali olarak biiylimektedir. Yaklasik 300,000 kisiye istihdam saglayan bu sektér,

Tirkiye'nin ihracatinin deger olarak %53’linii tasimaktadir.

* Karayolu ile Avrupa’ya yapilan tasimalarda sinirlarda uzun sireli beklemeler

* Balkanlar'da yasanan olumsuz siyasi gel'ymeler ve buna dayali olarak karayolu
givenliginin azalmasi

Otobap Ucretlerinin surekli artisi

lkan Ulkele ayollarinin altyapi eksiklikleri

olarak siralanabilir.

2009 yili itibariyle Turkiye ihracatinin %46’si ithalatinin ise % 59’u deniz tagimaciligi ile yapiimistir.
Kaynak: Deloitte Turkey Transportation & Logistics Industry Report 2010
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Giiglii yanlar:

e RML'nin genis yonetim ekibi ve danismanlari uluslararasi ticaret, denizcilik,
ulastirma ve lojistik sektorlerinde deneyime sahip profesyoneller tarafindan
olusmaktadir.

e RML uzun vadeli avantajli gemi kiralama opsiyonlari elde edecek anlasmalara
sahiptir.

e RML deniz/kara ve demiryolu tasimaciligini biraraya getirerek buttnlesik ¢éziimler
Uretmek lizere organize olmaktadir.

Zayif yanlar:
e Baslanacak hattin RML’nin ilk uluslararasi hatti olmasi

Firsatlar:

e Tirkiye gikish uluslararasi kisa mesafe hatlarda halihazirda birh eksikligi
bulunmasi ve benzer hatlarda su anda faaliyet gosteren gemilerin operasyonel
acidan yetersiz olmasi ve hizmet veren sirketlerin mali rinin zayif olmasi

e Karayolu ile Avrupa’ya yapilan tagsimalarda sinirlarda n i-beklemeler

e Otoban lcretlerinin sirekli artisi ve ozellikle Balkan ulkeleri karayollarinin altyapi
eksiklikleri

e Sinirlardan yiksek gegis Ucretleri

e Istanbul cevresindeki kara trafiginin yogunlugun k%yon tasimaciliginin tzerindeki
maddive zaman acisindan olan negatif etkisinin giderek artmasi.

Tehditler:

e Tirk limanlarinin diger limanlara gbr%k yuksek fiyatlarla hizmet vermesi.

e Ro-ro tasimacilik sektoriinde izlenen maddi veya operasyonel analize dayanmayan
ilingsiz rekab ikalari.

3.4.6. Ortakhikla i
Rhea Girisim’in portfoy sirketlerinin yararlandigi tesvik ve siibvansiyon bulunmaktadir.Netsafe
A.S./nin Tulbitak tarafindan hibe kapsaminda degerlendirilmek Uzere kabul edilen 350.000 TL
tutarinda ARGE tesvigi vardir.Bu tutarin 2008 2. Donem ve 2009 ilk 6 ay icin yapilan Ar-Ge
harcamalari karsiigi olarak 88.000 TL'si 23 Temmuz 2010 tarihinde sirket hesabina

esvik ve si nsiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkinda bilgi:

gonderilmistir.Yine Netsafe A.S. ARGE projesi kapsaminda harcanmak sartiyla tesvikli 80.000 ABD
Dolari tutarinda TTGV kredisi kullanmaktadir.

Rhea Girisim’in, ayrica tim yatirrm ortakliklarinda oldugu gibi, Kurumlar vergisiistisnasi
bulunmaktadir.
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3.4.7. Ortakhigin yoénetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirrmlar hakkinda
ortakhgi baglayici olarak alinan kararlar, yapilan s6zlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:
KAP agiklamalari ile duyurulan yatirrm sézlesmeleri disinda alinmis baglayici karar, yapilan
sOzlesme ve girisim yatirimi bulunmamaktadir.

3.4.8. Son ¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle ortakhgin arastirma ve gelistirme politikalari ile
sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak
iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Arastirma Gelistirme etkinligi icin Netsafe Bilgi Teknolojileri Guvenligi A.S. dahilinde harcama
yapiimakta olup, satin alim tarihi ile 31 Ekim 2010 tarihi arasinda’'201.033 TL tutarinda ARGE
harcamasi yapilmistir.Rhea Girisim tarafindan KOBi’lere yénelik olarak, 1V. Kobiler ve Bilisim
Zirvesi'ne (Girisimcilik ve inovasyon) 9.657.- TL, VI. Kobi Zirvesi’ne 18.373.- TL bedelle sponsor
olunmustur. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu ve IMKB sponsorlugunda diizenlenen Halka Arz
Zirvesi'ne 23.673.-TL bedelle sponsor olunmustur. M

3.4.9. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: K

Yoktur.

3.4.10. Ortakhgin ticari faaliye{eri ve karlihgi agisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
mali vb. anlagsmalar ile ortakhigin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne odlgiide bu
anlagmalara bagh olduguna iliskin 6zet bilgi:
Rhea Girisim’in halihazirda yatirnmcisi oldugu Envitec, iskenderun ve cevresinde 27 belediyenin
evsel atiklarinin bertarafi isini, rekabetci bir ihale siireci sonucunda 25 yil siireyle Yap islet Devret
modeli ile Ustlenmis bir sirkettir.

4
3.4.11. Son hesap donemi itibariyle ortakhigin finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar
dahil olmak
planlanan 6nem
Yoktur.

sahlp oldu
dd| varlikl

veya yonetim kurulu karan uyarinca ortaklikga edinilmesi
|I§kln bilgi:

3.4.12. Maddi varliklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢/gercege uygun
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi varliklar bilancomuz icinde ¢ok disiik orandadir. Bu nedenle rayi¢c deger veya gercege
uygun deger tespiti yaptirilmamistir.

3.4.13. Maddi varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari hakkinda

bilgi:
Yoktur.
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3.4.14. Ortakhgin maddi varliklarinin kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:
Ortaklik maddi varliklarini etkileyecek gevre kisitlamalari bulunmamaktadir.

3.4.15. Son lig yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle, ortakligin veya grup sirketlerinden
herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan s6zlesmeler harig
olmak iizere, ortakhigin ilgili oldugu 6nemli sozlesmelerin 6zeti:

Yoktur.

3.4.16. Son lig yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash faaliyet
alanlari ve cografi bolge itibariyle dagilimi ile bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler hakkinda
aciklama:

2007 2008 2009 30/09/2010 =
Personel Sayisi 4 4 4 5 '
Hig bir personelimiz sendika Uyesi olmayip bireysel hizmet akdi ile calismaktadir.

3.4.17. Personelin ortakliga fon saglamasini miimkiin kilan her tﬁrlﬁ~ hakkinda bilgi:
Yoktur. ‘

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu 6nemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgi: o
Yoktur.

3.4.19. Ortakhigin ve grubun son hesap donemi ve son durum itibariyle finansal durumunu ya
da faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek uyusmazliklar ile bunlarin
niteligi hakkinda ézet bilgi: g

Yoktur.

3.4.20. Son ii¢ yI ’
Son (¢ yilda finansal varliklar mevduat ve Devlet i¢ Bor¢lanma Senetlerinde degerlendirilmistir.

i finansal y politikalari:

Bu izahnamenin 3.4.5. nolu boliminde de belirtildigi (zere, 2010 Ocak ayindan itibaren basta
saglik, teknoloji, kati atik yonetimi ve lojistik alanlar olmak Ulizere yatirimlar yapilmaya
baglaniimistir.

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goériilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Konsolidasyon kapsamindaki sirketler haricinde Rhea Girisim tarafindan herhangi bir Griln
iretilmemektedir. Yatirim yapilan girisim sirketleri hakkinda izahnamenin 3.4.5 béliimiinde yer
verilmigtir.
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3.5.2. Ortakhigin finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli Gl¢ilide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:
Bulunmamaktadir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bagimsiz Denetimden Gecmis Bilanco Bilgileri

Konsolide

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
Donen Varliklar 4.204.708 4.530.953 4.585.560 8.951.771
Duran Varliklar 16.37 12.388 10.201 16.167.809
Toplam Varliklar 4.221.086 4.543.341 4.595.761 25.119.580
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 13.393 14.348 35.355 12.467’%
Uzun Vadeli Yikimliiliikler 32.868 26.341 30.136 2.940.814
Oz Kaynaklar 4.174.825  4.502.652 4.530.270 . 9.710.906
Bagimsiz Denetimden Gecmis Gelir Tablosu Bilgileri
Siirdiiriilen Faaliyetler - - - -
Briit Kar /Zarar - - - (361.550)
Faaliyet Kari/Zarari (371.867) (418.126) (500.671) (3.664.890)
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kari/ Zarar (58.972) 327.827 27.618 (3.862.444)
Vergiler - = - -
-Net Donem Kari / Zarari (58.972) 327.827 27.618 (3.638.931)

Ana ortakhk paylarn - - - (2.541.183)

Sirketimiz 2007
tarihinde KAP’ta yayimlanan Faaliyet Raporumuz bu izahnamenin ekinde yer almaktadir. 2008 ve

iliskin Fi al Tablolari ve Bagimsiz Denetim Raporu ve 26 Mart 2008
2009 yillarina iliskin Finansal Tablolari ve Bagimsiz Denetim Raporu ile 2010 yili 1., 2. ve 3. (¢ aylik
déneme iliskin Konsolide Finansal Tablolari KAP’ta yer almaktadir.

30 Eyldl 2010 itibariyle ve bu tarihte sona eren dénem igin, raporlanabilir bélimler itibariyle
gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:
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Girigim

sermayesi Teknoloji Saghk Denizcilik Toplam
Satis gelirleri - 474.237 2.128.408 - 2.602.645
Satiglarin maliyeti - (246.644) (2.705.263) (12.288) (2.964.195)
Brit esas faaliyet kari/(zarari) - 227.593 (576.855) (12.288) (361.550)
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) (47.217) (169.115) (193.305) (128.185) (537.822)
Genel yonetim giderleri (-)  (659.014) (384.249) (811.842) (619.417) (2.474.522)
Arastirma ve
gelistirme giderleri (-) - (168.962) - - (168.962)
Diger faaliyet gelirleri - 91.253 16.547 4.384 112.184
Diger faaliyet giderleri (-) (25.755) (15.875) (192.588) - (234.218)
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarin
karlarindaki paylar (61.667) - - - 67)
Finansal gelirler 667.451 88.381 354.751 25.582 .136.165
Finansal giderler (-) (519.727) (216.504) (529.408) (6.413) (1.272.052)
Siirdirilen faaliyetler
vergi 6ncesi zarar (645.929) (547.478) (1.932.700) (7 (3.862.444)
Ertelenmis vergi geliri 91? 15.283 95.984 20.388 223.513
Siirdirilen faaliyetler
dénem zarari (554.071) (532.195) (1.836.71“ (715.949) (3.638.931)
Girigim Konsolidasyon
sermayesi Teknoloji Saghk Denizcilik diizeltmeleri Toplam
Bolim varliklari 14.207.554 1.216.908 5.746 1.408.625 2.539.513 25.119.580
Bolim yukumlulukleri 1.052.180 1.042.106 .7.92 77.446 5.312.940 15.408.674
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SERMAYE ARTIRIM GEREKGESI

Kaynak ihtiyaci:

Yatirrmlarimizin uzun vadeli kaynaklardan finanse edilmesi ihtiyaci isletmemizin nakit akimlarinin
dengeli olmasi icin zorunluluk arzetmektedir. Bununla birlikte GSYO’larin borglanma imkani da
ilgili mevzuat geregi sinirlidir. Ayrica, GSYO’lar yatirim yaptiklari sirketler lehine teminat/kefalet
verememektedirler. Bu hususlar dikkate alindiginda yatirimlarimizin finansmaninda 6ncelikle
0zkaynakla finansman saglanmasi 6nem arz etmektedir.

Rhea Girisim Lider Sermayedari Onur TAKMAK mevcut girisim sirketlerine olan taahhitlerimizin
zamaninda yerine getirilmesi ve yatirnm firsatlarinin degerlendirilmesi amaciyla 24 Kasim 2010
tarihinde 1.000.000 TL, 15 Aralik 2010 tarihinde 400.000 TL, 22 Aralik 2010 tarihinde 1.000.000
TL olmak Uzere toplam 2.400.000 TL. sermaye avansi olarak aktarmis olup, s6z konusu tutar
sermaye artirimi siirecinde Riigchan Hakki'na mahsup edilecektir.

_ -

Portfoydeki sirketlerimizin kaynak ihtiyaglari hakkinda bilgi asagida verilmistir.

1-Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve SanNYatlrlm sozlesmesi
uyarinca, Rhea Girisim’in 31.12.2010 tarihine kadar yaklasik 333.002,37 Avro taahhidi daha
bulunmaktadir. Seta’nin biyi ini- desteklemek Uizere 2011-2012 yillari siresince Seta’nin
2.000.000 TL’ye kadar ek sermayeye ihtiyaci olacagi beklenmektedir.

N
2-NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S.: Netsafe’te satin alma bedeline ek olarak, ayrica
28.06.2010 tarihinde tescili gerceklesen sermaye artirrmina (50.000 TL den 1.650.000 TL'ye)
960.000 TL kaynak ilavesi ile istirak edilmistir. Netsafe’in telekomunikasyon alaninda biyimesini
satinalma yolu ile desteklemek tizere 2011 yilinda 1.500.000 TL ek sermayeye ihtiyaci ihtimali g6z
oninde bulundurulmalidir.

3-Envitec Ce eknolojileri me insaat ihracat Nakliye Makine imlalat ve Ticaret Sanayi
Limited Sirketi:
Girisim’in  sirkete

rim sozle
85.000 TL
finansmaninin saglanmasi ile birlikte Rhea Girisim Envitec’e ilave 3.000.000 ABD dolarina kadar

i uyarinca Envitec’in A.S.'ye donlsiminl takiben Rhea

rmaye taahhidi bulunmaktadir. Bununla birlikte proje

kaynak saglanmasi s6zkonusudur.

4-Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.: Ulusal denizlerde ro-ro tasimaciligi
yapmak Uzere kurulan sirkette Rhea Girisim %99 oraninda paya sahiptir. Marferi'nin kurulus
sermayesi olan 250.000 TL'nin Rhea Girisim payina diisen tutarin tamami 6denmis, izahnamenin
yazim tarihi itibari ile aktarilan sermaye avansi tutari 3.303.500 TL'dir. Faaliyetlerine 2011 ilk
ceyreginde baslayabilecek olan Marferi'nin 3.000.000 TL'ye kadar ilave kaynak ihtiyaci olacagi
ongorulmektedir.
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5-Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S.: 2001 yilindan bu yana istanbul Besiktas
bolgesinde faaliyet gésteren Ozel Dentistanbul Dis Hastanesi’'ne 250,000 TL degerle %99.99 ortak
olunmustur. Dentistanbul’'un blyimesini desteklemek amaciyla 2011-2012 igerisinde ilk etapta
gerekli olacak kaynak yaklasik 3.000.000 TL'dir.

6 RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.$: Uluslararasi denizlerde ro-ro
tasimaciligi ve lojistik hizmetleri vermek ve liman yatirimlari yapmak lzere kurulan sirkette Rhea
Girisim %99.99 oraninda paya sahiptir. RML'nin kurulus sermayesi olan 50.000 TL’nin Rhea
Girisim payina disen tutarin tamami 6denmistir. Faaliyetlerine 2011 ilk ¢eyreginde baslayacak
olan RML’nin 6.000.000 TL'ye kadar ilave kaynak ihtiyaci olmasi beklenmektedir.

7- Netas Telekomiinikasyon A.S. : 14 Ekim 2010 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda
ortaklarimiza duyuruldugu tzere, OEP RHEA Turkey Tech B.V. (OEP RHEA Turkey) unvanh sirket
Ozellikle isbu yatirim igin Rhea Girisim ve One Equity Partners'dan olusan konsorsiyum tarafindan

%@Iding B.V

(“NNIF”)'nin Netas'ta sahip oldugu %53.13 oranindaki hisseleri satin® alma taahhudiinde

kurulmustur. OEP RHEA Turkey Tech B.V., Nortel Networks International Finance
bulunmustur.

Netag’'in %53.13'lUnl teskil eden hisselerinin NNIF’den OEP RHEA Turkey’e devir islemi Rekabet
Kurulu’nun 17 Aralik 2010 tarih(120/1398 sayili izni ile onaylanmis olup, taraflar arasinda hisse
devir islemi 22 Aralik 2010 tari

BU cercevede, Netas'in toplam sermayesinin yaklasik. %53,13’ne tekabiil eden her biri 1 TL
nominal bedelli 2.335.132,800 adet A grubu hissesi ve her biri 1 TL nominal bedelli 1.110.807,163
adet B grubu hissesi 22 Aralik 2010 tarihinde ve 68.039.777 ABD Dolari karsihginda OEP RHEA
Turkey’e devredilmistir.

inde tamamlanmis ve ayni tarihte ortaklarimiza duyurulmustur.

OEP RHEA Turkey'in sermaye yapisini %99 oranﬁja One Equity Partners ve %1 oraninda
sirketimiz teskil etmektedir. Rh irisim, OEP RHEA Turkey’deki %1 hissesi karsiligi, 680,397.77

ABD Dolari 6 istir.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. sirketine yapilan yatirrm baglaminda, sirketimize portféy yonetimi
hizmeti veren Rhea Portfoy Yonetimi A.S. One Equity Partners ile bir Hisse Aiim ve Hissedarlar
Soézlesmesi imzalamis bulunmaktadir. isbu s6zlesme ile Rhea Portféy Yonetimi A.S.'ne OEP RHEA
Turkey Tech B.V.'de ek hisse alim hakki verilmis olup, Rhea Portfoy Yonetimi A.S. bu hakki kendi
yonetiminde bulunan fon veya ortakliklara kullandirtarak Rhea grubunun OEP RHEA Turkey Tech
B.V.'ndeki katilmini %20'ye ¢ikarma hakkina sahiptir.

Bu cercevede, gelecekte sirketimizin sermaye yapisinin derinlesmesi ve 6ngoérilebilecek diger
ticari kosullari yerine getirmesi halinde Rhea Portféy Yonetimi A.S.'nin s6z konusu hakki kismen
veya tamamen sirketimize sunabilecegi ve sirketimizin teklif edilebilecek bu hakki o zaman gecerli
mevzuatin izin verdigi maksimum oranda kullanmasina iliskin olarak Rhea Portfoy Yonetimi A.S.
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ile prensipte mutabik kalinmistir. Bu hakkin tamaminin Rhea Girisim tarafindan kullandirilmasi
halinde 14.000.000 TL’ye kadar kaynaga ihtiya¢ duyulacaktir.

8-Turkish Innovation and Growth Fund: 10 Kasim 2010 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda ortaklarimiza duyuruldugu tzere Sirketimizin 09.11.2010 tarihli ve 2010/50 sayili
Yonetim Kurulu karari neticesinde;

Portfoy Yoneticimiz Rhea Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan Liksemburg'da kurulus ¢alismalari
devam eden Turkish Innovation and Growth Fund'a, adi gegen isbu fonun kurulus islemlerinin
tamamlanmasini takiben, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
iliskin Esaslar Tebligi"nin 17.f ve 18.c maddeleri uyarinca ve bu maddelerde belirtilen sinirlar
dahilinde, Sirketimizin s6z konusu fon kurulus tarihinde sahip oldugu portfoy degerinin %10'una
kadar bir miktarin 'baslangi¢c sermayesi' olarak konulmasiyla adr gegen fona istirak edilmesine,
karar verilmistir. Bu karar uyarinca 2011 yili ilk yarisinda Turkish Innovation and Growth Fund'a
katkida bulunmak tzere 5.000.000 TL'nin rezerve edilmesi beklenmektedir. Saéhﬁoloji ve is
hizmetleri konusunda, uluslararasi kurumsal yatirimcilar ile birlikte uzun vadeli girisim yatirimlari

yapmayi planlamaktadir. Rhea Girigim ile ortak yatirim yapma konusuﬂmalar surmektedir.

ihrag edilen paylara iliskin risklerin azaltilmasi:
Rhea Girigim’in sermayesinirtS.OO0.000 TL'den 36.000.000 TL'ye artirilmasi suretiyle,
k

sermayenin tabana yayilmasi ve likiditenin artirilmasi amaclanmaktadir.
" N

5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA BILGILER

5.1 Kayith Sermaye Tavani : 360.000.000 TL
Cikarilmis Sermayesi : 18?0.000 TL
5.2 Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya

toplam oy hakki igin aylari dogrudan veya dolayl olarak %5 ve fazlasi

ola ek ve tiize er ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:
Ortak yadi Pay Tutari %
Onur TAKMAK(A Grubu) 2.250.000 12,50
Onur TAKMAK(B Grubu-Halka Arz) 2.250.000 12,50
Halka Arz 13.500.000 75,00
5.3 Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar %5 ve fazlasi olan

gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Sermayede %5 ve daha fazlasi tek ortak bulunmaktadir.
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54

5.5

5.6

5.7

Ortakhigin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret
unvani, yénetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini
engellemek i¢in alinan tedbirler:

Sirketimizde A ve B grubu paylar bulunmaktadir. A Grubu paylarin yonetim
kurulu Gyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim
kurulu Gyelerinin 5 adeti A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
genel kurul tarafindan secilir. Diger yonetim kurulu Uyeleri genel kurul
tarafindan belirlenir.

Ortaklikta yonetim hakimiyeti Lider Sermayedar Onur TAKMAK’a aittir. Sirkette,
ilgili mevzuat geregi glict kotiye kullanma imkani bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi:
Sirketimiz pay dagilimi soyledir.

Grup Tertip Pay Miktari \

A 1,2,3,4,5 2.250.000
B 2,3,4,5 15.750.000
18.000.000

Ortakligin paylarmd’endisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakliklarinin sahip olduklari ortaklik paylarinin adedi,
defter degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

Ortakhigin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlasmalar

hakkinda bilgi: ’

Yoktur.

N\
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5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

Son li¢ yil icinde yapilan sermaye artinmlarn ve kaynaklar ile sermaye
azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige
yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket sermayesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04/05/2010 tarih ve GSYO.
8/375 onayli belgesi ile, tamami i¢c kaynaklardan karsilanmak suretiyle
900.000 TL'den 9.000.000 TL'ye yiikseltilmistir.

Sirket sermayesinin, tamami nakit artirm olarak 9.000.000 TL'den
18.000.000 TL'ye vyukseltilmesi islemleri ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
07/10/2010 tarih ve 951 sayili belge ile tamamlanmistir.

Ayrica, 08/11/2010 tarihinde Sirket merkezinde gergeklestirilen olaganist
genel kurul toplantimizda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay ile
Sirketimizin kayitl sermaye tavaninin 18.000.000- TL'dan 360.000.000-.TL'ya
artirilmasi ve 1 ykr olan bir pay nominal degerinin-1 TL olmasi amaciyla'e

sozlesmenin 8 nci maddesinin tadili onaylanmis, degisiklik 09.11.2010

tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil edilmis ve 12.11.2010 tarih ve 7689 sayili
Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Son 3 yilda sermays’ % 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu
hakkinda bilgi:
Yoktur. i

Ortakhigin' son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay
ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin sayi ve niteliklerine ve tahsi}Ii satis yapilan gergek ve/veya
tuzel kisilere iliskin agiklamalar: '

Yoktur.

Varant maye piy 1 araglari, oydan yoksun paylar, hisse senedine

dénistirilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye
piyasasi araglarinin miktari ve doniistirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir
anlasma ile opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi
araglari ve s6z konusu opsiyon hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:
Yoktur.
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5.13 Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayisi ve
niteligi hakkinda bilgi:
Yoktur.

5.14 Ortakhigin ayni grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada
islem goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Ortaklik paylarimiz borsaya kote edilmis ve 1 Kasim 2010 tarihinden 6nce
VKFRS ISIN kodu ile islem gérmekte iken, 1 Kasim 2010 tarihinden itibaren
RHEAG kodu ile islem gormeye baslamistir.

5.15 Borsada islem gormesi amaglanan sermaye piyasasi araglariyla es zamanh
olarak,
- S6z konusu araglarla ayni grupta yer-alanlarin tahsisli- satisa *onu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,
- SOz konusu araglarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza

konu edilmesi durumunda
bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sNiyasam

araglarinin sayisi ve ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi:
Tahsisli satis bulunmamaktadir.

5.16 izahnamenin hazirlandigi yil ve bir 6nceki yilda eger ortaklik halihazirda
halka agik bir ortaklik ise;

- Ortakhgin paylan iizerinde Uglincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri,

- S0z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari hakkinda bilgi:

Yoktur.

6. YONETIM V ANIZASY PISINA iLiSKiN BILGILER

6.1

Ortakligin genel organizasyon semasi:

Yoénetim Kurulu

Genel Midur
Ayse Seda ONEN

idari Personel Mali isler ve Finansman Uzman
Narin Pinar UNLU Mudiiri irem AYAZ
Arif BEKTAS
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6.2 Ortakligin yonetim kurulu liyelerine iligkin bilgi:
Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son5 Sermaye
Yilda Payi/Temsil
Ortaklikta Ettigi Tiizel
Ustlendigi Kisilik
Gérevler (TL) (%)
Onur TAKMAK Yonetim isletmeci Bliylkdere Cad. - 2.250.000 25
Kurulu No:233 Kat:24
Bagkani Maslak/ ISTANBUL
Suleyman Gazi Yonetim iktisatcl Sehit Muhtar Sokak -
ERCEL Kurulu No:37/5
Bagkan Vekili Taksim/iISTANBUL
Mehmet Yonetim iktisatcl BliyUkdere Cad. -
Osman BIRSEN Kurulu Uyesi No:233 Kat:24
Maslak/ iISTANBUL
Feray TAKMAK Yonetim Mimar Blyukdere Cad. -
Kurulu Uyesi No:233 Kat:24
Maslak/ iISTANBUL
Hilmi DEVELI Yoénetim Makine Gazi Muhtarpasa -
Kurulu Uyesi Miihendisi Sokak Necatibey
Apt.No:16 A Blok
Daire:5 Feneryolu-
Kadikéy/iISTANBUL
Mehmet Yonetim iktisatcl Dr. Faruk Ayanoglu -
Hakan AYTAG Kurulu Uyesi Cad. Cinar Apt.
No:5/1 Daire:6
Fenerbahge/
ISTANBUL
ibrahim Yonetim Halaskargazi Cad. -
ERDOGAN Kurulu Uyesi doktoru Gazi Ethem Pasa
Sitesi No:112 Kat:6 g
Osmanbey/
iSTANBUL

6.3 Yonetim kurulu tyelerinin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur. ,

6.4 Onemli ol tim kurulu iyelerinin son bes yilda yonetim ve
denetim ku u veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu
sirketlerdeki s bu yénetim ve denetim kurullarindaki tyeliginin
veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

ADI SIRKETIN UNVANI GOREVI SIRKETTEKI PAYl | DEVAM EDIP-
SOYADI ORANI ETMEDIGI
Onur Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm | Yonetim A 2.250.000 -% 12,5
TAKMAK Ortakhgi A.S. Kurulu Bagkani | B 2.250.000 -% 12,5 | Devam ediyor
Rhea Madencilik Jeotermal Sirket Midurl | 4.975 TL %99.50 Devredildi
Enerji Danismanlik Turizm
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
Rhea Portfdy Yonetimi A.S Yonetim 1.236.000 TL Devam ediyor
Kurulu Bagkani | %98,88
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Rhea Gayrimenkul Yatirim Proje
Gelistirme insaat Ltd. Sti

SDY Ozel Saglik Hizmetleri ve
TicAS.

HMC Ozel Saglik Hizmetleri ve
TicA.S.

Rhea Teknolojik Tarim
Tasimacilik ve insaat LTD STi

Marferi Feribotlari Denizcilik
Sanayi ve Ticaret A.S.

Seta Tibbi Cihazlar ithalat
ihracat Pazarlama Ticaret ve

Sanayi A.S.

NetSafe Bilgi Teknolojileri

Sirket Midur
Yonetim
Kurulu Baskani

Yonetim
Kurulu Bagkani

Ortak
Sirket Midura

Yénetim
Kurulu Bagkani

Yonetim
Kurulu Baskani

Yonetim

4.975 TL %99.50

Devredildi
Tasfiye edildi

Tasfiye edildi
Tasfiye edilmis

Devam ediyor

Devam ediyor

Glvenligi A.S Kurulu Bagkani

Cevre Gayrimenkul Yatirim ve Ortak Devredildi

Tic Ltd Sti

%1

Silleyman | Rhea Girisim Serrr’atlrlm Yonetim - Devam ediyor
Gazi ERGEL | Ortakhigi A.S. Kurulu Uyesi

Yeditepe Factoring A.S. Yénetim 7.981 I! %1 | Devam ediyor

Kurulu Baskani

Mehmet Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm | Yonetim - Devam ediyor
Osman Ortakligi A.S. Kurulu U
BIRSEN
FERAY Yonetim - Devam ediyor
TAKMAK Kurulu Uyesi

Enerji Danismanlik Turiz Devredildi

Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

Rhea Portfoy Yonetimi A.S Yonetim 0.028%

Rhea Gayrimenkul Yatirim Proje
Gelistirme insaat Ltd. Sti

NetSafe Bilgi Teknolojileri
Guvenligi A.S

Kurulu Bagkan
Vekili

Yonetim
Kurulu Uyesi

Devam ediyor

Devredildi

Devam ediyor
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HiLMmi Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm | Yonetim - Devam ediyor
DEVELI Ortakligi A.S. Kurulu Uyesi
/Denetimden
Sorumlu
Komite Uyesi

Didima Turizm Yatirim Isletme Yonetim

AS. Kurulu Uyesi % 20 Devam ediyor

iMC Uluslar arasi Yatirim Yonetim

Danismanhgi A.S. Kurulu Uyesi %24 Devam ediyor

Marferi Feribotlari Denizcilik Yonetim - Devam ediyor

Sanayi ve Ticaret A.S. Kurulu Uyesi

- Devam ediyor

Netsafe Bilgi Teknolojileri A.S. Yonetim - Devam ediyor

Kurulu Uyesi

RML Lojistik ve Denizcilik Yonetim - N

Hizmetleri San ve Tic A.S. Kurulu Uyesi
MEHMET Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm | Yonetim Devam ediyor
HAKAN Ortakligi A.S. Kurulu Uyesi -

AYTAC

Seta Tibbi Cihazlar it. ih. Paz. Yénetim

San ve TicA.S. ’ Kurulu Uyesi - Devam ediyor

Marferi Feribotlari Denizcilik Yonetim

Sanayi ve Ticaret A.S. Kurulu Uyesi - Devam ediyor

Netsafe Bilgi Teknolojileri A.S. Yonetim -

Kurulu Uyesi Devam ediyor

RML Lojistik ve Denizcilik Yoneti -

Hizmetleri San ve Tic A'S. Kurul i Devam ediyor
iBRAHIM Yatirm | Yonetim Devam ediyor
ERDOGAN Kurulu Uyesi

/Denetimden

Sorumlu

Komite Uyesi

Yonetim
Seta Tibbi Cihazlar it. ih. Paz. Kurulu Uyesi - Devam ediyor
Sanve Tic A.S.

Yonetim
Dentistanbul Saghk Hizmetleri Kurulu Uyesi - Devam ediyor

ve Ticaret A.S.

Saglik iletisimi ve Yayincilik Hiz.
Tic. Ltd. Sti

Umedis iletisim ve Danismanlik
Hiz. Tic. Ltd. Sti.

Pyksys Teknolojileri Tic. Ltd. Sti

Sirket Midura

Sirket Miduri

Sirket Miduri

% 50

% 49

% 50

Devam ediyor

Devam ediyor

Devam ediyor
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Rekmar Reklam ve Marka Sirket Mduri

iletisim Hiz. Tic. Ltd. Sti. % 50 Devam ediyor
Net Bilgi islem Teknoloji % 35 Devam ediyor
Planet Bilisim Teknolojileri Dan. % 35 Devam ediyor

Tem. Ve Org. Ltd. Sti.

6.5 Ortakligin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi
Saim USTUNDAG Denetci Denetgi
Mehmet Selim YAVUZ  Denetci Avukat

6.6 Denetim kurulu lyelerinin ortakhik paylarina yénelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.7 Onemli olmasi durumunda denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yénetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvr;;'u*
bu yénetim ve denetim kurullarindaki iyeliginin veya ortakliginin halen devam
edip etmedigine dair bilgi:

§ain1 3 Rhea Girisim Sermayesi Denetgi %0,6 evam ediyor

USTUNDAG | Yatirm Ortakligi A:S:
DRT Bagimsiz Denetim ve Partner Devam ediyor
SMMM A S. N

Mehmet Rhea Girisim Sermayesi Denetgi - Devam ediyor

Selim Yatinm Ortakhigi A.S.

YAVUZ
YSU Danismanlik Ltd. Sti. % 67 Devam ediyor
14 Organizasyon / % 0,5 Devam ediyor
Prodiiksiyon
Ticaret Ltd. Sti.

6.8 Yonetimde s6z ibi olan pe ele iliskin bilgi:
Genel Midiir: Ayse Seda ONEN

6.9 Onemli olmasi durumunda yonetimde séz sahibi olan personelin son bes yilda
yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin
unvanlari ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iyeliginin veya ortakhiginin
halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yoktur.
6.10 Yonetimde so6z sahibi olan personelin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklarn

opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.
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6.11

Ortakhigin yonetim ve denetim kurulu liyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin yonetim ve uzmanlk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Yonetim kurulu Gyelerinin her biri konusunda deneyimli olup, Yonetim Kurulumuz ile
ilgili kisa bilgiler asagida verilmistir.

1-Onur TAKMAK: Bogazici Universitesi isletme bdlimi mezunu olup London
Business School’da kantitatif finans yiiksek lisans egitimi gortstur. CFA titri sahibi ve
ayni zamanda UKSIP Gyesidir. 15 yildan fazla finans alaninda deneyim sahibi olup
Acropolis Capital sirketinde tecriibe edinmistir. ingiltere CFA Institute tarafindan
IMC ve ingiltere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Threshold Competent lisans ve
yeterlilik belgelerine sahip olan Onur TAKMAK halen IVCI bagimsiz yatirim komitesi
Uyesi olarak da gorev yapmaktadir.

2-Siileyman Gazi ERGEL: Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakultesi Mezunu olan
olup Vanderbilt Universitesi’inde (ABD) master egitimi yapmistir. Is yah
Bankalar Yeminli Murakipligi ile baslamis, Maliye Bakanligr Hazine ve M.LI.T. Genel
sekreterligi Banka ve Kambiyo, IMF, Dinya Bankasi, Banka ve Arastirma
Bollimlerinden sorumlu Genel Mudir Yardimcisi olarak galismisti rasi Para
Fonu’nda icra Direktér Yardimciligi gérevinde bulunan Siileyman Gazi ERCEL, Hazine
Mustesarligi Dis Ekonomik iliskilerden sorumlu Hazine Genel Miidiir Yardimciligi
gorevi sonrasi 7 yillik 6zel sektor Gst yoneticiligi sonrasi 1996-2001 vyillari arasi T.C.
Merkez Bankasi Baskanlig 'yapmistir. Halen Ergel Global Danismanlik Sirketinde
calismalarini sirdirmekte ve kose yazarhgl yapmaktadir.

3. Mehmet Osman BIRSEN: Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Maliye ve
iktisat bolimi mezunu olup; calisma yasamina 1968 yilinda Maliye Miifettisi olarak
baslamistif. Daha sonra Hazine Genel Miidiirligii ve M.Ii.I.T. Genel Sekreterligi Banka
ve Kambiyo Genel Midir Yardimcisi olarak calismistir. Maliye Bakani Ozel

Danismanligl, Hazine Gene udir Bas vyardimciligl, Washington Buyukelgiligi

Ekonomi v ret Misavi Hazine ve Dis Ticaret Mustesarligi Kamu Finansmani
Genel Mudur TEK Yo6n

nezdinde Paris Daimi. Temsilci Yardimciligi, Basbakanlhk Mistesar Yardimciligi ve

Kurulu Uyeligi, OECD Turkiye Daimi Temisilciligi

Hazine ve Dis Ticaret Mdistesarligi gorevleri sonrasi 0zel sektorde yoneticilik
gorevlerinde bulunmustur. Ekim 1997-Kasim 2007 déneminde istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Baskanligi gérevini yiiriitmiis ve bu siire icerisinde iIMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Baskanligi ve Avrasya Borsalar Federasyonu
Bagkanhgi gorevlerini de ifa etmistir.

4. Hilmi DEVELI: Yildiz Teknik Universitesi Makine Miihendisligi bolimi mezunu
olup, ¢alisma yasamina 1970 yilinda Denizcilik Bankasi’nda baslamis ve 1989 yilina
kadar bu kurumda cesitli gorevlerde bulunmustur. 1989 yilindan itibaren Deniz
Otobisleri isletmesi Genel Miudirltgi, istanbul Biyiiksehir Belediyesi Kaynak
Gelistirme ve istirakler Daire Baskanhgi gérevlerinde bulunmustur. KOSGEB Bagkan
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Yardimciligi ve Baskanhg gorevlerini yapan Hilmi DEVELI, 1995 yilinda Denizli
milletvekili olarak TBMM’ne girmistir. 2001 yilindan itibaren énce TOSYOV Yénetim
Kurulu Bagkan Yardimciligi daha sonra ise Yonetim Kurulu Baskanhgl goérevini
ylritmis ve halen bu gorevini strdirmektedir. Ulusal ve uluslararasi dergi ve
gazetelerde 300’lin lizerinde makalesi yayimlanmistir.

5-Mehmet Hakan AYTAG: Ankara i.T.i. Akademisi Yénetim Enstitisti Lisans Ust Bilim
Uzmanlig Pazarlama Yénetimi ve Ankara I.T.I. Akademisi Ekonomi — Maliye
Bolimlerinden mezun olmustur. 1975 yilindan itibaren Glkemizin 6nde gelen o6zel
sektdr kuruluslarinda Proje Koordinatérliigl, idari ve Mali isler Koordinatérliigu,
Yénetim Pazarlama Danismanligi, icra kurulu liyeligi, Genel Koordinatorliik ve Genel
Mudurlik gibi gorevlerde bulunmustur. Bu doénem igerisinde ' galistigi gruplari
temsilen DPT Ozel ihtisas Komisyon Uyeligi, Ankara Sanayi Odasi Orman Uriinleri
Komitesi Uyeligi ve Baskanlig, Turizm Bakanhg Danismanligi gibi goérevlerde

bulunmustur.

6-ibrahim ERDOGAN: 1983-1989 tarihleri arasi Ege Universitesi Aile HM
Uzmanligi'nda ihtisas yapmis, 1992-1996 arasinda  ihtisasina Ankara Numune
Hastanesinde devam etmistir. 2004 yilindan itibaren saglik alanind liyet gosteren
firmalarda Genel Midirlik gorevlerinde bulunmus, halen Genelm gorevini
surdlirmektedir.

5-Feray TAKMAK: istanbul Universitesi mihendislik fakultesi mezunu olup, yiksek

lisansini ayni Universitede jeofizik alaninda yapmistir. Meslek hayatina 1998 yilinda

Egebank’ta misteri temsilcisi olarak baslayan Feray TAKMAK, 2000-2002 yillari

arasinda Global Menkul Teknik Analiz — Piyasa Analiz Uzmani olarak ¢alismistir.

2002-2004 ve 2005-2007 yillari arasinda Percy Bass Ltd. ve Katherine Pooley

(Londra)’da i¢ mimar olarak gérev yapmistir. 2004-2005 yillari arasinda KLC school

of Design’da i¢ mimarlik egitimi almis ve 2007 yiinda Takmak& Co (Londra/ Dubai)’yi

kurmus ve 2009 yilina kadar faaliyette bulunmustur.

1-Saim USTU : 1994 yi
lllinois Universitesi Muhasebe

ODTU iktisat Bélimi’nden mezun olmus, ABD-
liksek Lisans programini tamamlamistir. Meslek
hayatina Arthur Andersen’de baslamis olup, sirasiyla Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
Uzmani, Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakanhgl ile Devlet Bakani ve Basbakan
Yardimciligi Danismanhgi gorevlerinde bulunmus; 2005-2007 déneminde Tirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) Genel Sekreterligi gorevini ylrittikten sonra,
Eylil 2007’de Deloitte Tirkiye’ye Denetim Bolumi Ortagi olarak katilimistir. ABD’de
Certified Public Accountant (CPA) belgesine sahip olan USTUNDAG, Londra merkezli
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu’nda KOBi Muhasebe Standartlari Calisma
Grubu Uyesi ve Tiirkiye’de TMSK biinyesindeki KOB/’ler icin Muhasebe Standartlar
Galisma Komisyonu Baskanidir.
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2-Mehmet Selim YAVUZ : Galatasaray Universitesi Hukuk Fakultesi mezunu olup,
ayni Universitenin Sosyal Bilimler Enstitiisii “Ozel Hukuk” Yiiksek Lisans Programini
bitirmistir. 2002-2005 tarihleri arasinda bir hukuk biirosunda galisan Mehmet Selim
YAVUZ bu tarihten itibaren Yavuz&Uyanik Hukuk Birosu Kurucu Ortagi ve Avukat
olarak faaliyette bulunmaktadir.

Genel Miidiir

Ayse Seda ONEN : 1993 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi isletme Bsliimiinden
mezun olmustur. 1994 vyili Mart ayinda Sermaye Piyasasi Kurulu Ortakliklar
Finansmani Dairesi’'nde goreve baslamis, 1997 yilindan itibaren Kurumsal Yatirimcilar
Dairesi‘'nde devam etmistir. Gorevi sirasinda cesitli projelerin yani sira, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun yarittagu “Turkiye’de konut finansman sisteminin kurulmasi ve
ipotekli sermaye piyasasi araglarinin diizenlenmesine yonelik proje c¢alismasinin”
yoneticiligini yapmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nda Basuzmanlik ve Kurumsal
Yatirimcilar Dairesi Baskan Yardimciligi gorevini de yiriten A. Seda Onen%ﬁ'
2008 itibari ile Mesa Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.'nde Genel Mudir Yardimcisi
den Rhea Portfoy
“ sorumlu

genel midir yardimcisi olarak goreve baslamistir. 2002-2004 ylllarl‘ arasinda

olarak goreve baslamis, Nisan 2010 da Rhea Grubu sirketlerin

Yonetimi A.S.'nde finansman, idari, risk yonetimi ve mevzuat uy

University of Texas at Austin’de “Master in Professional Accounting” yliksek lisans
programini tamamlayan A. Seda ONEN, 2000 yilinda Wharton Business School’da bir
akademik dénem finans ve sermaye piyasasi hukuku programini tamamlamis, ayrica
2005 yilinda Wharton Business School Real Estate Center’da “Housing Finance”
programina katilmistir.

6.12

Ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmus ise ortakhgin kurucularina iliskin bilgi:
Ortaklik-1996 yilinda kurulmustur. o

6.13

Ortakhgin mevcut yonetim,
personel i
akrabalik iliski
Yoktur.

etim kurulu iyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan

taklik son
‘ akkinda bi

il icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle

6.14

Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartici suglardan dolayr alinmis cezai
kovusturma ve/veya hiikimlilugiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hikiim bulunup bulunmadig
hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.15

Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu liyesi veya yénetimde s6z sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.
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6.16 Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluglarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.17 Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki liyeliklerine veya
ortakliktaki yonetim goérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Yoktur.

6.18 - Yonetim ve denetim kurulu liyeleri, ydbnetimde so6z sahibi personel ile ortaklik son
5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin ortakliga karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlari
arasindaki ¢ikar catismalarina iligkin bilgi:

- Bu kigilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde goérev
almalari igin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle \mﬁ
anlagsmalar hakkinda bilgi:

- Bu kisilere belirli bir siire ortakligin sermaye piyasasi araglarinin I konusunda
getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintili bilgi:

Ortaklik 1996 yilinda kurulmus olup, belirtilen tirde anlasma ve sinirlamalar
bulunmamaktadir.

6.19 Ortakligin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite liyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanimlari: 2
Uye Adi Soyadi Gorevi
Hilmi DEVELI Yénetim Kurulu Uyesi (Denetimden Sorumlu)
ibrahim ERDOGAN Yénetim Kurulu Uyesi (Denetimden Sorumlu)

6.20 Seri:lV, No:41 sayili “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklar Esaslar Hakkinda igi” uyarinca kurulmasi zorunlu olan ortakhigin pay
sahipleri ile iler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Adi Soyadi i
Ayse Seda ONEN Genel Midiir
6.21 Seri:lV, No:41 sayili “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin

Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakhgin sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal
yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gérevli personelin adi, soyadi ve
iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiirii:

Adi Soyadi Gorevi Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisansi Belge No
Ayse Seda ONEN  Genel Miidiir Sermaye Piyasalari ileri Diizey Lisansi 200082
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi 700043
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6.22 Son hesap dénemi itibariyle ortakligin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline;
- Ortakhik ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmet i¢in 6denen ve saglanan
sarta bagh veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak lizere her tiirlii licret ve
faydalarin tutari ve tirii:
30.09.2010 tarihli hesap dénemi itibari ile 6denen toplam tutar briit 178.011 TL'dir.
- Emeklilik ayligi, kidem tazminati veya benzeri faydalari 6deyebilmek icin ortaklik
veya bagh ortakliklarinin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:
‘ ‘Rhea Girisim ‘Seta ’Netsafe ’Konsolide ‘
Kidem tazminati karsiligi 12,314 198,655 (65,591 176,560 |
lizin karsilig: 120,645 34,942 [16565 72,152 |
[Dava karsiliklari A 125,465 [10,000 [135,465 |

6.23 Son hesap donemi itibariyle ortaklik ve bagh ortakliklar tarafindan, yénh
denetim kurulu liyelerine ve yodnetici personele, is iligkisi.sona erdirildiginde
yapilacak 6demeler/saglanacak faydalara iliskin s6zlesmeler hak bilgi:
Galisan personelin surresiz hizmet akdi s6zlesmesi bulunmaktadir.

6.24 Ortakhgin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair

aciklama, kurumsal yoneti keleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim
ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekgeli aciklama:

Rhea Girisim’in en son 2009 wilina iliskin olarak Rhea Giriﬁ Kurumsal Yénetim
ilkeleri Uyum Raporu 30.03.2010 tarihinde KAP’ta kamuya duyurulmustur.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER
7.1 Ortakhgin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet

konulan, ortaklikla olan iliskileri ve ortakligin grup igindeki yeri:

ortféy Yon
07.10. tarihinde
cercevesinde ~Rhea Gir

i AS., 2010 yihnda kurulmus olup, taraflar arasinda
lanan “girisim sermayesi portfoy yoneticiligi s6zlesmesi”
‘in girisim sermayesi yatirimlari ile Rhea Girisim’in
portfoyiinde yer alan para ve sermaye piyasasl araglarinin yonetimini
Ustlenmektedir.
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7.2

Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlan gibi bilgiler dahil olmak
tizere ortakligin dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakliklarinin dékiimii:

Bagh Ortakliklari;

1-NetSafe Bilgi Teknolojileri Guivenligi A.S:

Adres: Yaliyolu Sok. ismail Ergin is Merkezi No: 56 A Blok
Daire: 16 Kadikdy/ISTANBUL

istirak ve oy hakki orani: % 60.00

2-Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S:
Adres: Atatlirk Organize Sanayi Bolgesi 10006 Sokak No.49

A.0.S.B. Cigili/ iZMIR

istirak ve oy hakki orani: % 51.05

3-Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Adres: Biyiikdere cad. No:233 Kat:3 Maslak/ISTANBUL ;
istirak ve oy hakki orani: % 99.00

4-Dentistanbul Saghk Hizmetleri ve Ticaret A.S.

Yildiz Cad. No:71 Besiktas 34353 istanbul.

istirak ve oy hakki orani: % 100

5. RM Lojistik ve Dedk Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Adres: Buyikdere cad. No:233 Kat:3 Maslak/iSTANBUj‘
istirak ve oy hakki orani; % 100

4
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7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhigin finansal yatirimlari
hakkinda bilgi:

Sirketimizin halihazirda bagl ortaklik ve istirak yatirimlari disinda finansal yatirimi
bulunmamaktadir.

Istirakleri;

Envitec Cevre Teknolojileri isletme insaat ihracat Nakliye
Makine imlalat ve Ticaret Sanayi Limited Sirketi:
AtattrkBulvari No:154/13

Cankaya/ANKARA

istirak ve oy hakki orani: % 33.00

Ancak Seri: VI, No:15 sayili Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi hiklimleri cercevesinde, portfoylni cesitlendirmek am

clyla toplam
portfoy degerinin %50’sine kadar; a\

e ikinci el piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarina, Tebligde

tanimlanan girisim sirketlerine yatirrm yapmak Uzere yurtdisinda kolektif

yatirnm amaciyla kurulan- kuruluslara (dogrudan v olarak yapilan

yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirrma yonlendirilen anapara miktari ile
sinirli olmasi kaydiyla) yatirim yapabilir,

e Tirkiye’'deki giri sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danismanlik hizmeti
vermek lzere yurticinde ve yurtdiginda kurulu danismanlik sirketlerine ortak
olabilir, yurtiginde kurulu-portféy yonetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla
birlikte faaliyet kapsami sadece yurtiginde kurulu girisim sirketleri olan portfoy

yonetim sirketlerine ortak olabilir, yurtiginde kurulan girisim sermayesi yatirm

v

RLA YAPILAN iSLEMLER HAKKINDA BILGILER
Gorevi

fonlarina yatirim yapabilir.

8. iLISKILI TARAF VE iLiSKILI TAR
Adi Soyadi
Onur TAKMAK

tfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Rhea Girisim’in girisim sermayesi yatirimlari ile Rhea Girisim’in portfoylinde yer alan para ve

sermaye piyasasl araglarinin yonetimi amaciyla Rhea Portfoy Yonetimi A.S. ile portfoy yonetim
hizmet s6zlesmesi imzalanmistir.
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9.1

9.2

9. HALKA ARZA iLiSKiN BILGILER

Yetkili organ kararlari: Sirketimizin 08.12.2010 tarihli ve 2010/54 sayih Yonetim Kurulu
karari neticesinde:
1- Sirketimizin 360.000.000,-TL Kayith Sermaye tavani icerisinde 18.000.000,-TL
olan Odenmis Sermayesinin tamami nakit artirmak suretiyle 36.000.000,TL'sina
ylkseltilmesine, yeni pay alma haklarinin 6ncelikle mevcut yatirimcilarimiza
beher kupon basina 2,-TL bedelle kullandiriimasina;
2- Cikarilacak paylarin 6. tertip ve tamaminin B grubu hamiline yazili paylar
olarak ihra¢ edilmesine; sermaye artirimi ¢alismalarinda aracilik edecek ve
slirec yonetimi yapacak bir araci kurumun gorevlendirilmesine,
3- Mevcut vyatirimcilar tarafindan yeni pay alma (rtighan) haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan pay olmasi halinde bu paylarin Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi yasal sireleri igerisinde satilmasina, bu sure erli ve
yabanci kurumsal yatirimcilar ile nitelikli yatirimcilarin katnlmas&lik
¢alismalar ylritmek Uzere bir araci kurumun  yetkilendiriimesine ve bu

cercevede gergeklestirilecek kapsamli roadshow. organiz larina Sirketimiz

tarafindan istirak edilmesine;
4- Tum sliregler sonunda “halen satilmayan  paylarin kalmasi halinde
sermayemizin qu5ae?/eni miktar kadar tescil ettirilmesine;

5- Bu hususlarda S

Menkul Kiymetler Borsasi ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde gerekli
islemlerin yapilmasina;

aye Piyasasi Kurulu, Sanayi ve Ticaret Bakanhgi, istanbul

6- Sermaye artirimi c¢alismalarini yiritmek Uzere Sirket Yonetimi'nin
yetkilendirilmesine;

karar verilmistir. /

Satisi yapilacak paylarin'ya ilara sagladigi haklar:

ihrac edil isse senetl

n yatirnmcilara sagladigi haklar: Kardan pay alma hakki (SPKn
md.15), tasfi pay alma ki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15),
yeni pay alma hakki (TTKmd. 394, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 12),
genel kurula katilma hakki (TTKn md. 360), genel kurulda muizakerelere katilma hakki (TTkn
md. 375, md. 369), oy hakki (TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK md.
362), inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363), iptal davasi agma hakki (TTK md. 381-
384, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 12). Diger taraftan, TTK md. 341,
348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde gecen “azinlik haklarl”, 6denmis sermayenin
en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilir (SPKn md. 11).

52



9.2.1

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: ihrag edilen paylar; sermaye artiriminin tescil edildigi/yeni pay
alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandigi hesap dénemi itibariyle temettiie hak
kazanir, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde
ilk kez 2010 yilinin karindan temetti hakki elde eder. Ancak paylarin satis siiresi icinde
yeni pay alma hakkina iliskin sirkilerin yayimlandigi hesap dénemi sona ererse, hesap
doéneminin son glnlini takip eden tarihten sonra satilan paylar 2011 yilinin karindan
temetti alabilecektir.

b) Zamanasimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettli avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve temettl
avans! bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miruru Zamana Ugrahon
Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanunhikimleri

uygulanir.

c) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kuIIanVrosedﬁrﬁ:
Kisitlama yoktur.

N
d) Kar payi orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadigi:

Sirketimizin 2010 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasi; sirketimizin mevcut yasal
diizenlemeler cercevesinde hazirlanmis konsolide mali tablolarda yer alan dénem kari esas
alinarak (kanunlara gore ayrilmasi. gereken yedek akgeler, ile geg¢mis yil zararlari
distldikten sonra) hesaplanan dagitilabilir kar tutar tGzerinden bu konudaki mevzuat ve
anasozles hikamleri il timizin blylmesi icin yapilmasi gereken yatirimlar ve bu
yatinmlarin nsman ihti arasindaki dengenin korunmasina dikkat edilerek sirketin
Ozsermaye o surdurile blylime hizi, piyasa degeri ve nakit akimlari dikkate
alinarak hesaplanacak temettd tutari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun dlzenlemeleri
cercevesinde belirlenecek tarihlerde nakit ya da temettiiniin sermaye eklenmesi suretiyle
ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmasi suretiyle gerceklestirilmesi seklindedir.
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9.2.3

9.3

Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Kisitlanmamustir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri tutar ve sayisi:
Tahsis edilen pay bulunmamaktadir.

c) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karari alinip
alinmadigi:
Tahsis karari alinmamistir. Kalan paylar IMKB’da olusan fiyatla burada satilacaktir.

d) Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi: 15 giindiir. Bu siirenin baslangic ve bitis
MS
tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen isgini aksamisona erecektir. Sermaye

artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortak 1z, ilgili kuponu
IMKB’ce belirlenen siire igerisinde riichan hakki kuponu pazarind irler.

e) Ortaklarin 6denmi§/glka’nls sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani: % 100’ddr.

tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim st

i,
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi :
Akbank ikitelli Ticari Sube/ISTANBUL
Sube Kodu: 867
Hesap No: 4433
IBAN.NO: TR53 0004 6008 6788 8000 0044 33

g) Basvur kli ve payl agitim zamani ve yeri: Basvuru Vakif Yatirnrm Menkul

Degerler A.S. yapilacaktir. Richan hakkini kullanan pay sahiplerinin paylari MKK

nezdindeki hesaplarina kayde ektir.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
Radikal ve Hiirses Gazeteleri.

Yeni Pay Aliminda 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati:
Yeni pay alma haklari beher kupon basina 2.-TL bedelle kullandirilacaktir.
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9.4

9.5

Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve

bir payin satin alma fiyati:

Satinalma taahtidi bulunmamaktadir.

Yatirinmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUGLARI

10.1

10.2

Ortakhgin son iig yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Ortakhgin finansal durumunda son (¢ yilda mevduat faizi gelirleri disinda
etki eden degisim olmamistir. Ancak 2010 yil icerisinde yedi yatirim karari
alinmig, bu déonemden sonra Nisan ayinda ise bir yatinma daha katilma
karari alinmistir. Lider Sermayedarimiz tarafindan bu sermaye artirimina
mahsuben 24 Kasim 2010 tarihinde 1.000.000 TL, 15 Aralik 2010 tarim,,
400.000 TL olmak tzere toplam 1.400.000 TL aktarilmistir.

alinan faiz

Gelirlerimizin tamami Bankalarda bulunan mevduatimi
gelirlerinden olugmaktadir. Son durum itibariyle kaynakl tamami
Girisim  sermayesi yatirrmi  sirketlerimizin finansal ihtiyaglari igin
kullanilmigtir. 2010 yili.ilk-dokuz aylik déneminde girigsim sirketlerine yeni
istirak edilmis olmasi‘nedeniyle temetti geliri elde edilememistir.

&
Ortakhigin son ii¢ yil ve ilgili ara_dénem itibariyle faaliyet sonuglarina

iliskin bilgi:

- Olaganiistu olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgin
gelirlerini ve net satiglarini 6nemli dlgiide etkilemis olan faktorler ile s6z
konusu faktérlerin geliri ve net satiglan etkileme derecesi hakkinda bilgi:
Son durum itibari ile 7 adet vyatirrma katiinmis ve bankalarda

degerlendirilen kayn bu yatirimlara aktarilmistir. Bu nedenle alinan faiz

gelir e dusls ol tur. Ancak onimizdeki donemlerde yatirimlardan

elde e ek nakit a ri ile Rhea Girisim’in gelirlerinin de artmasi
beklenilmektedir.

- Ortakhgin faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak 6nemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal
politikalar hakkinda bilgi:

Faaliyetlerimizi etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal
politikalar ile enflasyon ve faizlerde 6nemli gerilemeler olmus ve uygun

yatirim ortami olusmustur.
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10.3

10.4

Ortakhigin isletme sermayesinin yeterli olup olmadigi ve yeterli degilse
gerekli ek isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:
isletme sermayesi ihtiyacimiz sinirhdir ve genel kabul gérmis ilkeler
dogrultusunda aylik yaklasik 50.000 TL civarindadir.

Ortakligin son durum itibariyle finansman yapisi ve borg¢luluk (garantili -
garantisiz, teminatlh - teminatsiz ayrimi yapilmis ve dolayh ve sarta bagh
yukiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

Ortakhgin  bagh  ortakliklarina olan taahhitleri  disinda  borcu
bulunmamaktadir.

11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

Ortakhigin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Mevcut durumda ortakhgin kisa ve uzun_vadeli fon kaynaklarinin taqamma yakini
ortaklardan saglanan sermaye paylaridir. '
Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Ortaklik Gretim sirketi yada hizmet sirketi degildir. Bu enle nakit akimlarinin
ktadir. Giderlerin

tamamina yakin kismi ise genel'yonetim giderlerinden olugsmaktadir.

tamami mevduat faiz gelirlerinden ve temetti gelirlerind

Fon durumu ve borg¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Yatirimlarimiza olan taahhitlerimiz nedeniyle fon ihtiyacina gerek duyulmaktadir. Bu
nedenle nakit sermaye artirmina gidilmektedir.<Kisa dénemli ihtiyaclar igin
onlimiizdeki donemlerde kredi kuruluslarindan Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklari
Mevzuati hikiimleri dikkate alinarak kredi kullanilmasi mimkindir. Ayrica, girisim
sirketlerimiz Rhea Girisim’in sermaye taahhitleri disinda kendi fon ihtiyaglari igin
kredi kullanimi veya proje finansmani ydnt;mlerine gitmektedir.

Faaliyetlerini dogrudan  veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iligkin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Gi Sermayesi

im Ortakliklari Mevzuati geregi fonlarimizin %51’inin girisim
sermayesi.yatirimlari tarilmasi gerekmektedir.

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar,

Yonetim Kurulumuz Karari ile 7 adet girisim sirketine katilma karari alinmistir. Bu
kararlar KAP’ta agiklanmistir.

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve
edinilmesi planlanan o6nemli maddi varliklar igin 6ngériilen fon kaynaklan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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12. GECMi$ DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETiM RAPORLARI

12.1

12.2

123

12.4

Ortakhigin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan son li¢ yil ve son ara déonem finansal tablolari ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan son (¢ yil ve son ara donem finansal tablolari ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari ekte yer almaktadir. Ayrica Ortakhgimiz Web
sayfasi www.rheagirisim.com adresimizde ve www.kap.gov.tr'de yer

almaktadir.

Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gergeklestiren
kuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denet¢i gorUsii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi wlinde
nedenleri hakkinda bilgi: ‘

YiIl Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumlu Ortak Bas Denetgi Goris
2007 Avrasya Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. M. Cetin Haciosmanoglu Olumlu
2008 Avrasya Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. M. Cetin HauosrrKOIumlu
2009 Avrasya Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. M. Cetin Haciosmanoglu™ Olumlu

2010 yih igin Basaran Nas?aglmsm Denetim ve SMMM A.S."den hizmet alinmaktadir.
Rhea Girisim’de hisse

vri ve yonetim degisikligi ile birlikte, son dort yil hizmet
veren bagimsiz denetim sirketinin degistirilmesi uygun gé&]lmﬂgtﬂr. Ayrica, Rhea
Girisim’in yillik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve bunlara ekli mali tablolar
ve bildirimlerin denetim ve tasdik islerinin. yapilmasi i¢in 28.01.2010 tarihinden
31.08.2010 tarihine kadar MBK YMM ve Bagimsiz Denetim Ltd. Sti. (MOORE
STEPHENS), 01.09.2010 tarihi itibariyle MBK Uluslar arasi Raporlama ve Yeminli Mali
Misavirlik Ltd. Sti. (MOORE STEPHENS) yetkileyirilmiﬂir.

Son 12 ayda ortakligin ve/veya grubun finansal durumu veya karlilhig

tize onemli e

olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek
davala rtakhgin isi dahilinde olan heniiz agilmamis, ancak
acilabilecek davalar dahil olmak iizere):

Yoktur.

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakligin ve grubun
finansal durumu veya ticari konumu lizerinde etkili olabilecek 6nemli
degisiklikler:

Yoktur.
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13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BiLGILERi*

13.1 Proforma finansal bilgiler: Sirketimiz oniimizdeki U¢ yillik déneme iligkin
Proforma finansal veriler 6zet olarak asagida verilmistir.
Yil Yatirim Tutari Odenmis Sermaye
2010 11.500.000 50.000.000
2011 75.000.000 100.000.000
2012  125.000.000 180.000.000
13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin 6zel amagh bagimsiz denetim raporu:

Bagimsiz Denetimden gegmemistir.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakligin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde ye n kar
payi dagitim esaslari ile son 3 yil icerisinde kar dagitimi_konusunda alml;&l
kararlara iliskin bilgi: Ortaklik Sermaye Piyasasi Mevzuati dogrultusunda kar payi
dagitmayi benimsemis ve bu husus Kurumsal Yonetim Uyum Raporunda agiklanmistir.
Ancak geg¢mis donem zararlarina mahsup nedeniyle son ¢ yild I dagitimi
yapilmamistir.

Kurulca belirlenen formatlargire hazirlanmis son 3 yillik kar dagitim tablolari ekte yer

almaktadir. N

Son (g yilda kar payi dagitimi yapilmamasi nedeniyle kar dagitim tablolari ekte yer almamaktadir.

15. KAR TAHMINLERi VE BEKLENTILERi?

Ortaklik tarafindan tercih edilmesi-durumunda veéel amach bagimsiz denetimden gegirilmis

olmak ;artlylaka\tahmml ve(dentilerine yer verilebilir.

1

Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satiglar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu i¢in 6nemli

gostergelerde %25 veya daha fazla oranda dnemli bir degisikligin s6z konusu olmasi durumda, bu degisikligin finansal
tablo donemi basindan itibaren veya finansal tablo doneminin son giinii itibariyle oldugu varsayilarak s6z konusu

deglslkhgm ortakligin briit geliri, toplam aktifi ve kari/zarar1 tizerindeki etkisine iligkin finansal bilgi.

Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri i¢in muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir
rakamin veya asgari veya azami bir rakamimin agik¢a ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya

ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglar1 heniiz yayinlanmamis olan bir hesap dénemi i¢in kar ya da zarar

rakaminin tahmin edilmesidir.
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15.1 Ortakhigin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:
icinde bulundugumuz hesap déneminde girisim sermayesi yatirimlarinin
bliyiime ihtiyaci nedeniyle kar beklentisi bulunmamaktadir. Portfoyimiize
katilan girisim sirketlerinin yatirimlarini tamamlamalarini miiteakip elde
edilecek temettilerle sirketimizin karhliginin 6nemli Olglide artis
gostermesi beklenmektedir.

15.2 Ortakhgin kar tahminleri ve beklentilerine iligkin varsayimlar:
Ortakligin kar tahminlerinde, 2011 ve 2012 yillari igin ortalama 15.000.000
TL bankalarda mevduat bulunduracagi ve ortalama %8-8,5 araliginda faiz
geliri elde edecegi varsayilmistir. Geri kalan kisim. yatirimlarimizdan
temetti beklentisi olarak distintlmusgtar.

15.3 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin 6zel amagh bagimsiz denetim rap%’
Yoktur.

15.4 Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin 15: olimde
verilmis olan tahminlerden farkh olmasi durumunda farkhligin nedenleri
hakkinda bilgi:

Daha 6nce kar tahmini yapilmamistir.

16. PAYLAR iLE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden elde ettigi kazanglar vergiden
istisna edilmistir. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarindan elde edilen kar paylarinin ise 1/2 si
diger sirketlerde oldugu gibi istisna edilmistir. 2010 ﬂ: icin istisna sonrasi tutar 22.000 TL olup bu
miktarin asiimasi halinde beyan edilerek wvergisinin 6denmesi gerekmektedir. Hesaplanan

arafindan
ri dikkate a

vergiden sirk n stopajlar disulebilmektedir. Dar miukelleflerde ise Cifte

Vergileme Anlas rak vergileme islemleri yapilmaktadir.

Yukarida belirtilen hususlar gergek kisilere iliskin olup bu kazanglari kurumlar elde etmesi halinde
kazanglar beyannameye dahil edilecektir.

5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu fikrasinin (d) bendi
uyarinca, GSYO’larin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. KVK’'nun 15’inci maddesinin 3
numarali fikrasinda GSYO kazanclarindan, dagitilsin veya dagitilmasin, kurum binyesinde %
15 oraninda vergi kesintisi yapilacagi hikme baglanmis olmakla birlikte, 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile bu kazancglar Gzerinden yapilacak olan (bu kazanglar dagitilsin
dagitilmasin) stopajin orani da %0 olarak belirlenmistir.

Hisse senetlerinin alim satimindan elde edilecek deger artislarinda ise oran Anayasa Mahkemesi
Karari sonrasi % 0 olarak uygulanmaktadir.
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17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler iran Caddesi No:21 Karum is Merkezi 3 Kat, Daire :366
Kavakhdere/ANKARA adresindeki ortakligin merkezi ve 9. Bélimde belirtilen basvuru yerlerinde
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz 'denetim raporlari ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) Ortakhgin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin.son '3 yil ve son ara donem

itibariyle finansal tablolari.

r\

Nol

7 4
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19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu izahname ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve
izahnamenin bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tirli
makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhigi A.S.

Onur TAKMAK
Yonetim Kurulu Baskani

Sorumlu Oldugu Kisim: ‘

Ayse Seda ONEN
Genel Midiir

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Araci Kurulug’un
Ticaret Unvani ve Yetkilisi’nin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi, imza

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLERA.S. igNAMENiN TAMAMI

20. EKLER

2007-2008-2009 donemleri Faaliyet Raporlari ve Bagimsiz Denetim Raporlari
30/09/2010 tarihi itibariyle Faaliyet Raporu

Sermayenin tamaminin 6dendigine iliskin Mali Miisavir Raporu

Son ii¢ yillik Genel Kurul Toplanti Tutanaklari
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