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YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Rhea Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligh A S.
Y énetim Kurulu’na,

1. Bagimsiz denetim caligmamizin bir pargasi olarak, Rhea Girisim Sermayesi Yatrm Ortakligi A.S.’nin
(“Sirket”} 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan yilhik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgilerin ve
Yonetim Kurulu'nun degerlendirmelerinin ve agiklamalarimun, bagimsiz denetimden gegmis ayni tarihli
finansal tablolar ile tutarli olup olmadigini degerlendirmis bulunuyoruz.

™~

Rapor konusu yillik faaliyet raporunun Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesine
lliskin Y 6netmelige uygun olarak hazwlanmasi $irket yonetiminin sorumlulugundadir.

3. Bagimsiz denetim kurulugu olarak fizerimize dilgen sorumluluk, yilhk faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, bagimsiz denetimden gegmis ve 11 Mart 2014 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal
tablolar ile tutarlilima iliskin olarak g&riis bildirmektir.

Degerlendirmemiz, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (“TTK™) uyarinca yiiriirliige konulan yillik faaliyet
raporu hazirlanmasina ve yayimlanmasina iligkin usul ve esaslara uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
diizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz denetimden gegmis
finansal tablolar ve bagimsiz denetginin denetim sirasinda elde ettigi bilgiler ile tutarliigina iliskin Snemli bir
hatanm olup olmadig: konusunda makul giivence saglamak iizere planlanmasim ve viiriitilmesini
ongdrmektedir.

Degerlendirmelerimizin, goriiglimiiziin olusturulmasma makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

4, Goriigitmiize gore iligikteki willik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Ydnetim Kurulu’nun
deBerlendirmeleri ve agiklamalari Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. nin bagimsiz denetimden
geernis 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar ile tutarhlik géstermektedir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

/‘ ? e
Saim Ustiindag

Sorumlu Ortak Basdenetei, SMMM

Istanbul, 11 Mart 2014
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1. GENEL BiLGILER VE SiRKET TANITIMI

T 01.01.2013 -31.12.2013
m Ortakhgin Unvani: Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS
[ c. | Ticaret Sicil Numarast: 883308

Faaliyet Konusu: Sermaye Piyasasi Kurulu Seri VI No: 15 sayili “Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde girisim sermayesi yatirimlari
basta olmak lzere faaliyette bulunmak.

internet Sitesi: Yatinmcilarimiz, Sirketimizin http://www.rheagirisim.com.tr/ adresi vasitasiyla
bilgilendirilmektedir.

Sirket Tanitimu:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“Kurul”) Seri VI No: 15 sayili tebligi esaslarina dayal olarak faaliyet
gosteren Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS, 22.04.1996 tarihinde Vakif Risk Sermayesi Yatirim
Ortakligi AS olarak kurulmustur. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi kayith sermayeli olarak kurulmakta
ve esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci
olan sirketlere yatirim yapmaktadir.

Sirket sermayesinde Vakifbank ve grubunun sahip oldugu %31,15 oranindaki hisseler 10.12.2009
tarihinde Onur TAKMAK tarafindan devir alinmistir. Yapilan s6zlesme geregi 30.03.2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda Sirket’in unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS (“Sirket”,
“Grup” veya “Rhea Girisim” olarak adlandirilacaktir) olarak degistirilmis ve bu degisiklik 02.04.2010
tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilerek 07.04.2010 tarihli Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayimlanmistir.

Sirket’in merkez ve istanbul irtibat ofislerine ait iletisim bilgilerine asagida yer verilmistir.

Merkez Ofisi Buyukdgre Caddesi No:171 Metro City A Blok Kat: 16 C 1.Levent 0212 386 26 36
34330 Istanbul
irtibat Ofisi iran Cad. No: 21 Karum is Merkezi Kat: 3 D:366 Kavaklidere Ankara 0312 486 8450-51

Sirket’in Sermaye ve Ortaklik Yapisi:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hikiamlerine gore 2.000.000.-TL kayith sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000.-TL c¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30.09.2011 tarihi itibariyla kayith
sermaye tavani 360.000.000.-TL olup, tamami ddenmis 41.550.000.- TL sermayemizin dagihmi asagidaki
gibidir.

31.12.2013 itibariyla Ortaklik Yapisi

Nama/Hamiline Ortakhk tutari (TL) Hisse Orani (%)
Onur TAKMAK A* Nama 2.250.000 5,42
Halka Acik | B | Hamiline | 39.300.000 | 94,58
TOPLAM ‘ ‘ ‘ 41.550.000 ‘ 100,00

*A Grubu paylarin yénetim kurulu lyelerinin seciminde aday gésterme imtiyazi vardir.
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2. YONETIM ORGANI UYELERi, UST DUZEY YONETICILER VE DENETiM KURULU UYELERINE SAGLANAN MALI
HAKLAR

Sirketimiz Tirk Ticaret Kanunu hikimleri cercevesinde genel kurul tarafindan 1 yil icin secilen, Turk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda belirtilen sartlara haiz6lyeden olusan bir yonetim
kuruluna sahiptir.

Yonetim kurulu Gyeleri en ¢ok 3 yil icin secilebilir. Gorev siiresi sonunda gorevi biten lyelerin yeniden
secilmesi mumkiindur.

Sirket’in 02.08.2013 tarihinde yapilan 2012 yili olagan genel kurul toplantisinda;

1 yil siire ile gorev yapmak (zere secilen yonetim kurulu ve denetim kurulu lyeleri ad ve soyadlari
asagida verilmis olup, 02.08.2013 tarihinde yapilan 2012 yili olagan genel kurul toplanti tutanagi
17.09.2013 tarihinde tescil, 23.09.2013 tarihinde 8410 sayilh Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan

edilmistir.

Yonetim ve Denetim Kurulu ve Goérev Siresi:

01.01.2013 -31.12.2013 donemi igerisinde gorev yapan Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Gérevleri
ve Gorev Siireleri

Onur TAKMAK Baskan 10.12.2009 — Devam Ediyor
Baskan Vekili / Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi

Ayse Seda ONEN Uye / Genel Mudiir 09.07.2012 — Devam Ediyor
Feray TAKMAK Uye 02.08.2013 - Devam Ediyor

Dr. ibrahim ERDOGAN 10.12.2009 — Devam Ediyor

Bagimsiz Uye / Kurumsal Yonetim
Komitesi Baskani / Denetimden
Sorumlu Komite Uyesi / Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi

Dr. Niyazi ERDOGAN 27.07.2012 — Devam Ediyor

Bagimsiz Uye / Denetimden
Sorumlu Komite Baskani / Riskin
Dr. Ayse Botan BERKER Erken Saptanmasi Komitesi 02.08.2013 - Devam Ediyor
Baskani / Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi

Kurul Uyeligine Devam Edenler

Baskan Vekili / Kurumsal Yonetim

Mehmet Hakan AYTAG * 10.12.2009 - 02.08.2013

©

= é" Komitesi Uyesi

§ i Bagimsiz Uye / Denetimden

= o = Haluk Mustafa GUVEN * | Sorumlu Komite Baskani / 27.07.2012 - 02.08.2013
g 3 5 Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi

AR Tuna BEKLEVIC ** Uye 01.01.2013 — 19.08.2013
=8 Saim USTUNDAG*** Denetim Kurulu Uyesi 10.08.2010 — 02.08.2013
0 Can KILICKAYA*** Denetim Kurulu Uyesi 23.05.2011 -02.08.2013
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(*) Sirket’in 02.08.2013 tarihli olagan genel kurulu’nda alinan karar dogrultusunda Mehmet Hakan AYTAC ve
Haluk Mustafa GUVEN’in gérevleri sona ermis, Feray TAKMAK ve Ayse Botan BERKER yénetim kurulu iiyeliklerine
secilmistir.

(**) Sirket’in 01.01.2013 tarihli ve 2013/01 sayili yonetim kurulu kararina istinaden, Feray TAKMAK'in 01/01/2013
tarihinde yénetim kurulundan istifa etmis olmasi sebebiyle bosalan yénetim kurulu lyeligine, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 363/ (1) maddesi uyarinca, Tuna Beklevic atanmistir. Tuna BEKLEVIC Sirketimizin 02.08.2013 tarihli
olagan genel kuruluna dek gecici (iye olarak gérev yapmis ve 02.08.2013 tarihli olagan genel kurulda ydnetim
kurulu tyeligi onaylanarak, selefi oldugu Feray TAKMAK’in gérev siiresini tamamlamistir. Tuna Beklevi¢ ayni olagan
genel kurulda 1 yil siire ile yénetim kurulu lyesi secilmis, fakat 19.08.2013 tarihinde istifasiyla gérevi sona etmistir.
(***) Rapor Tarihi itibariyla Can Kilickaya ve Saim Ustiindag’in Denetim Kurulu Uyesi statiileri sona ermis,
Sirketimizin 02.08.2013 Tarihli olagan genel kurulunda alinan karar dogrultusunda 2013 yili icin DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS’nin ( Deloitte ) denetgi olarak se¢imi onaylanmistir.

26.08.2013 tarihinde belirlenerek Kamuya duyrulmus olan Yénetim Kurulu Komiteleri, Komite Uyeleri
ve Uyelerin Gérev Durumlari ;

* Gorev Baglama

Dr. Niyazi ERDOGAN Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani 26.08.2013 - DEZ\S(::
Kurumsal
Yonetim Dr. ibrahim ERDOGAN | Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi 26.08.2013 - DEZ\;a(r;
Komitesi 26.08.2013 - Devs
Dr. Ayse Botan BERKER | Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi o E?j\i/\jcr::
Denetimden Sorumlu Komite 26.08.2013 - Devam
Denetimden Dr. Ayse Botan BERKER Bagkani Ediyor
S lu Komit . . .08. -
Orurmit BOmIte Dr. Niyazi ERDOGAN Denetimden Sorumlu Komite Uyesi 26.08.2013 DEZ\S(::
Dr. Ayse Botan BERKER Riskin Erken S.aptanmasmdan 26.08.2013 - De\{am
Riskin Erken Sorumlu Komite Baskani Ediyor
- . Riskin Erken Saptanmasindan 26.08.2013 - Devam
CETIENINERLTEEGN Dr. Niyazi ERDOGAN A .
. Sorumlu Komite Uyesi Ediyor
Sorumlu Komite o
» Riskin Erken Saptanmasindan 26.08.2013 - Devam
Emre GOLTEPE e .
Sorumlu Komite Uyesi Ediyor

31.12.2013 itibariyla Ust Diizey Yoneticiler ;

Gorev Baglama Tarihleri -

Adi / Soyadi Gorevi Durumlari

Ayse Seda ONEN Genel Madar 02.08.2010 — Devam Ediyor

Ust Diizey
Yoneticiler

A. Dogan KEFELI Genel Muddr Yardimcisi (CFO) ’ 11.02.2013 — Devam Ediyor

Yonetim kurulu lyeleri ve st diizey yoneticilere verilecek Ucretlerin, Sirket’in i¢c dengeleri ve stratejik
hedefleri ile uyumlu olmasi ve Sirket’in uzun vadeli gelisimi dikkate alinarak belirlenmesi esastir.

Yonetim kurulu Gyeleri icin 6denecek Ucretler ortaklarimizin dnerisi lizerine genel kurul karari alinmak
suretiyle her yil olagan genel kurul toplantisinda belirlenir. Bagimsiz yénetim kurulu UGyelerinin
Ucretlendiriimesinde hisse senedi opsiyonlari veya Sirket’in performansina dayali 6deme planlari
kullanilmaz. Ust diizey yénetici ticretleri; piyasa verileri, piyasada gegerli olan iicret politikalari, Sirket’in
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faaliyet hacmi, uzun vadeli hedefleri ve Ust dlizey yoneticilerin pozisyonlari, deneyimleri, sorumluluk
alanlari ve bireysel performanslari dikkate alinarak belirlenir. Ucretlendirme, sabit ve/veya performansa
dayali yontemlerin kullanilmasi suretiyle yapilir. Ancak, kisa vadeli performansa dayali lcretlendirme
yontemleri kullanilmaz. Sirket yonetim kurulu Uyelerine ve (st dizey yoneticilere bor¢ veremez, bu
sahislara kefil olamaz ve bu sahislar lehine teminat veremez. Ucretlendirme politikasi yénetim kurulunun
onay! ile yirirlige girer. Ucretlendirme politikasinda daha sonra yapilacak degisiklikler yénetim
kurulunun onayina tabidir.

Donem icerisinde Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS ve grup sirketlerinde yénetim kurulu ve
Ust dlzey yoneticilerine saglanan Ucret ve benzeri faydalarin toplam tutari 1.377.710 TL dir

Yonetim Kurullarinda Goérev Alan Baskan ve Uyelerin ve Denetginin Yetki Sinirlan:

Yonetim kurulu baskan ve Gyeleri Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili diger mevzuat
cercevesinde ve Sirket ana sozlesmesinde belirtilen vyetkilerle Sirket’in temsili ve yo6netimini
gerceklestirmektedirler. Denet¢i secimi, ana s6zlesmeye gore yapilarak tescil ve ilan edilir. Finansal
tablolar ve faaliyet raporlarina iliskin bagimsiz denetim faaliyeti TTK ve SPK hiikiimlerine uygun olarak,
denetgi ile sirket arasinda yapilan s6zlesmeler cercevesinde strdurilir.

2013 yih hesap donemi iginde secilmis bulunan DRT Bagimsiz Denetim ve SMM AS ( Deloitte )
02.08.2013 tarihli olagan genel kurulunda Bagimsiz Denetgi olarak onaylanmistir.

Rapor dénemini igerisinde gérev yapmis yonetim kurulu Gyelerinin mesleki tecriibeleri ve 6zge¢misleri
ile ilgili detayl bilgilere kurumsal yonetim ilkelerine uygun olarak asagida verilmistir;

» ONUR TAKMAK, CFA

Egitim: Bogazici Universitesi isletme b&limii mezunu olan Onur Takmak, 2002 yilinda London Business
School’da finans yilksek lisans egitimi gérmustlr. CFA titrinin sahibi olan Onur Takmak, ayni zamanda
UKSIP Gyesidir.

Profesyonel: Kariyerine 1996 yilinda Eczacibasi Menkul Degerler arastirma bolimiinde baslayan Onur
Takmak, daha sonra Demir Yatirim ve Global Menkul’'un New York ofislerinde ¢alismis, ve bunu takiben
Londra’da yerlesik olan Acropolis Capital sirketinde uluslarasi yatirnm ydnetimi konusunda tecriibe
edinmistir. ingiltere Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan IMC (Investment Management Certificate — varlk
yoneticisi sertifikasi) ve Threshold Competent (yeterlilik esigi Gzerinde) lisans ve yeterlilikleri sahibi olan
Onur Takmak Acropolis Capital’e ait uluslar arasi fonlarinin yénetimini yapmistir. Fon yoneticisi olarak
alternatif yatirnm enstrimanlarinin uluslararasi kapsamda arastirilmasi ve bir portfoy olarak kurgulayarak
yatirimlarin yénetilmesini yapmistir. 2008 yili basinda RHEA Yatirim Grubu’nu olusturan Takmak, grubun
kaynaklarinin yonlendirilmesi ve stratejik adimlarin kurgulanmasini ve yonetilmesini Ustlenmis olup,
Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS'nin lider sermayedari olarak yonetim kurulu Baskanligi ve
Rhea Portfoy Yonetimi AS’nin ana hissedari olarak yénetim kurulu Baskanhigi gorevlerini ylrttmektedir.
Onur Takmak ayrica istanbul Venture Capital Initiative (IVCl) bagimsiz yatirim komitesi {iyesi olarak da
gorev yapmistir. IVCI, Tirkiye’'nin ilk fonlarin fonu ve es-yatirim programi olarak 2007°de kurulmustur.

» FERAY TAKMAK

Egitim: Feray Takmak, istanbul Universitesi Miihendislik Fakiiltesi mezunu olup, yiiksek lisansini ayni
Universitede jeofizik alaninda yapmistir.

Profesyonel: Feray Takmak, Meslek hayatina 1998 yilinda Egebank’ta muisteri temsilcisi olarak baslamis
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olup, 2000-2002 yillari arasinda Global Menkul Teknik Analiz — Piyasa Analiz Uzmani olarak calismistir.
2002-2004 ve 2005-2007 yillari arasinda Percy Bass Ltd. ve Katherine Pooley (Londra)’da i¢ mimar olarak
gorev yapmistir. 2004-2005 vyillari arasinda KLC school of Design’da i¢c mimarlik egitimi almis ve 2007
yilinda Takmak&Co (Londra/Dubai)’yi kurmus ve 2009 yilina kadar faaliyette bulunmustur. Feray
Takmak, 2010-2013 yillari arasinda Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS’de yonetim kurulu Gyeligi
gorevlerinde bulunmustur.

> Dr. iBRAHiIM ERDOGAN

Egitim: Ege Universitesi Tip Fakiiltesi (1983 - 1989) Aile Hekimligi Uzmanligi’nda ihtisas yapmis olup,
Ankara Numune Hastanesi'nde (1992 - 1996) ihtisas egitimine devam etmistir.

Profesyonel:Dr. ibrahim Erdogan, 2004 yilina kadar Bayindir Hastanesi ve Dogan Saghk Grubu’nda
koordinator ve Genel Mudir olarak gorev almigtir. 2004 yilindan itibaren kurucusu oldugu saghk
alaninda faaliyet gosteren kuruluslarin yénetiminde gorev alan Erdogan, halen Saglik iletisimi ve
Yayincilik Hiz. Tic. Ltd. Sti Genel Miidiirligi gorevini siirdiirmektedir. Dr. ibrahim Erdogan, 2010 yilindan
itibaren Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS ve bagl ortakliklarinda yénetim kurulu Gyesi olarak
gbrev yapmaktadir.

» AYSE SEDA ONEN

Egitimi: Ayse Seda Onen, 1993 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi isletme Béliimi’nden mezun
olmustur. 2002-2004 yillari arasinda University of Texas Austin’de “Master in Professional Accounting”
yiiksek lisans programini tamamlayan Ayse Seda Onen, 2000 yilinda Wharton Business School’da bir
akademik dénem finans ve sermaye piyasalari hukuku programini tamamlamis, ayrica 2005 yilinda
Wharton Business School Real Estate Center’da “Housing Finance” programina katilmistir.

Profesyonel: Ayse Seda Onen, 1994 yili Mart ayinda Sermaye Piyasasi Kurulu Ortakliklar Finansmani
Dairesi’'nde calisma hayatina baslamis, 1997 yilindan itibaren Kurumsal Yatirimcilar Dairesi'nde devam
etmistir. Gorevi sirasinda cesitli projelerin yani sira, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yUrttigu “Tirkiye’de
konut finansman sisteminin kurulmasi ve ipotekli sermaye piyasasi araglarinin diizenlenmesi” proje
¢alismasinin yoneticiligini yapmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nda Basuzmanlhk ve Kurumsal Yatirimcilar
Dairesi Baskan Yardimciligi gérevini de yiiriiten Ayse Seda Onen, Aralik 2008 itibari ile Mesa Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi AS'nde Genel Midiir Yardimcisi olarak géreve baslamis, Nisan 2010’da Rhea Portfoy
Yonetimi AS’ne finans, idari isler ve mevzuat uyumundan sorumlu genel mudir yardimcisi olarak
atanmistir. Ayse Seda Onen, 2010 yili Agustos ayindan itibaren Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi
AS Genel Middri olarak gorev yapmaktadir.

» Dr. AYSE BOTAN BERKER

Egitim : Orta 6grenimini TED Ankara Koleji'nde tamamlayan Dr. Ayse Botan Berker, Lisans egitimini
ODTU isletme Bdlimi’nde, lisans Ustii egitimini ise University of Delaware ABD’de ekonomi dalinda
yapmis olup, Marmara Universitesi’'nden finans doktoru unvani almistir.

Profesyonel : is yasamina T.C Merkez Bankas’nda dis bor¢ uzmani olarak baslayan Ayse Botan Berker,
daha sonra ‘Diinya Bankasl’, ‘IMF’ ve ‘OECD Tirkiye'ye Yardim Konsorsiyumu’ blinyesinde saglanan
kredilerle ilgili calismalar yapmistir. ‘Odemeler Dengesi’nde Miidiir Yardimcihgini takiben, Merkez
Bankasi’nin yurt disi piyasalardan borglanmalarini gergeklestirmekten sorumlu ‘Uluslararasi Kuruluslar
Bolumi’'nde midirlik yapmistir. 1994-1996 yillari arasinda Merkez Bankasi Londra Temsilciligi gorevini
ylrittikten sonra 1999 Ocak ayinda Dis iliskiler Genel Mudir Yardimcihg’ndan ayrilarak Fitch
Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu’nun Tirkiye Ofisini agmustir.
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Ayse Botan Berker, 1999 yilindan 2012 yili Mart ayina kadar Fitch Ratings Tiirkiye’nin Genel Mudurlugu
ve yonetim kurulu Gyeligi gorevlerinde bulunmustur. Nisan 2012 tarihinde Merit Risk Yonetimi ve
Finansal danismalik sirketini kuran Ayse Botan Berker, Turcas Enerji Holding AS ve Dubai Starr Sigorta AS
yonetim kurulu (yesi, Gras Savoye Sigorta ve Reaslirans Brokerlik AS de yonetim kurulu risk
danismanidir. Dr. Ayse Botan Berker cesitli dénemlerde Bahgesehir Universitesi, Marmara Universitesi
ve Bilgi Universitesi’nde finans dersleri vermistir.

> Dr. NiYAZi ERDOGAN

Egitimi: 1970 yilinda Atatiirk Universitesi Fen-Edebiyat Fakdiltesi Fransiz Dili ve Edebiyati mezunu olan
Niyazi Erdogan’in, 1977 yilinda Gazi Universitesi I.i.I.A. isletme Y&netimi Enstitiisii, Finansal Yénetim
yiksek lisans derecesi ile 1993 yilinda Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme doktora
derecesi bulunmaktadir.

Profesyonel: Dr. Niyazi Erdogan, meslek hayatina 1972 yilinda Akbank T.AS Merkez Subede memur
olarak baslamis, 1984 yilinda Mudiir Yardimcisi iken, interbank AS’den teklif alip istifa etmis, bu
bankanin Ankara Subesi Midurligi'ne atanmistir. 1986-2001 yillari arasinda Interbank AS Genel Mudur
Yrd./Ankara Bolge Koordinatérligi, 1993-1999 vyillari arasinda Cukurova Holding AS Resmi isler
Koordinatérligii, 1998-1999 yillari arasinda Inter Lease AS ydnetim kurulu Murahhas Uyeligi, 1999 —
2001 yillari arasinda inter Yatirrm AS yénetim kurulu Baskan Yardimciligi gérevlerinde bulunan Sayin
Erdogan, 2001 — 2003 vyillari arasinda T.C. Ziraat Bankasi AS icra Kurulu Baskanligi (CEO) ve Genel
Mudiirlik ile yonetim kurulu Murahhas Uyeligi, Kazakistan Ziraat Intl Bank/ALMATY yénetim kurulu
baskanligi, Basak Hayat Sigorta AS/ISTANBUL y&netim kurulu baskanligi, Basak Sigorta AS yénetim kurulu
tyeligi ve Deutsche Turkish Bank/ALMANYA yonetim kurulu Gyeligi gérevleri ile yine 2001 Nisan -2003
Mayis donemi arasinda Tasarruflari Koruma Fonu Kurulu Baskanligi gorevlerini strdirmustir. Kamu
Bankalarini Yapilandirma Sireci ve bu kapsamda T. Emlak Bankasi A$'nin, T.C. Ziraat Bankasi AS ile
birlestirilmesi slirecini basarili ile yiritmus olan Dr. Niyazi Erdogan, Mayis 2003’te T.C. Ziraat Bankasi
AS’deki gorevinden ayrilmasiyla birlikte, bu goreve bagh yonetim kurulu gérevlerinden ve Tasarruflari
Koruma Fonu Bagkanhgi gérevinden de ayrilmistir. Dr. Niyazi Erdogan, 2004-2006 yillari arasinda Tubin
Grubu (insaat-Makine ve Prefabrik) icra Kurulu Bagkan Yardimciligi, 2006-2010 yillari arasinda Giirig
ingaat ve Mihendislik AS yénetim kurulu baskanligi ve Celik Holding AS yénetim kurulu baskanlig
gorevlerinde bulunmustur. 2010 yilindan itibaren Giris Holding AS yonetim kurulu Baskanligi ve Yildiz
Holding AS istisare Konseyi Uyeligi gérevlerine devam etmektedir. Dr. Niyazi Erdogan, 1997-Temmuz
2012 tarihleri arasinda T.C. Gazi Universitesi i.I.B. Fakiiltesi’nde yari zamanli 6gretim gorevlisi olarak da
gorev yapmis, 01.08.2012 tarihinden itibaren de Ufuk Universitesi, i.i.B.F. Uluslar arasi Ticaret Bélimii
Ogretim Uyesi, Yrd.Dog.Dr. olarak akademik gérevine devam etmektedir.

Dr. Niyazi Erdogan, Tirkiye Kiigiik ve Orta Olcekli isletmeler, Serbest Meslek Mensuplari ve Yéneticiler
Vakfi (TOSYOV) yénetim kurulu baskan Yardimcisi olarak ¢alismalarda bulunmustur. Ayni zamanda, gok
sayida makale ve Finansal konularda yayimlanmis, Gg adet kitabi bulunmaktadir.

» MEHMET HAKAN AYTAC (10.12.2009 — 02.08.2013 )

Egitim: Mehmet Hakan Aytac, 1974 yilinda Ankara iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi Ekonomi — Maliye
Boéliimlerinden ve 1975 yilinda A.L.T.i. Akademisi isletme Yonetimi Enstitiisii Lisans Ust Bilim Uzmanhgi
Pazarlama Yonetimi bolimiinden mezun olmustur.

Profesyonel: 1969-1975 vyillari arasinda Mimas Holding — Nel Niikleer Elektronik AS Proje ve Siparis Takip
Uzmani ve Pazarlama Arastirmasi Sefligi gorevleriyle ¢calisma hayatina baslayan Mehmet Hakan Aytag,
1975-1982 yillari arasinda Bilkent Holding — Tepe Grubu Pazarlama Miidiirii ve isveren Vekili, 1982-1984
yillari arasinda OR SAN Mobilya AS Genel Miidiirii olarak gorev yapmistir. Mehmet Hakan Aytag, 1984-
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1995 yillari arasinda Tepe Grubu Sirketlerinde Proje Koordinatorii, idari ve Mali isler Koordinatorii, Genel
Koordinatér, Tepe Pazarlama ve Tic. AS — Genel Miidiir, Tepe Grubu — Genel Midiir (is Gelistirme), Tepe
Grubu Sirketleri yonetim kurulu tyelikleri, Bilkent Holding yonetim kurulu tyesi, Bil Mobilya Murahhaz
Aza, Tepe Grubunu temsilen DPT Ozel ihtisas Komisyon Uyesi, Ankara Sanayi Odasi Orman Uriinleri
Komitesi Uyesi ve Komite Baskani, Turizm Bakanligi’'nda Danisman olarak gorevlerde bulunmus olup,
1995-1996 yillari arasinda Bilkent biinyesinde SISPA AS yénetim kurulu Giyesi — Genel Miidiir, 1997-2000
yillari arasinda Eylil GMG Gayrimenkul Gelisme insaat Turizm ve Ticaret AS Koordinatér-icra Kurulu
Uyesi olarak calismistir. 2000-2004 yillari arasinda Yénetim Pazarlama Danismanligi yapan Mehmet
Hakan Aytag, 2005-2009 yillari arasinda Meteksan Sistem ve Bilgisayar Teknolojileri AS/Romanya
yonetim kurulu baskan danismani ve Proje Koordinatori olarak gérev yapmistir. Mehmet Hakan Aytag,
2010- 2013doneminde Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgl AS ve bagh ortakliklarinda yénetim
kurulu Gyesi olarak gérevde bulunmustur.

> HALUK MUSTAFA GUVEN ( 27.07.2012 - 02.08.2013 )

Egitimi: 1978 yilinda Marmara Universitesi Ekonomi mezunu olan Haluk Mustafa Giiven’in, 1984 yilinda
Mercer University, Atlanta/Georgia, USA isletme yliksek lisans derecesi bulunmaktadir.

Profesyonel: Haluk Mustafa Gliven, 1978-1980 arasinda Touche Ross and Co.’da denetgci olarak meslek
hayatina baslamis, 1985-1988 yillari arasinda Saudi American Bank istanbul Subesi’nde Kredi Béliim
Baskanligl ve Kurumsal Finansman Midir Yardimciligi gérevlerinde bulunmus, 1988-1990 yillari arasinda
Finansbank AS Ankara Sube Kredi Pazarlama MidirlGgi, ardindan 1990-1992 yillari arasinda Finansbank
AS Ankara Sube Mudurligi ve 1992-1993 yillari arasinda Finansbank Merkez Ofis Kredi Pazarlama Grup
Baskanhgi yapmistir. 1993-1994 vyillari arasinda Bank Indosuez Generale Euro Tirk AS Kurumsal
Finansman’dan sorumlu Genel Midir Yardimcihgl gérevinde bulunan Haluk Mustafa Gliven, 1994-1997
yillari arasinda Bank Ekspres AS Kredi ve Pazarlamadan sorumlu Genel Mudir Yardimcihgl, 1997-2011
yillari arasinda Alternatifbank AS Kurumsal ve Ticari Bankacilik Genel Midur Yardimcihigl gérevlerinde
bulunmustur.

> TUNA BEKLEVIC (01.01.2013 — 19.08.2013 )
Egitim: Tuna Beklevig istanbul Bilgi Universitesi ekonomi béliimii mezunudur.

Profesyonel :2000 yilinda Ekonomistler Platformu, 2004 yilinda Toplum ve Demokrasi Dernegi, 2005
yilinda istanbul Bilgi Universitesi Mezunlar Dernegi'nin yénetim kurulu bagkanligi gérevlerini
gerceklestirmistir. 2006 yilinda kurulan Guglu Tirkiye Partisi'nin (GTP) Genel Baskanhgini yapan Beklevig
2007 yilindan bu yana “Uluslararasi Baris ve Demokrasi Formu’ nun (International Forum for Democracy
and Peace) baskanhgini sirdirmektedir. Teskilat¢! bir yapiya sahip olan Beklevig, ekonomi politikalari,
sosyal medya, teknoloji, motivasyon ve liderlik konularinda yurt i¢i ve yurt disinda bir¢ok seminerde
konusma gerceklestirmistir. Beklevi¢, ulusal gazetelerde yayinlanan yazilari yani sira istanbul Bilgi
Universitesi yayinlari tarafindan 2004 yilinda basilan “Kagizman Modeli “ve 2006 yilinda basilan “Hedef
2023"isimli kitaplarin da yazaridir. 2009-2012 vyillari arasinda Tirkiye Gazetesi’'nde kose yazarlig
yapmistir. 2012 yilinda Avrupa Birligi Bakanhgi'nda Bakanlik Misaviri olarak gorev almistir. Beklevi¢ bu
gorevleri yanisira Kiiltiir Kenti Vakfi Heyeti Uyesi ve istanbul Bilgi Universitesi Kiiresel Sorunlar Platformu
Danisma ve icra Kurulu tyesidir.

Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakhigi AS 2013 yilina iliskin Faaliyet Raporu



10

» CAN KILICKAYA ( Denetim Kurulu, 23.05.2011 — 02.08.2013 )
Egitimi: 1992 yilinda Gazi Universitesi Maliye Béliimi’nden mezun olmustur.

Profesyonel: 1992 — 2005 vyillari arasinda T.C. Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari Kurulu’nda Bas Hesap
Uzmani olarak gérev yapmistir. Ayrica 2003 — 2004 yillari arasinda vergi mevzuati ile ilgili konularda etiid
ve incelemeler yapmak Uzere 1 yil siireyle ingiltere’de bulunmustur. 2005 yili icinde Hesap Uzmanlari
Kurulu’ndan ayrilmistir. Ziilfikarlar Sirketler grubunda Genel Mudiir Yardimcisi, CFO, Mali isler Grup
Baskani ve icra Kurulu Uyesi gérevlerinde bulunmustur. 2010 yili itibariyla sirket ortagi olarak Moore
Stephens Tirkiye bilinyesine ve 2013 yilinda BDO Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Misavirlik AS’ye
katilmigtir.

> SAIM USTUNDAG ( Denetim Kurulu, 10.08.2010 — 02.08.2013 )

Egitimi: 1994 yilinda ODTU iktisat B&limi’nden mezun olmus, ABD - Illinois Universitesi Muhasebe Yiiksek
Lisans programini tamamlamustir.

Profesyonel: Meslek hayatina Arthur Andersen’de baslamis olup, sirasiyla Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
Uzmani, Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakanligi ile Devlet Bakani ve Basbakan Yardimciligi Danismanhgi
gorevlerinde bulunmus; 2005 - 2007 déneminde Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) Genel
Sekreterligi gorevini ylrittikten sonra, Eylil 2007’de Deloitte Tirkiye’ye Denetim Bolimi Ortagi olarak
katilmistir. ABD’de Certified Public Accountant (CPA) belgesine sahip olan Saim Ustiindag, Londra
merkezli Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu'nda KOBi Muhasebe Standartlari Calisma Grubu
Uyesi ve Tirkiye’de Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu biinyesindeki KOBI’ler icin Muhasebe
Standartlari Calisma Komisyonu Baskanidir. TUSIAD Sermaye Piyasalari Calisma Grubu liyesidir.

3. PERSONEL BiLGILERI

Personel alimi ve personelin (cretlendirilmesi, yonetim kurulunca belirlenen Sirket politikalari
dogrultusunda yapilmaktadir.

Sirketimizde;

31.12.2013 tarihi itibariyla personel sayisi 11 kisidir.
Sendika tyesi personel bulunmamaktadir.

4. SIRKETIN ARASTIRMA GELiSTIRME CALISMALARI

Sirket’in arastirma gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir.

5. SIRKETIN FAALIYETLERi VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER
A. Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektor igerisindeki Yeri

2010 yihndan bu yana hayata gecirmis oldugu yatirimlari ile Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS
sektorin oncil firmalarindan biri olarak faaliyetini sirdirmektedir.

Girisim Sermayesi, irlin veya hizmet gelisimini belirli bir 6l¢clide tamamlamis, yerel pazarda belli bir pazar

payina ulasmis, bolgesel liderler olma ve blylime potansiyeli olan sirketlere projelerini gergeklestirmek
Uzere blylme finansmani saglayan bir yatirim aracidir. Yatirim yapilan girisimci istenilen gelisme ve
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karlihk diizeyine ulastiginda, yatirim tutarinin tatmin edici olciide blyutilmis sekilde geri alinmasi
amaclanmaktadir.

B. Yatirim Stratejimiz

Sirketimiz, faaliyet gosterdigi sektérde giicli bir konuma sahip, Griin ve/veya hizmet olusumunu belirli
Olclide tamamlamis, nakit yaratan ve karli olan, sirdirilebilir bir blylime gerceklestirebilecek ve yerel
ve bolgesel pazarlarda lider olma potansiyeli olan orta Olcekli sirketlerden dengeli bir portfoy
olusturmayi ve bu sirketlere blylime finansmani saglamayi hedeflemektedir.

Sirketimizin oncelikli yatirim tercihi, rekabetci Uriinler veya hizmetler ile nis alanlarda faaliyet gésteren
sirketlere odaklanildigi, miinhasiran yiritilen sireclerde, makul degerlemeler ve ¢arpan artisi etkisi ile

cikista fiyat avantaji yaratilabilecek durumlar ve ¢ok yonli cikis firsatlarinin yer aldigi firsatlardir.

Sekil 1. Rhea’nin Tiirk Yatirim Diinyasi’'ndaki Pozisyonu

Risk Sermayesi Girisim Sermayesi
A /-———\
/ MBO
Halka
Arz
— Dérdinci
%}
- Round
)
(U
ikinci
Kurulug/Girigim Round
Evre Baslangig Genisleme Arz-Oncesi Halka Arz Buyout
Ana Uriin Pazar Buyliime Pazar Fiyat ve Borg
Riskler Gelistirme Gelistirme Yénetimi Payi Servisi

C. Proje inceleme Faaliyetlerimiz

Yatirim ekibimiz devamli olarak yeni yatirim firsatlarini degerlendirme ¢alismalarini siirdirmektedir.
D. Sirket'in ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlara iligkin Bilgiler

Sirket’in yillar itibariyle yapmis oldugu yatirimlarina iliskin bilgiler asagidaki 6zet tabloda yer almaktadir;

Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakhigi AS 2013 yilina iliskin Faaliyet Raporu



12

RHEA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS 31 ARALIK 2013 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
YATIRIMLARIN ENFLASYONA
ENDEKSLENM$ DEGERI (TL) VARLIK GRUBUNUN
PORTFOYDE YER AL AN YATIRIM| ABD DOLARI YATIRIM RAYIG GRUP igi PORTFOYDEKI ORANI
VARLIKLARIN TURU/ TANIM TARIHI DEGERI DEGERI (TL) DEGERI (TL) ORANLAR (%)

A. UZUN VADELI YATIRIMLAR 37.400.162 62.448.358 74.624.330 100,00 100,00
I. TEBLIG KAPSAMINDAK] GIRI§IM SERMAYES] YATIRIMLARI 37.400.162 62.448.358 74.624.330 100,00 100,00
1. SETA. TIBBI CIH.ITH.IHRC.PAZL.TIC.VE SANAYi A§. 11.487.241 19.267.043 22.371.569 29,98 29,98

2010 Yil 3.384 808 4067 042 5 335 260 8,49 .40

2011 il 4.011.007 5.499.097 7.876.472 10,55 10,55

2012 Vil 1000 746 1812 495 1008 500 268 2,68

2013 Vil 3081591 5087 500 5161 230 8.26 8.26

2. NETSAFE BILGI TEKNOL OJILERI GUVENLIGI. A.§. 2.118.835 3.856.762 4.304.820 5,77 5,77
2010 Y1l 840.457 1.208.800 1.683.958 2,26 2,26

2013 Y1l 1278378 2 557 062 2 620 862 351 351
3.TAS.HAL .MARFER] FERIBOTLARI DENIZCILIK SANAYI VE TICARET A §. 1.144.979 1.562.480 2.034.722 2,73 2,73|
2010 Vil 1.703.313 2.427.302 3.126.551 419 4,19

2012 Vil 558335 564822 ~1.091.829 1,46 1,46

4.RML LOJISTIK VE DENIZCILIK HIZMETLERI SAN VE TiC A.§. 9.013.399 14.707.421 17.842.700 23,91 23,91
2010 Vil 1477267 2278.014 2.869.001 3.84 3,84

2011 Yili 6.577.512 10.721.762 13.067.303 17,51 17,51

2012 Vil 058 620 1707 645 1006 306 255 255

5. OEP RHEA TURKEY TECH BV 13559981 22.916.945 27.925.824 37,42 37,42)
2011 Vil 14 705 226 24 971 526 30.005 024 40,33 40,33

2012 Yih -146.544 -217.062 -246.110 -0,33 -0,33

2013 Yil -1.088.701 -1.837520 -1.923.089 -2,58 -2,58|

6. RHEA DIGITAL A.§. 75.726 137.708 144.694 0,19 0,19
2012 Vil 10 866 35515 38 146 0.05 0.05

2013 Vil 55.860 102.193 106.549 0.14 0,14

1l. DIGER UZUN VADEL{ YATIRIMLAR 0 0 0 0,00 0,00

B. KISA VADELI YATIRIMLAR 0 0 0,00 aagl

1. BORGLANMA SENETLERI (TL) 0 0 0,00 0,00
1 HAZINE BONOSU 0 0 0.00 0.00
2 DEVLET TARMILI 0 0 0,00 0,00
3.0ZEL SEKTOR TAHVIL 0 0 0,00 0,00
1l. DIGER 0 0 0,00 0,00|
1 MEVDUAT 0 0 0.00 0.00
2. YATIRIM FONU 0 0 0,00 0,00
3DOVIZ CINSI MENKUL KIYMETLER 0 0 0.00 0,00

ABD DOLARI
4 HISSE SENED] 0 0 0,00 0,00
5.DIGER 0 0 0,00 0,00

PORTFOY DEGERI (A+B) 62.448.358 74.624.330 100,00

C. HAZIR DEGERLER 3.268 3.268
ABD DOLARI 0 0

EUROC
TL 3.268 3.268

D. ALACAKLAR (%) 8.735.787 8.735.787
E.DIGER AKTIFLER 169.013 165.013
1. Maddi Duran Varliklar 53997 53.097
2. Maddi Olmayan Duran Variiklar 0 0
3. Diger Donen Varlikiar 115 016 115 016
F. BORCLAR () 6.764.438 6.764.436
G.OPSIYON KARSILIKLARI(-) 0 0
NET AKTIF DEGERI (A+B+C+D+E-F-G) 64.591.990 76.767.962
PAY SAYISI
(CIKARILMIS SERMAYEMZ BEHERI 1 TL 41.550.000 41.550.000
[TIBARI DEGERDE 41 550 000 PAYDIR
PAY BASINA NET AKTIF DEGERI
(1 TUUK PAYIN DEGERI) 1,8476

E. Donemde Gergeklesen Cikislar

» Sirket’in 28.06.2013 tarihli ydénetim kurulu karari uyarinca, bagl ortakligi Dentistanbul Saglik Hizmetleri
ve Ticaret AS'de ("Dentistanbul") sahibi bulundugumuz paylarin tamaminin sektoérde stratejik bir
yatirimci olan ve kontroliinde Dent International Agiz ve Dis Saghgi Merkezi Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti'ni
bulunduran Murat Ozel'e uzun vadede asagida belirtilen haklarimizi sakli tutarak satis islemi basari ile

gerceklestirilmistir.
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Sirket’in Dentistanbul'da sahip oldugu ve sirketin %100'lUne tekabil eden 18.000.000 adet hissenin devir
kosullari asagidaki gibidir;

Alici, toplam nominal 7.520.000 TL tutarindaki 31 Aralik 2017 tarihine kadar ¢esitli vadelerde 6deme
planina baglanmistir. S6z konusu tutarin, 550.000 TL tutarindaki kismi vadesi en ge¢ 31.12.2014
olarak Sirket tarafindan doldurulabilecek bir bono ile veya Dentistanbul bilinyesinde bulunan
Kozyatagi (“DEK”) ve Erenkdy (“DER”) kliniklerinin satisi yapildiginda KDV harig satis bedeli Sirket’e
odenmesi suretiyle; Alici, Dentistanbul’u mevcut hali ile devraldigini, DEK ve DER kliniklerinin Sirket
tarafindan ayrica pazarlanmasina ve satis bedelinin (KDV harig) Sirket tarafindan tahsiline
muvafakat ettigini taahhit etmistir. Bu sirecte, kliniklerin gelir gider dengesinden ve bunun
doguracagi fayda ve yiiklerden Sirket (veya belirleyecegi bir bagl ortakligi) yararlanacak ve sorumlu
olacaktir. Ayni sekilde kliniklerin devri esnasinda kidem tazminati da dahil olmak {izere ortaya
cikabilecek tim maddi yikiimluliiklerden Sirket sorumlu olacaktir.

Sirket, DEK ve DER kliniklerinde, devirlerinden itibaren 48 aydan az olmamak kosuluyla 31 Aralik
2017 tarihine kadar, 3. Kisilere "Dentistanbul" markasini kullandirma ("Franchise") ve belirleyecegi
Franchise lcretini tahsil etme hakkina sahiptir. Rhea, tesis edilecek Franchising anlagsmalarina
Kliniklerin aylik cirolarinin %2’sine tekabil eden ilave meblagi; Pazarlama ve diger Yonetim
giderlerine karsilik olarak, Franchise’nin dogrudan Alic’'ya veya belirtecegi kisiye 6denmesi yolunda
hikim konulmasini temin etmeyi kabul ve beyan etmistir.

Sirket, Alici'nin sahibi oldugu paylari herhangi bir yatirimciya satmasi gindeme geldigi takdirde;
toplam sirketler degerinin %7,5'i oraninda bir bedeli Alici'dan "Pay Satisina Katilma Hakki" adi
altinda tahsil etme hakkina sahiptir. S6z konusu hakkin kullanimi herhangi bir zamanla
sinirlanmamis olup, timdiyle kullanilana kadar yirirlikte kalacaktir.

» Sirket ile Dent International Agiz ve Dis Saghgi Merkezi Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti.'ni kontroliinde
bulunduran Murat Ozel arasinda Sirketimizin 28.06.2013 tarih ve 2013/24 sayili yénetim kurulu karari
cercevesinde28.06.2013 tarihli olarak imzalanmis olan Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret AS Hisse
Devir So6zlesmesi uyarinca, satisi yapilan bagl ortakhigimiz Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret AS
blnyesindeki Kozyatagi Polikliniginin "Dentistanbul" markasi altinda devredilmesi ve franchise olarak
isletiimesine dair sahip oldugumuz hak cercevesinde; Sirket ile Dentinbul Ozel Dis Sagligi Hizmetleri ve
Ticaret Ltd. Sti arasinda 13.09.2013 tarihli Franchise Anlagsmasi imzalanmistir.

Sozlesme Sartlari Kozyatagi Poliklinigi'nin Dentistanbul markasi ile toplam devir bedeli 400.000 TL olup
Sirket’ce bu bedelin 300.000.-TL'lik (Ugyiizbin TL) kismi ANLASMA'nin imzasinda, nakit olarak, bakiye
50.000.-TL (Ellibin TL) imza tarihinden 3 ay sonrasina ve son taksit olan 50.000.-TL (Ellibin TL de imza
tarihinden 6 ay sonrasina gekle tahsil edilecektir. Sézlesme siiresi 5 yil olup franchise alan Dentinbul Ozel
Dis Sagligi Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti. 01.12.2013 tarihinden baslamak (izere 31.12.2017 tarihine kadar
ciro Gzerinden aylik %5 Franchise kullanim bedeli Sirkete 6denecektir.

Bu devir islemi, Sirket tarafindan soézlesmesi 28.06.2013 tarihinde imzalanan ve 01.07.2013 tarihinde
KAP’ta kamuoyuna duyurulan ve Sirket’in Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret AS’de sahip oldugu
paylarinin Murat Ozel’e devri ile ilgili s6zlesmenin hiikiimleri cercevesinde gerceklestirilmis olup,
m{stakil bir devir islemi degildir.

» Sirket ile Dent International Agiz ve Dis Saghgl Merkezi Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti.'ni kontroliinde
bulunduran Murat Ozel arasinda, Sirketimizin 28.06.2013 tarih ve 2013/24 sayili yénetim kurulu karari
cercevesinde 28.06.2013 tarihinde imzalanmis olan Dentistanbul Saghk Hizmetleri ve Ticaret AS Hisse
Devir Sozlesmesi uyarinca, satisl yapilan bagh ortakhgimiz Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret AS
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blinyesindeki Erenkdy Polikliniginin 3. Kisilere devredilmesine dair hak cercevesinde; Sirket ile Baris
Catalay (Alic1) arasinda 24.10.2013 tarihli Ahm-Satim S6zlesmesini imzalamistir.

Sozlesme Sartlari su sekilde belirlenmistir: Erenkdy Poliklinigi'nin tim ekipmani ve personeli ile birlikte
markasiz olarak toplam devir bedeli KDV hari¢ 275.000 TL (ikiyiizyetmisbesbin TL) olup, Sirket’ce bu
bedelin 125.000.-TL'lik (Ylzyirmibesbin TL) kismi imza tarihinde nakit ve cayma parasi olarak; bakiye
150.000.-TL (Yuzellibin TL) 08.11.2013 tarihine kadar Alici'nin devre esas sirketi kurmasi ile birlikte nakit
olarak tahsil edilecektir. Sirketimizin, alim-satima konu emtianin hali hazirda bulundugu lokasyonda
31.12.2017 tarihine kadar Dentistanbul markasi ile Franchise verme hakki saklidir.

Yukarida aciklanan devir islemlerinden dogan alacaklarimizin 2013 yilinda vadesi gelen kismi, 2013 yili
icerisinde tiimiyle tahsil edilmis bulunmaktadir.

F. Donemde Duran Varlik Edinimleri ;

Sirketimizin 03.06.2013 tarih ve 2013/22 sayili yonetim kurulu karari cercevesinde; Emin Cineyt
Kalpakoglu, Zehra Melike Kalpakoglu Ahmet Cenk Kalpakoglu ve Burhan Kaan Kalpakoglu'nun sahip
olduklari ve NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi AS'nin sermayesinin % 30'una tekabil eden 495.000
adet hissenin toplam 100.000,- TL (ylzbin Turk Lirasi) bedelle satin alinmasina yonelik hisse devir
islemleri 03.06.2013 tarihinde tamamlanmistir. Satisa konu hisselere iliskin toplam 360.000,- TL'lik
sermaye taahhit borcu da Ustlenilmistir. Ayrica, Emin Clneyt Kalpakoglu adina Tirk Patent Enstitlisi
nezdinde tescilli "Glvenlik AgI Gegidinde Yenilik" isimli patent 1,- TL bedel Gzerinden devralinmistir.

Bagl Ortakhgimiz Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat ve Pazarlama AS'nin ( "Seta" ) 10.07.2013 tarihinde
yapmis oldugu genel kurulda alinan "Sermaye Artirim" kararina istinaden bu sirketin diger ortaklari olan
Osman Kulahoglu ve Fulya Uyanik'a iadeli taahhitli mektup yoluyla sermayeye istirak taahhidi cagrisi
yapildigi, fakat kanuni siire zarfinda Osman Kulalioglu ve Fulya Uyanik'in riichan haklarini kullanmadiklari
tarafimiza bildirilmistir,

Ortaklarin riigchan haklarini kullanmayarak almadiklari %2,86 oranina tekabil eden 567.121 TL tutarinda
hisse, Seta'dan alacaklarimizdan karsilanarak tarafimizdan alinmis, pay oranimiz 18.360.385 adet hisse
karsiligl % 92,72'den 18.927.506 adet hisse karsilig % 95,59'a yiikseltilmistir.

G. Denetim, Davalar, idari ve Adli Yaptinmlar Hakkinda Bilgilendirme

Doénem icerisinde, Sirket ve bagh ortaklklar, yonetim kurulunun 15.04.2013 tarihli ve 2013/09 sayih
karari gercevesinde; 01.01.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda, ara donemler dahil olmak Uzere Sirket’in
yillik konsolide finansal tablolarinin ve faaliyet raporunun bagimsiz denetiminde, DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS'nin ( “Deloitte” ) bagimsiz denetim kurulusu olarak
gorevlendirilmesine karar verilmis ve bu husus 02.08.2013 tarihinde yapilan 2012 yili olagan genel kurul
toplantisinda onaylanmistir.

Donem igerisinde, mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi lyeleri
hakkinda uygulunanan herhangi bir idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilmis, Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava
bulunmamaktadir. Sirketimiz, devam eden davalarin niteliklerine goére idari, hukuki, is ve ticari davalar

icin karsilik ayirmaktadir.

Yil icinde dlzenleyici otoriteler tarafindan olagan maddi incelemeler yapilabilmekte, Sirket ilgili
kurumlarla isbirligi halinde bu siireclere katki saglamaktadir.
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21.06.2013 tarihli SPK Bilteninde yer verildigi Gizere Sirket ile ilgili ortaya ¢ikmis olan Seri: VI, No:15 sayili
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 18. maddesinin (¢) bendine aykirilik
durumu neticesinde, Kurul tarafindan Sirket’e 20.000 TL idari para cezasi uygulanmigtir.

Bununla beraber, 01.01.2014 tarihinde yirirlige giren Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklarina iliskin
Esaslar Tebligi (I11-48.3) ile Seri VI, No:15 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi yurdrlikten kaldirilmigtir. Yirtrlikten kalkan teblig, Girisim Sermayesi Yatirirm Ortakliklarinin
yurtdisinda kolektif yatirrm amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan ve dolayli olarak yapilan
yatirimlarinin Gst degerini portféy degerinin %30’u ile sinirlandirmis iken, yeni tebligde sézkonusu
yatirimlar igin sinirlama, ortakhk aktif toplaminin %49’u olarak belirlenmistir. Bu cercevede, 21.06.2013
tarihli SPK Bilteninde yer verildigi tizere Sirket’le ilgili ortaya ¢ikmis olan sinirlamalara aykirilik durumu,
yeni teblig ile sinirlamalarin yeniden belirlenmesi neticesinde ortadan kalkmistir. Yeni tebligde yer
verilen portféy sinirlamalarina uyum, 31/12/2013 tarihli portfoy tablomuzda yer verilen portfoy
degerine gore saglanmistir.

H. Sirket’in iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

01.01.2013-31.12.2013 hesap doénemi igerisinde Sirketimiz tarafindan iktisap edilen kendi payi
bulunmamaktadir.

I. Genel Kurul Bilgileri

27.07.2012 tarihinde yapilan 2011 yili olagan genel kurul ile alinan kararlar dénem igerisinde yerine
getirilmistir.

02.08.2013 tarihinde 2012 olagan genel kurulu yapilmis, genel kurul Tutanagi ve diger ilgili belgeler KAP
Uzerinden kamuya duyurulmustur. Genel kurul 17.09.2013 tarihinde tescil, 23.09.2013 tarihinde 8410
sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. Genel kurulda alinan kararlar yerine getirilmistir.
Olaganistl genel kurul toplantisi yapilmamistir.

J. Bagislar, Yardimlar ve Sosyal Sorumluluk Projeleri

Sirket’in 2013 yili icerisinde yapmis oldugu bagis, yardim veya katildigi bir sosyal sorumluluk projesi
bulunmamaktadir.

K. Cikarilmig Sermaye Piyasasi Araglari

Sirketimizce yurt icinde, degisik vadelerde, tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirmcilara bir veya birden
cok seferde satisa sunulmak lzere, 30.000.000.-TL tutara kadar, farkli 6zelliklerdeki tahvil ihracinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.10.2012 tarih ve 2012/41 sayili Haftalik Bilteni'nde onaylandig
duyurulmustur. Bu kapsamda Sirket’in nitelikli yatirimcilara tahsisli olarak 19.12.2012 tarihinde ihrag
ettigi 2.500.000-TL tutarinda 17.12.2014 itfa tarihli tahvilin 19.03.2014 tarihli 5. Kupon 6deme dénemine
iliskin faiz orani %3,31 olarak belirlenmistir. S6zkonusu tahvil ihracimizin 1.800.000 TL nominal degerli
kisminin Sirket portfoyline geri alim islemi nedeniyle, dolasimda bulunan 700.000,-TL lik kisim igin 5.
Kupon 6deme tutari 23.170,- TL olarak belirlenmistir..

2013 yih igerisinde, sdzkonusu tahvillerin kupon faizlerine iliskin olarak, 169.940,- TL. Sirket’ce ilgili
Uyelerin Takasbank AS nezdindeki serbest hesaplarina aktarilarak 6denmistir.
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i¢ Kontrol Sistemi, Risk ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri IV, 56 No’lu Kurumsal Y®netim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina iliskin Teblig’inde belirtildigi (izere, yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saglikh
bir bicimde yerine getirilmesi icin Grup blinyesinde bagimsiz yonetim kurulu lyelerinden olusan Riskin
Erken Saptanmasindan Sorumlu Komitesi, Denetim Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi mevcuttur.

Sirket icerisindeki gorev tanimlari ve yetkilerin ayristiriimasi ile ve portfoy sirketlerinin lst diizey
yoneticilerinin dlzenli bilgi akisi saglamalari ile risklerin en aza indirilmesi hedeflenmistir.

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve uygulamalarina, kurumsal
yonetimin amag ve hedeflerine ve mevzuatina uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut
mevzuat ve kurallar ¢cercevesinde yiritilmesi, hesap ve kayit dizeninin batlnlGgia ile gtvenilirliginin,
veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, kurum
varliklarinin korunmasi, kurumun drettigi bilgilerin glivenilirligi kontrolli, hata hile ve usulsiizliklerin
onlenmesi ve tespiti amaciyla inceleme ve kontroller yapiimaktadir.

Dénem igerisinde Grup i¢i Kontrol mekanizmalarinda kurumsal yaklasim benimsenerek, i¢c Denetimden
sorumlu ekibimiz baglh ortaklik ve istiraklerin i¢ stiregleriyle ilgili denetim galismalari sirdtirmistir.

Konsolide finansal tablolarimiz, Tirk Muhasebe Standartlari (TMS)'na ve Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari (TFRS)’na uygun olarak hazirlanmakta ve sunum esaslari Kurul diizenleme ve kararlari
uyarinca belirlenmektedir. Finansal tablolarimiz SPK diizenlemeleri ve Tirkiye Denetim Standartlari
(TDS)’'na uygun olarak Bagimsiz Denetim slrecinden gecmekte olup, Kurumsal Yénetim uygulamalari
cercevesinde yonetim kurulumuz tarafindan onaylanmaktadir.

Sirketimiz 26.08.2013 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu kararlari ile kurumsal yonetim ilkelerine
uygun olarak komite secimlerini tamamlamistir.

Sirketimiz yonetim kurulu tarafindan tim komitelerin Calisma Esaslari belirlenmis ve KAP’ta kamuoyuna
duyurulmustur. Bu cercevede kurumsal yonetim ilkeleri cercevesinde, sirketin maruz kalabilecegi
risklerin sistemik olarak dnlenmesi amacglanmistir.

L. Sirket Yonetim Kurulu ve Komite Toplantilari

2013 yilhinda, Sirket yonetim kurulu 9 kez, kurumsal yonetim komitesi 5 kez, denetim komitesi 4 kez,
riskin erken saptanmasi komitesi 2 kez toplanmis, alinan kararlar ve gériismeler kayit altina alinmistir.

N. Diger Hususlar
Sirket Merkezi Adres Degisikligi — 24.09.2013

Rhea Girisim Sermayesi Yatirnrm Ortakhg AS$'nin 02.08.2013 tarihinde yapilan olagan genel kurul
Toplantisi neticesinde, Sirket Merkezimiz iran Cad. No: 21 Karum is Merkezi Kat : 3 D 366 Kavaklidere /
ANKARA adresinden Biiyiikdere Cad. No:171 Metro City A Blok Kat: 16 C 1.Levent 34330 istanbul adresi
olarak belirlenmis ve 24.09.2013 tarihli genel kurul tesciline iliskin KAP agiklamamizda bildirilmistir.

19.09.2013 tarihli ve 2013/34 sayili yonetim kurulu karari ile; Sirket Merkez adresi "Yesilce Mah. Eski
Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat 1 Suit A PK 34416 Kagithane - istanbul" adresine nakledilmistir.Sézkonusu
adres degisikligi 24.09.2013 tarihinde tescil olmus 30.09.2013 tarihi ve 8415 sayili Turkiye Ticaret sicili
gazetesinde ilan edilmistir.
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6) PORTFOYUMUZDEKi SIRKETLER

Rhea Girisim’in bagh ortakliklari, istirakleri ve bunlarin temel faaliyet konulari agsagida belirtilmistir:

Etkin ortaklik orani
Faaliyet 31 Aralik 31 Aralik

Bagh Ortakhiklar konusu 2013 2012

Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Saglik %96 %93
Dentistanbul Saghk Hizmetleri ve Ticaret A.S.,
Dentistanbul Agiz ve Dis Saghgi Hizmetleri A.S.

ve Dentistanbul Marmara Saglk Hizmet ve Ticaret A.S.

(birlikte “Dentistanbul”) W Saglik - %100
NetSafe Bilgi Teknolojileri Guvenligi A.S. (”Netsafe") Teknoloji %100 %70
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dljlta|") Teknoloji %100 %100

RML International Shipping Enterprises
Single Membered Limited Llabl|lt;l

Company (“RML Internatlonal" Tasimacihk %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) “ Tasimacilik %100 %99
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (”Marferl") Tasimacilik %99 %99

(1)

2

3)

(4)

(5)

Grup, tarafindan 28 Haziran .2013 tarihli yénetim kurulu karari uyarinca, bagl ortakligi Dentistanbul’u bulunduran Murat
Ozel'e satis islemi gerceklestirilmistir. Dentistanbul‘un faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler aynistirilarak 31 Aralik 2013
ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler dénem zarari” icinde
gosterilmistir.

Grup tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandidi (zere, Rhea Dijital Yatinm ve Ticaret A.S.’nin ana
sézlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu mali tablolarin
yayinlanma tarihi itibariyle heniiz faaliyete baslamamistir.

Grup, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladigi iizere, RML International’in islettigi Yunanistan ile ftalya arasindaki RO-
PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle ekonomik durum degerlendirmesi
tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 31
Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler dénem
zarari” iginde gésterilmistir.

Grup tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandigi lizere, Sirket’in bagh ortakliklarindan RML 10 Mayis 2012
tarihinde, kara tasimaciligi projeleri igin satin aldigi 14 adet cekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmustur. RML’nin
faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler aynistirilarak 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere
ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler dénem zarari” iginde gésterilmistir.

Marferi'nin 9 Adustos 2011 tarihli Oladaniistii Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler cercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda gériilmediginden, tasfiyeye
girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’nin faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 31 Aralik 2013 ve
31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler dénem zarari” icinde
gosterilmistir.

Bagh Ortakliklar

Netsafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi. AS

03.06.2013 tarih ve 2013/22 sayili yonetim kurulu kararimizla alinan %30 oraninda hissesi ile Sirket’in
%100 oraninda paya sahip oldugu Netsafe Bilgi Teknolojileri Glvenligi. AS (Netsafe), internet bilgi
givenligi ve kablosuz ag glivenligi Uriinleri ve teknolojileri Gretmekte olup bu alanda yurtiginde lider
teknoloji gelistirici firmadir.

2013 yilinin son ¢eyreginde yeni (riin gelistirme ¢alismalari baslatiimistir. Netsafe icin marka farkindalig
yaratilmasi ve satis sonrasi hizmetler gelistirilerek muisteri memnuniyetinin artirilmasi konusundaki
projelere devam edilmektedir.
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> Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi AS

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim ortakhgl AS'nin bu sirketteki pay orani 31.12.2013 tarihi itibariyla
%95,59’dur.

Seta Tibbi Cih. ith. ihr. Paz. Tic. ve San. AS (Seta), tek kullanimlik cerrahi &rtii, 6nliik, “guide-wire”,
“introducer” ve cerrahi islem ve kullanici ihtiyaglarina gore 6zellestirilmis set ve tekstil Griinleri ile
Tirkiye ve uluslararasi alanda enfeksiyona karsi verilen savasta lider kuruluslardan birisi olmustur. Firma
ayni zamanda kendi blinyesinde bulundurdugu “temiz oda” ve sterilizasyon kapasitesi ile kendisinin ve
musterilerinin ihtiyaclarini etkin bir triin ve hizmet portfoylyle karsilamaktadir.

Sirketin kalite yonetim sistemi ISO tarafindan tescillidir.Seta, agirlikhi olarak Avrupa ve Orta Dogu Ulkeleri
olmak lizere 27 Ulkeye ihracat yapmakta ve gelirinin dnemli bir kismini uluslararasi pazarlardan elde
etmektedir. Bu dénemde agirlikli olarak sirketin yurtdisi pazar satislarini gliclendirmeye yonelik
¢alismalar ydratdlmugstdr. Firmanin uluslararasi pazarlardaki varligini giiclendirmek amaciyla, Rhea
yatirim ekibi Sirket satis ekibi ile birlikte Medica (Dusseldorf) ve Arab Health (Dubai) gibi kritik fuarlara
katilmis, OEM (retim, tedarik ve satis konularda 6nemli temaslarda bulunmustur. Ayrica, Sirket, Suudi
Arabistan, Libya ve Tunus’ta, glicli yerel partnerler ile lokal Gretim merkezlerinde Uretim yapmayi
degerlendirmekte ve fizibilite calismalarini yiritmektedir.

istirakler

> OEP Rhea Turkey Tech B.V.

Minhasiran Netas Telekomunikasyon AS’ye (Netas) yatirim yapma amaciyla JP Morgan Chase’in Girisim
Sermayesi kolu olan One Equity Partners ile birlikte Hollanda’da kurulmus olan istirakimiz OEP Rhea
Turkey Tech B.V.'deki (B.V.) pay sahipligi oranimiz %19,79’dur. Buna goére Netas sermayesindeki dolayh
pay oranimiz %9,62"dir.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. ile musterek kayyumlar (Nortel Networks International Finance and Holding
B.V.'nin (“NNIF”) isleri ve varlklarini idare etmek Uzere misterek kayyumlar olarak atanan ve sadece
NNIF'in temsilcisi sifatiyla hareket eden ve higbir sahsi sorumluluk tagsimayan Ernst & Young LLP
calisanlan) tarafindan temsil edilen (kayyum nezaretinde) Nortel Networks International Finance and
Holding B.V. arasinda 13 Ekim 2010 tarihinde imzalanan hisse devir sozlesmesine (“Hisse Devir
Sozlesmesi”) istinaden hisse devrinin tamamlanmasi igin gerekli Rekabet Kurulu izni alinmis ve diger 6n
sartlar tamamlanmis olup, NNIF, Netas'ta sahibi oldugu ve Netas’in toplam sermayesinin yaklasik
%53,13’line tekabil eden hissesini 22 Aralik 2010 tarihinde 68 milyon ABD Dolari karsiliginda OEP RHEA
Turkey Tech B.V.’ye devretmistir. 30 Haziran 2013 itibariyle OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netas’taki
hisse payl %48,59 olmustur.

Netas, bilgi ve iletisim teknolojileri alanindaki yenilikgi ve yaratici ¢oziimlerle, servis saglayicilar ve
kurumlara ugtan uca katma degerli ¢coziimler, sistem entegrasyonu ve teknoloji hizmetleri sunmaktadir.
Netas, askeri ve sivil telekom altyapisinin modernizasyonunda énemli bir rol oynamis, yaklasik 10,5
milyon adet hattin ekipmanini saglamis ve Tirk Telekom icin transmisyon ve data sistemleri ile birlikte
askeri sistemlerin (iretim ve tasarimini yapmistir. 2011 yilinin son ¢eyreginde Probil Bilgi islem Destek ve
Danismanlik San. ve Tic. A$’nin % 100 hisselerini satin aldiktan sonra Tirkiye'nin en biylik sistem
entegratori olmustur.

Netas, 28 Kasim 2013 tarihi itibariyla Kron Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. Sirketi'nin %10 payini
1.700.000 TL nakit bedelle Lutfi Yenel'den satin almistir. Netas, sozlesme bagli haklari uyarinca sirketin 6

yonetim kurulu Uyesinden 3’lGnl atama hakkina sahip olmasi nedeniyle Kron Telekominikasyon
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Hizmetleri A.S. (zerinde o©nemli etkiye sahiptir. Kron Telekomiinikasyon Hizmetleri AS.

telekomiinikasyon operatorleri ve servis saglayicilarin ihtiyaglarina yonelik yazilim ve donanim ¢éziimleri
tretmektedir.

01.01.2013 — 31.12.2013 Dénemi icerisinde Portfoy Sirketleri ile ilgili Gerceklesen Onemli Olaylar:

Sirketimizle ilgili 6nemli karar ve duyurular Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ortaklarimiza
duyurulmakta ve Sirket web sitesinde sézkonusu aciklamalara yer verilmektedir. Onemli nitelikteki bazi
duyurulara asagida yer verilmistir.

istirakimiz OEP RHEA Turkey Tech BV'den temettii— 19.03.2013

istirakimiz OEP RHEA Turkey Tech BV'nin (OEP RHEA BV) 15.03.2013 tarihinde Amsterdam'da
gerceklestirilen genel kurulu sonrasi; 1.088.700,72 USD (1.971.637,00 TL) tutarinda pay primi (share
premium) Sirketimiz hesaplarina ge¢mistir. Bu tutarla birlikte, bugline kadar istirakimizden elde edilen
toplam kaynak tutari yaklasik 14,4 milyon TL olmustur. BV'ye yapmis oldugumuz yatirim tutarimiz
toplami ise 24,75 milyon TL'dir.

istirakimizden temettii — 18.06.2013

istirakimiz OEP RHEA Turkey Tech BV'de sahip oldugumuz paylarimiz oraninda; Netas Telekomiinikasyon
AS'nin 2012 yili kar payl dagitimi kaynakli olarak, 2.792.474 USD (5.209.081,00 TL) temettii 6demesi
18.06.2013 tarihli olarak Sirketimiz hesabina ge¢mistir.

Bu tutarla birlikte, bugiine kadar istirakimizden elde edilen toplam kaynak tutari yaklasik 19,6 milyon TL
olmustur. BV'ye yapmis oldugumuz yatirim tutarimiz toplami ise 24,75 milyon TL'dir.

Bagh Ortakliklarda Sermaye Artiglari — 28.06.2013, 10.07.2013

Donemde istirak ve bagh ortakliklarimizda yapilan sermaye artirimlari ve artirnmda kullanilan kaynaklarla
ilgili aciklama asagidaki tabloda verilmistir.

Sirket Genel Kurul Onceki Yeni Sermaye Sermaye Genel Kurul Tescil ve
Tarihi Sermaye artirminin ilan Durumu

kaynaklari

RML Lojistik ve 28.06.2013 11.655.000 TL,- 13.300.000 TL,- Zarar Telafi Fonu | 16.08.2013'te tescil,

Denizcilik Hizmetleri 22.08.2013'te ilan

Sanayi ve Ticaret A.S edilmigtir.

NetSafe Bilgi 28.06.2013 1.650.000 TL,- 3.800.000 TL,- Zarar Telafi 11.09.2013’te tescil

Teknolojileri Giivenligi Fonu, Ozel 17.09.2013’te ilan

AS Fonlar(Ar-Ge) edilmistir.

Seta Tibbi Cihazlar ith. 10.07.2013 12.000.000 TL,- 19.800.000 TL,- | Zarar Telafi 05.08.2013’te tescil

ihr. Paz. Tic. ve San. AS Fonu, Ortaklara 12.08.2013’te ilan
Borglar edilmistir.

OEP RHEA TURKEY TECH BV’deki paylarimizin satisi amacina yonelik ¢cahsmalar — 08.07.2013

Sirket, 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili yonetim kurulu karari'yla; istiraki OEP RHEATurkey Tech
B.V.'deki % 19,79 oranindaki hisselerin satisina yonelik olarak gerekli calismalarin baslatilmasina, satisa
aracihk edecek araci kurulusun segilmesi igin genel midurligin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar vermistir.
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Hollanda’da faaliyet gdsteren OEP Rhea Turkey Tech B.V., temel faaliyet konusu, bilisim ve teknoloji
sektorinde faaliyet gosteren Netas Telekomiinikasyon AS’ye (“Netas”) istirak etmek olan ve baska bir
faaliyeti bulunmayan bir sirkettir.

7) SIRKETIN FINANSAL KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI

Sirketimiz, temel faaliyet konusu ile uyumlu ve stratejik olarak blylime potansiyeli olan sektorler
icerisinden belirlenen deger yaratma potansiyeli yliksek sirketlere yatirim yapmaktadir. Rhea Girisim
yatirimlarini agirlikh olarak 6zkaynaklari ile finanse etmektedir.

Finansal risk yonetimi, Sirketimiz tarafindan belirlenen genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurullari
tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde her bir bagh ortaklk tarafindan uygulanmaktadir.

FAIZ RiSKi: Sirketimiz dusiik tutarl kisa vadeli kredi kullanmakta olup, uzun vadeli tahvil ihra¢ etmistir.
Ayrica, portféy yatirimlarinin sabit faizle finansal yiktmlaltkleri bulunmaktadir. 2013 yili sonu itibariyla
borgluluk yiiksek seviyede olmadigi icin faiz riski 6nemsiz dizeydedir.

LIKIDITE RiSKi: Sirketimiz kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliklerini yerine getirmek
icin yeterli nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak veya saglamak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

KREDI RiSKi: Sirketimiz ve ortagi oldugumuz sirketler tarafindan alacak riskimiz siirekli olarak izlenmekte
ve mdusterilerin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler géz Online alinarak
degerlendirilmektedir.Ticari alacaklar, grup politiklari ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte
ve bu dogrultuda stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir.

KUR RiSKi: Yatirim taahhiitlerimizin bir kismi déviz cinsinden olmakta, buna mukabil yatinrm yaptigimiz
bu sirketlerin satis gelirleri de doéviz cinsinden gerceklesmektedir. Bu sekilde kur riski bertaraf
edilmektedir.

8) MALIi TABLOLAR

Sirketimiz finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Teblig” kapsaminda konsolide olarak hazirlanmaktadir.

31.12.2013 itibariyla Sirket’in bagh ortakliklari tam konsolidasyon yontemiyle mali tablolara yansitilmistir.

istirakimiz RHEA Turkey Tech BV’nin 1 yil icinde satisinin &ngoériilmesi nedeniyle, 31 Haziran 2013
tarihinde kayitli degeri olan 26.137.697 TL tutar, 2013 yili 3. ¢eyrek konsolide bilancolarinda, “6zkaynak
yontemiyle degerlenen varliklar” siniflamasindan cikarilarak “Satis Amacl Siniflandirilan Duran Varhklar”
bashgi altinda siniflandiriimstir.

Sirketimizin 31.12.2013 tarihli Bilanco, Gelir Tablosu, Ozkaynaklar Degisim Tablosu ve Nakit Akim
Tablolari asagida sunulmustur.

Portfoyimuizdeki sirketlerden c¢ikis ile ilgili olusturulan ajanda c¢ergevesinde, Dentistanbul Saghk
Hizmetleri ve Ticaret AS'den ("Dentistanbul") c¢ikis uygulamaya sokulmustur. Rhea Girisim, bagli
ortakliklarinin operasyonel karliliklarini artirma ve sirekliliklerini gozetme amaci ile de gerekli gorildigi
durumlarda gereken fonu saglama niyetindedir.
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31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 Tarihleri itibariyla Ozet Konsolide Bilan¢o
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ( TL ) olarak ifade edilmistir )

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Miskili Taraflardan Diger Alacaklar
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varliklar
ARA TOPLAM

Satig Amagh Smiflandirilan Duran Varhklar

Duran Varhiklar
Ticari Alacaklar
Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varlklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Yeniden

Diizenlenmis
Cari Donem Gec¢mis Donem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
31.225.051 5.311.587

28 386.803 1.246.405
6 2.385.683 1.218.648
5 27.463 22.084
7 1.392 134.922
8 1.208.869 1.455.728
9 91.909 156.787
15 985.235 1.077.013
5.087.354 5.311.587

21 26.137.697 -
12.436.795 47.320.643

6 3.051.790 -
7 13.886 303.529
3 - 32.383.389
10 519.753 3.511.905
12 5.456.340 5.456.340
11 1.615.576 4.338.456
22 1.083.501 589.256
15 695.949 737.768
43.661.846 52.632.230
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31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 Tarihleri itibariyla Ozet Konsolide Bilango (Devami)
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ( TL ) olarak ifade edilmistir )

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar
Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar
Diger Borglar
iligkili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Donem Kari Vergi Yikiimliliigii
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsihklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklar
Paylara iliskin Primler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandrilacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrlan Kisitlanmig Yedekler
Geg¢mis Yillar Karlari/Zararlar
Net Donem Kari/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Yeniden

Diizenlenmis

Cari Donem Ge¢mis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2013 2012
10.235.368 9.074.525

24 5.714.664 2.026.743
6 1.393.902 1.964.545
14 834.313 1.135.739
5 58.026 76.165
7 461.108 1.569.673
22 585.000 -
14 67.972 274.783
13 668.890 1.770.664
15 451.493 256.213
898.684 4.017.488

24 - 2.291.323
14 227.426 565.133
22 671.258 1.161.032
32.527.794 39.540.217

33.807.517 40.638.769

16 41.550.000 41.550.000
16 2.187.732 2.187.732
16 32.490.676 32.490.676
16 1.124.493 (801.794)
16 197.319 197.319
16 (34.985.164) (25.349.448)
(8.757.539) (9.635.716)
(1.279.723) (1.098.552)

43.661.846 52.632.230

Bu ara donem Ozet konsolide finansal tablolar yayinlanmak tizere yonetim kurulunun 10.03.2014 tarihli toplantisinda onaylanmistir. Sirket’in

hissedarlari finansal tablolar Gizerinde finansal tablolar yayinlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Donemlerine Ait
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ( TL ) olarak ifade edilmistir )

Yeniden
Diizenlenmis
Cari Donem  Geg¢mis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2013 2012
KAR VEYA ZARAR KIS MI
Hasilat 17 9.239.731 13.958.593
Satiglarin M aliyeti (-) 17 (5.155.106) (5.793.540)
BRUT KAR/ZARAR 4.084.625 8.165.053
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (9.136.068) (9.233.132)
Pazarlama Giderleri (-) 18 (502.597) (781.356)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 18 (422.106) (72.266)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 856.355 1.104.826
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (266.074) (1.161.410)
FINANS MAN GIDERIi ONCES i
FAALIYET KARI/ZARARI (5.385.865) (1.978.285)
Finansman Giderleri (-) 20 (663.675) (507.142)
S URDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCES 1 KARI/ZARARI (6.049.540) (2.485.427)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 206.897 396.994
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 22 206.897 396.994
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI (5.842.643) (2.088.433)
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 21 (2.996.067) (8.048.773)
DONEM KARI/ZARARI (8.838.710) (10.137.206)
DIGER KAPS AMLI GiDER (VERGI SONRASI)
Yabanci Para Cevrim Farklari 1.926.286 (1.984.499)
Diger Kapsamli Gider (Vergi Sonrasi) 1.926.286 (1.984.499)
TOPLAM KAPS AMLI GIDER (VERGIi SONRASI) (6.912.424) (12.121.705)
Doénem Kari/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Pay lar (81.171) (501.490)
Ana Ortaklik Paylan (8.757.539) (9.635.716)
Toplam Kapsamli Giderin Dagilim:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (81.171) (501.490)
Ana Ortaklik Paylan (6.831.253) (11.620.215)
Pay basina kazang 41 (21,08) (23,19)
Siirdiiriilen faaliy etlerden pay basma (kayip)/kazang (13,87) (3,82)
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang/(kay1p) (7,21) (19,37)

Bu ara dénem 0zet konsolide finansal tablolar yayinlanmak tizere yonetim kurulunun 10.03.2014 tarihli toplantisinda onaylanmistir. Sirket’in

hissedarlari finansal tablolar Gizerinde finansal tablolar yayinlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 Tarihlerinde Sona Eren Ara Donemlere Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablolari
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ( TL ) olarak ifade edilmistir )

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Karlar
Ana
Sermaye Paylara Kardan Ayrilan Gegmis Ortakhiga Kontrol Gici
Odenmis  Diizeltme liskin Yabanci Para Kisitlanmis Yillar ~ Net Dénem Ait Olmayan
Sermaye  Farklari Primler ~ Cevrim Farklar Yedekler Zararlari Zarart Ozkaynakla Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler ~ 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.182.705 197.319 (11.629.477) (13.719.971)  52.258.984 (597.062) 51.661.922
Transferler - - - - - (13.719.971) 13.719.971 - - -
Net Dénem Zarart - - - - - - (9.635.716)  (9.635.716) (501.490)  (10.137.206)
Diger Kapsaml Gider
Yabanct Para Cevrim
Farklarindaki Degisim - - - (1.984.499) (1.984.499) - (1.984.499)
Toplam Diger Kapsamli Gider - - - (1.984.499) (1.984.499) - (1.984.499)
Toplam Kapsamli gider - - - (1.984.499) (9.635.716)  (11.620.215) (501.490)  (12.121.705)
31 Aralik 2012 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 (801.794) 197.319 (25.349.448) (9.635.716)  40.638.769  (1.098.552) 39.540.217
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler =~ 41.550.000 2.187.732 32.490.676 (801.794) 197.319 (25.349.448) (9.635.716)  40.638.769  (1.098.552) 39.540.217
Transferler - - - - - (9.635.716)  9.635.716 - - -
Bagli Ortaklik Etkin Ortaklik
Payindaki Degisim - - - - - - - - (100.000) (100.000)
Net Donem Zarar - - - - - - (8.757.539)  (8.757.539) (81.171) (8.838.710)
Diger Kapsaml Gider
Yabanci Para Cevrim
Farklarindaki Degisim - - - 1.926.287 - - - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam Diger Kapsamli Gider - - - 1.926.287 - - - 1.926.287 - 3.852.574
Toplam Kapsamli Gider - - - 1.926.287 - - (8.757.539)  (6.831.252) (81.171) (6.912.423)
31 Aralik 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.124.493 197.319 (34.985.164) (8.757.539)  33.807.517  (1.279.723) 32.527.794
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31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Konsolide Nakit Akis

Tablolari
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ( TL ) olarak ifade edilmistir )

Yeniden
Diizenlenmis
Not 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
A. ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (9.325.198) (13.251.145)
Donem kari / zarari (8.838.710) (10.137.206)
Donem net kar ile igili diizeltmeler (1.449.946) (3.504.216)
Amortisman ve itfa paylari 10,11 1.399.376 1.999.021
Bagli ortaklik satis kari 27 (5.573.285) -
Maddi duran varlik satig kar1 19 20.496 -
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 369.192 2.353.192
- Kidem tazminati karsiligi 14 229.430 51.346
- Izin karsiligt 20.990 88.092
- Stok deger diisiikliigii karsiligi 8 39.669 442.078
- Stipheli alacak karsiligi 6 79.103 676.264
- Dava karsiligi 13 - 1.095.412
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 585.000 -
Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlarin zararlardaki paylar 3 1.125.389 (7.823.386)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 274.187 426.298
- Faiz giderleri 20 663.675 507.142
- Faiz gelirleri (13.583) (90.378)
- Reeskont gelirleri (380.516) (718)
- Reeskont giderleri 4.611 10.252
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 349.699 (459.341)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 963.458 390.277
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler (707.679) 1.640.253
Iliskili sirketlerden alacaklardaki azalis (5.379) (5.164)
Stoklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 163.308 (47.568)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.342.456) 444.795
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 1.867.023 (2.536.072)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar (301.426) 421.966
iliskili sirketlere borglardaki artis 1.390.633 (354.004)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 434.594 1.456.851
Odenen dava (400.220) (363.042)
Alinan faiz 13.583 90.378
Odenen izin (61.845) -
Odenen kidem tazminati (86.678) (358.116)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 7.032.229 9.602.278
Yatirim harcamalari (100.000) -
Alman temettii 5.209.081 11.774.881
istirakin sermaye azaltim etkisi 1.837.509 -
Likit fon satig1 - 16.582
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari 10,11 (308.149) (2.265.578)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girisleri 393.788 76.393
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 1.433.367 (1.084.307)
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 10.626.998 2.336.407
Cikarilan tahvil - 2.500.000
Odenen tahvil (1.800.000) -
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar: (6.729.956) (5.413.572)
Odenen faiz (663.675) (507.142)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS /AZALIS (859.602) (4.733.174)
E DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 1.246.405 5.979.579
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 386.803 1.246.405
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9) BILANCO TARIiHi iLE RAPOR TARiHi ARASINDA GERCEKLESEN OLAYLAR

Rhea Portfoy Yonetimi AS ile yapilan Portféy Yonetim Sozlesmesindeki degisiklik ( Portfoy Yonetim
Ucreti ) - 20.02.2014

Sirketimizin ilgili mevzuat cercevesinde, girisim sermayesi yatirimlari ile nakit, para piyasasi ve
sermaye piyasasl araglarindan olusabilecek portféylnin yonetimi amaciyla; 07.10.2010 tarihinde
KAP'ta duyurusu yapiimis olan Rhea Portféy Yonetimi AS ile imzalanan Portfoy YoOnetim
Sozlesmesi'nin 18. maddesi ile belirlenen portféy yonetim lcretinin, 01.01.2014 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere ve ilgili mevzuat hikimleri sakli kalmak kaydiyla, ortakhgin son yillik bireysel
finansal tablosundaki aktif toplaminin % 2,5'i olarak degistirilmesine ve 07.10.2010 tarihli s6zlesmede
bu amagla gerekli degisikligin ve bildirimlerin yapilmasina, karar verilmistir. Rhea Portfoy Yonetimi
AS, Sirket’e sagladigl portfoy yonetim hizmetini 2013’lin son ¢eyreginde brit 442.029,14 TL olmak

Uzere, 2013 yili toplaminda performans Ucreti dahil briit 3.025.669 TL tutarinda licretlendirmistir.

10) GENEL KURUL iLE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGISiKLIKLER

ESKi METIN

YENi METIN

SIRKETIN MERKEZ VE SUBELERI

Madde 3:Sirketin merkezi Ankara’dadir. Adresi iran
Cad. Karum is Merkezi Kat:3 Daire: 366 Kavakalidere-
Cankaya’dir. Adres degisikliginde yeni adres, ticaret
siciline tescil ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
ettirilir ve ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’'na ve
Gumrik ve Ticaret Bakanligi’na bildirilir. Tescil ve ilan
edilmis adrese yapilan tebligat Sirket’e yapilmis sayilr.
Tescil ve ilan edilmis adresinden ayrilmis olmasina
ragmen yeni adresini siresi icinde tescil ettirmemis
sirket icin bu durum fesih sebebi sayilir. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu ile Gumrik ve Ticaret
Bakanlig’'na bilgi vermek sartiyla sube ve temsilcilik
acabilir.

SIRKETIN MERKEZ VE SUBELERI

Madde 3: Sirketin merkezi Istanbul’dadir. Sirket
adresi “Blyukdere Caddesi No:171 Metro City A
Blok Kat: 16 C 1. Levent 34330 istanbul”dur. Adres
degisikliginde yeni adres, ticaret siciline tescil ve
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan ettirilir ve
ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve Gumrik ve
Ticaret Bakanligi’na bildirilir. Tescil ve ilan edilmis
adrese yapilan tebligat Sirket’e yapilmis sayilir.
Tescil ve ilan edilmis adresinden ayrilmis olmasina
ragmen yeni adresini siresi igcinde tescil ettirmemis
Sirket icin bu durum fesih sebebi sayilir. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu ile Glmrik ve Ticaret
Bakanligi’'na bilgi vermek sartiyla sube ve temsilcilik
acabilir.

ESKi METIN

YENi METIN

FAALIYET KAPSAMI, FAALIYET YASAKLARI, YATIRIM
SINIRLAMALARI

Madde 6:Sirket'in faaliyet esaslari, portféy yatirim
politikalari ve yonetim sinirlamalarinda, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata
uyulur.

Sirket doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korunmasi amaciyla, esas sozlesmede ve izahnamede
hikim bulunmak ve Kurulca uygun gorilmek
kosuluyla, yatirrm amacina uygun portfdy yonetim

FAALIYET KAPSAMI, FAALIYET YASAKLARI, YATIRIM
SINIRLAMALARI

Madde 6:Sirket'in faaliyet esaslari, portfoy yatinm
politikalari ve yonetim sinirlamalarinda, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun dlzenlemelerine ve ilgili
mevzuata uyulur.

Sirket doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korunmasi  amaciyla, esas sozlesmede ve
izahnamede hiikim bulunmak ve Kurulca uygun
gorilmek kosuluyla, yatirim amacina uygun portfoy
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teknikleri ile para ve sermaye piyasasl araglarini
kullanabilir, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar
cercevesinde opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal
vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon
sozlesmelerine taraf olabilir.

Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet yasaklari ve yatirim
sinirlamalarinda  Sermaye  Piyasasi  Kurulu'nun
dizenlemeleri ve ilgili mevzuata uyulur.

Sirket, hak ve alacaklarinin tahsili ve temini icin ayni
ve sahsi her tirli teminati alabilir, bunlarla ilgili olarak
tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 0Ozel
kuruluslar nezdinde tescil, terkin ve diger butln
islemleri yapabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu dlzenlemeleri
cercevesinde faaliyetlerinin gerektirdigi miktar ve
degerde tasinir ve tasinmaz mal satin alabilir veya
kiralayabilir.

Sirket, huzur hakki, lcret, kar payi gibi faaliyetlerinin
gerektirdigi O6demeler disinda mal varligindan
ortaklarina, yonetim ve denetim kurulu dyelerine,
personeline ya da {UglUncl kisilere herhangi bir
menfaat saglayamaz.

Bu maddede yer alan hususlar ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca sonradan yapilacak diizenlemelerin farkhlik
tasimasi  halinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yapilacak diizenlemelere uyulur.

yonetim teknikleri ile para ve sermaye piyasasl
araglarini  kullanabilir, bu amagla  Kurulca
belirlenecek  esaslar  cercevesinde  opsiyon
sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve
vadeli islemlere dayali opsiyon sézlesmelerine taraf
olabilir.

Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet yasaklari ve
yatirbm sinirlamalarinda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemeleri ve ilgili mevzuata uyulur.

Sirket, hak ve alacaklarinin tahsili ve temini igin ayni
ve sahsi her tirli teminati alabilir, bunlarla ilgili
olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu
ve Ozel kuruluslar nezdinde tescil, terkin ve diger
bitin igslemleri yapabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde faaliyetlerinin gerektirdigi miktar ve
degerde tasinir ve tasinmaz mal satin alabilir veya
kiralayabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
dizenlemelerine uymak ve Sirket Genel Kurulu’nun

tayin _edecegi azami tutari _asmamak kaydiyla
bagista bulunabilir.
Sirket, huzur hakki, Ucret, kar payr gibi

faaliyetlerinin gerektirdigi 6demeler disinda mal
varhigindan ortaklarina, yénetim ve denetim kurulu
Uyelerine, personeline ya da Uglnch kisilere
herhangi bir menfaat saglayamaz.

Bu maddede yer alan hususlar ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca sonradan vyapilacak dizenlemelerin
farkhhk tasimasi halinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yapilacak diizenlemelere uyulur.
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ESKi METIN

YENI METIN

BORCLANMA SINIRI VE MENKUL KIYMET iHRACI

Madde 7: Sirket, kisa sireli fon ihtiyaglarini veya
portfoyiyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek amaciyla
sermaye piyasasi mevzuatindaki sinirlamalar dahilinde
kredi kullanabilir, tahvil, finansman bonosu ve diger
borglanma senetlerini ihra¢ edebilir. Kullanilan
krediler, ihrag edilen borglanma senetleri i¢in sermaye
piyasasi mevzuatina gére hesaplanacak ihrag
limitinden disulir.

Sirket yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
13. maddesi gergevesinde tahvil, finansman bonosu ve
diger borglanma senetlerini ihrag yetkisine sahiptir. Bu
durumda Tirk Ticaret Kanunu’nun 423. maddesi
hikmi uygulanmaz.

BORGLANMA SINIRI VE BORCLANMA ARACI iHRACI

Madde 7: Sirket, kisa sireli fon ihtiyaglarini veya
portfoytyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek
amaciyla  sermaye  piyasasi  mevzuatindaki
sinirlamalar dahilinde kredi kullanabilir, tahvil,
finansman bonosu ve borclanma araci niteligindeki
diger sermaye piyasasi araclarini ihrag edebilir.

Sirket  yonetim  kurulu, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 31. maddesi c¢ergevesinde tahuvil,
finansman bonosu ve borclanma araci niteligindeki
diger sermaye piyasasi araclarini ihrag yetkisine
suresiz olarak sahiptir.

ESKi METIN

YENI METIN

SERMAYE VE PAYLAR

Madde 8: Sirketin kayith sermaye tavani 360.000.000
(Ggyuzaltmismilyon) TL'dir. Bu sermaye, her biri 1 (bir)
Tirk Lirasi itibari degerde 360.000.000
(UgyUzaltmismilyon) adet paya bolinmistlr. Sermaye
Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni,
2010-2014 wyillart (5 wil) igin gegerlidir. 2014 yili
sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina
ulasilamamis olsa dahi, 2014 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha
once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin
Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle
genel kuruldan yeni bir slre igin yetki almasi
zorunludur. S6z  konusu yetkinin  alinmamasi
durumunda sirket kayitl sermaye sisteminden ¢ikmis
sayilir.

Sirketin  ¢ikarilmis  sermayesi tamami  6denmis

18.000.000. (onsekizmilyon) TL dir.

Sirketin cikarilmis sermayesi, her biri 1 (bir) Tirk Lirasi
itibari degerde 18.000.000 (onsekizmilyon) adet paya
ayrilmis ve tamami ortaklar tarafindan nakden
o6denmistir.

SERMAYE VE PAYLAR

Madde 8: Sirket'in kayith sermaye tavani
360.000.000 (ugyuzaltmismilyon) TL'dir. Bu
sermaye, her biri 1 (bir) Tlrk Lirasi itibari degerde
360.000.000 (ligyuzaltmismilyon) adet paya
bolinmuistir. Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen
kayitl sermaye tavani izni, 2010-2014 yillari (5 yil)
icin gecerlidir. 2014 yili sonunda izin verilen kayith
sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2014
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim
karari alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan
ya da yeni bir tavan tutar igin Sermaye Piyasasi
Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan
yeni bir siire icin yetki almasi zorunludur. So6z
konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket
kayith sermaye sisteminden ¢ikmis sayilir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi tamami 6denmis
41.550.000 (kirkbirmilyonbesytizellibin) TL'dir.

Sirketin cikarilmis sermayesi, her biri 1 (bir) Tirk
Lirasl itibari degerde 41.550.000
(kirkbirmilyonbesyiizellibin) adet paya ayrilmis ve
tamami ortaklar tarafindan nakden 6denmistir.
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Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu
nama 2.250.000 adet pay karsiligl 2.250.000.-TL'ndan;
B grubu hamiline 15.750.000 adet pay karsihg
15.750.000.-TL'ndan olusmaktadir.

Ckarllan  paylar tamamen satilarak  bedelleri
o6denmedikge, yeni pay ¢ikarilamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
cercevesinde kayden izlenir.

Sirket ortaklarindan Onur TAKMAK lider
sermayedardir. Lider sermayedara ait A grubu nama
yazili 2.250.000 adet paylarin miktari hi¢ bir sekilde
azaltilamaz, ancak sermaye artirimlarinda B grubu
paylar ihra¢ edilmesi halinde lider sermayedarin
ortakhkta sermayenin asgari % 25’ini temsil eden
paylara sahip olmasi sarti aranmaz.

A grubu paylar nama, B grubu paylar hamiline yazilidir.
Nama vyazih paylarin devri kisitlanamaz. Ancak
sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan lider
sermayedarin asgari sermaye payini temsil eden paylar
ancak sermaye piyasasl mevzuatinda lider sermayedar
icin aranan ozellikleri tasiyan yatirimcilara ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun izniyle devredilebilir. Lider
sermayedarin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin
almaksizin gercgeklestirdigi pay devirleri ortaklik pay
defterine kaydedilmez.

Yonetim kurulu, Sermaye  Piyasasi Kanunu
hikimlerine uygun olarak, kayitli sermaye tavanina
kadar yeni paylar ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi
arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin
sinirlandiriimasi ile primli pay ihraci konusunda karar
almaya yetkilidir.

Sermaye artirimlarinda; A Grubu paylar karsiliginda A
Grubu, B Grubu paylar karsihginda B Grubu yeni pay
cikarilacaktir.  Ancak, yonetim kurulu sermaye
artinmlarinda A Grubu paylar karsiliginda B Grubu
hamiline pay c¢ikarmaya vyetkilidir. Diger taraftan
yonetim kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini
kisitladig1 takdirde cikarilacak yeni paylarin timi B
Grubu ve hamiline yazili olarak gikarilir.

Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay gruplari, A
grubu nama 2.250.000 adet pay karsilig
2.250.000,-TL'ndan; B grubu hamiline 39.300.000
adet pay karsihgi 39.300.000,-TL'ndan
olusmaktadir.

Cikarllan paylar tamamen satilarak bedelleri
0denmedik¢e veya satilmayan paylar iptal

edilmedikge, yeni pay ¢ikarilamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme
esaslari cergevesinde kayden izlenir.

Sirket  ortaklarindan  Onur TAKMAK lider
sermayedardir. Lider sermayedara ait A grubu
nama yazili 2.250.000 adet paylarin miktari hig bir
sekilde azaltilamaz, ancak sermaye artirimlarinda B
grubu paylar ihra¢ edilmesi halinde lider
sermayedarin ortaklikta sermayenin asgari % 25’ini
temsil eden paylara sahip olmasi sarti aranmaz.

A grubu paylar nama, B grubu paylar hamiline
yazilidir. Nama yazili paylarin devri kisitlanamaz.
Ancak sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan
lider sermayedarin asgari sermaye payini temsil
eden paylar ancak sermaye piyasasi mevzuatinda
lider sermayedar icin aranan ozellikleri tasiyan
yatirnmcilara ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
izniyle devredilebilir. Lider sermayedarin Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan izin almaksizin gerceklestirdigi
pay devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez.

Yonetim  kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikimlerine uygun olarak, kayith sermaye
tavanina kadar yeni paylar ihra¢ ederek cikariimis
sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin sinirlandiriimasi ile primli veya
nominal degerin altinda pay ihraci konusunda karar
almaya yetkilidir.Yeni pay alma hakkini_kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak
sekilde kullanilamaz.

Sermaye artirimlarinda; A Grubu paylar karsiliginda
A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B Grubu yeni
pay cikarilacaktir. Ancak, yonetim kurulu sermaye
artinmlarinda A Grubu paylar karsiliginda B Grubu
hamiline pay cikarmaya yetkilidir. Diger taraftan
yonetim kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkini kisitladigi takdirde ¢ikarilacak yeni paylarin
timi B Grubu ve hamiline yazili olarak cikarilir.
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Sermaye artirimlarinda rii¢chan hakki kullanildiktan
sonra kalan paylar ile riigchan hakki kullaniminin
kisitlandigr durumlarda yeni ihra¢ edilen tiim paylar
nominal degerin altinda olmamak {zere piyasa fiyat
ile halka arz edilir.

Cikarilmis  sermaye  miktarinin  sirket unvaninin
kullanildigi belgelerde gosterilmesi zorunludur.

Sermaye artirimlarinda riichan hakki kullanildiktan
sonra kalan paylar ile riichan hakki kullaniminin
kisitlandigi durumlarda yeni ihrag edilen tim paylar
nominal degerin altinda olmamak (izere piyasa
fiyati ile halka arz edilir. Nominal degerin altinda
pay ihracina iliskin olarak sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan diizenlemeler saklidir.

Cikarilmig sermaye miktarinin sirket unvaninin
kullanildigi belgelerde gosterilmesi zorunludur.

ESKi METIN

YENi METIN

YONETIM KURULU VE GOREV SURESI

Madde 12: Sirketin idaresi, tglUnci kisilere karsi temsil
ve ilzami, Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati’'nda belirtilen sartlari haiz 7 liyeden olusan bir
yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu ilk toplantisinda
yeleri arasindan bir baskan ve baskan olmadigl zaman
vekalet etmek zere bir baskan vekili secer.

A Grubu paylarin yonetim kurulu Uyelerinin segiminde
aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulu
Uyelerinin 5 adeti A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir. Diger
yonetim kurulu tyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim Kurulu dyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli
olmayan uyelerden olusur.

Yonetim kuruluna 2’den az olmamak (izere, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim ilkelerinde
belirtilen yonetim kurulu Gyelerinin bagimsizligina iligkin
esaslar cergevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim
kurulu Gyesi genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz liyelerin sayisi
ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim kurulu Uyeleri en fazla 3 yil igin segilebilir.
Gorev sliresi sonunda gorevi biten Uyelerin yeniden
secilmesi mimkunddr. Bir Gyeligin herhangi bir nedenle
bosalmasi halinde, yénetim kurulu, Tirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda belirtilen sartlar haiz
bir kimseyi gegici olarak bu yere lye seger ve ilk genel

YONETIM KURULU VE GOREV SURESI

Madde 12: Sirketin idaresi, Gglinci kisilere karsi
temsil ve ilzami, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Mevzuati’'nda belirtilen sartlari haiz 7
lyeden olusan bir yodnetim kuruluna aittir.
Yonetim Kurulu, her vil, olagan genel kurul
toplantisindan sonra vyapacagi ilk toplantida,
lyeleri arasindan bir baskan ve baskan olmadigi
zamanlarda ona vekalet etmek lzere bir baskan
vekili seger.

A Grubu paylarin yonetim kurulu dyelerinin
seciminde aday goOsterme imtiyazi vardir.
Yonetim kurulu Gyelerinin 5 adedi A Grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan genel
kurul tarafindan secilir. Diger yonetim kurulu
tyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin  ¢ogunlugu icrada
gorevli olmayan lyelerden olusur.

Yonetim kuruluna 2’den az olmamak Gzere,
Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Kurumsal Yoénetim
ilkelerinde belirtilen yénetim kurulu dyelerinin
bagimsizhigina iliskin esaslar cergevesinde yeterli
sayida bagimsiz yonetim kurulu tyesi genel kurul
tarafindan segilir.

Yonetim kurulunda goérev alacak bagimsiz
Uyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kurumsal ybnetime iliskin
diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim kurulu Gyeleri en fazla 3 yil igin
secilebilir. Gorev siresi sonunda goérevi biten
Uyelerin yeniden segilmesi muimkindir. Bir
Uyeligin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde,
yonetim kurulu, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Mevzuati’'nda belirtilen sartlari haiz bir
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kurulun onayina sunar. Boylece segilen lye eski Gyenin
suresini tamamlar. Bagimsiz yonetim kurulu Gyeliginin
bosaldigi hallerde, bu bosluk, Sermaye Piyasasi
Mevzuati'nda belirtilen usul ve esaslara uygun olarak
doldurulur.

Yonetim kurulu Uyeleri, genel kurul tarafindan her
zaman gorevden alinabilir.

kimseyi gecici olarak bu yere liye secer ve ilk
genel kurulun onayina sunar. Boylece segilen lye
eski Uyenin slresini tamamlar. Bagimsiz yonetim
kurulu Gyeliginin bosaldigi hallerde, bu bosluk,
Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda belirtilen usul ve
esaslara uygun olarak doldurulur.

Yonetim kurulu Uyeleri, genel kurul tarafindan
gindemde ilgili bir maddenin bulunmasi
durumunda ya da gindemde ilgili_bir madde
bulunmasa bile hakh bir sebebin varhgi halinde
gorevden alinabilir.

ESKi METIN

YENiI METIN

YONETIM KURULU TOPLANTILARI

Madde 13: Yonetim kurulu, Sirket isleri agisindan gerekli
gorilen zamanlarda, baskan veya bagkan vekilinin
¢agrisiyla toplanir. Yonetim kurulu tGyelerinden her biri
de baskan veya baskan vekiline yazili olarak basvurup
kurulun toplantiya c¢agrilmasini talep edebilir. Baskan
veya baskan vekili yine de Kurulu toplantiya ¢agirmazsa
lyeler de re’sen ¢agri yetkisine sahip olurlar.

Toplantilarda her lyenin bir oy hakki vardir. Oy hakki
sahsen kullanilir. Uyelerden biri toplanti yapilmasi
talebinde bulunmadik¢a, bir Gyenin yaptigi Oneriye,
diger lyelerin muvafakatlerini yazili olarak bildirmeleri
suretiyle de karar alinabilir.

Yonetim kurulunun toplanti glindemi yoénetim kurulu
baskani tarafindan tespit edilir. Yonetim kurulu karari ile
gindemde degisiklik yapilabilir.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak yonetim kurulu,
karar almak sarti ile baska bir yerde toplanabilir.

Yonetim kurulu c¢ogunlukla toplanir ve kararlarini
toplantiya katilanlarin ¢cogunlugu ile alir. Oylarda esitlik
olmas! halinde o konu gelecek toplantiya birakilir. Bu
toplantida da esit oy alan 6neri reddedilmis sayilr.

Yonetim kurulunda oylar kabul veya ret olarak kullanilr.
Ret oyu veren, kararin altina ret gerekgesini yazarak
imzalar .

YONETIM KURULU TOPLANTILARI

Madde 13: Yonetim kurulu, Sirket isleri agisindan
gerekli gorilen zamanlarda, baskan veya baskan
vekilinin ¢agrisiyla toplanir.  Yénetim kurulu
Uyelerinden her biri de baskan veya baskan
vekiline yazili olarak basvurup kurulun toplantiya
¢agrilmasini talep edebilir. Baskan veya baskan
vekili yine de kurulu toplantiya ¢agirmazsa lyeler
de re’sen ¢agri yetkisine sahip olurlar.

Toplantilarda her Gyenin bir oy hakki vardir. Oy
hakki sahsen kullanilir. Uyelerden hicbiri toplanti

yapilmasi talebinde bulunmadik¢a, yonetim
kurulu kararlari, bir tiyenin yaptigi karar seklinde
yazilmis Oneriye, en az {ye tam sayisinin
cogunlugunun muvafakatlerini yazi  olarak

bildirmeleri suretiyle de alinabilir.

Yonetim kurulunun toplanti glindemi yonetim
kurulu baskani tarafindan tespit edilir. Yonetim
kurulu karari ile gindemde degisiklik yapilabilir.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak ydnetim
kurulu, karar almak sarti ile baska bir yerde
toplanabilir.

Yonetim kurulu lUye tam sayisinincogunlugu ile
toplanir ve kararlarini toplantiya katilan Gyelerin
¢ogunlugu ile alir. Oylarda esitlik olmasi halinde o
konu gelecek toplantiya birakilir. Bu toplantida da
esit oy alan dneri reddedilmis sayilir.

Yonetim kurulunda oylar kabul veya ret olarak
kullanilir. Ret oyu veren, kararin altina ret
gerekgesini yazarak imzalar.
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Toplantiya katilmayan Uyeler, mesru bir mazerete
dayanmadikga, yazili olarak veya baska bir suretle oy
kullanamazlar.

ESKi METIN

YENi METIN

YONETIM KURULU UYELERININ UCRETLERI

Madde 14:Y6netim kurulu baskan ve lyelerinin Gcretleri
genel kurulca tespit olunur.

YONETIM KURULU UYELERININ VE UST DUZEY
YONETICILERIN MALI HAKLARI

Madde 14: Yoénetim Kurulu dyeleri Genel Kurul
tarafindan miktari belirlenecek aylik veya yillik bir
licret veya her toplanti icin muayyen bir 6denek
alirlar. Yonetim Kurulu Uyelerine, bu lcret veya
o6denekler haricinde Genel Kurulca
kararlastirilmasi kosuluyla prim ve/veya ikramiye
o6denebilir.

Ust diizey vyoneticilere  yapilan 6demeler
sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde Yonetim
Kurulu tarafindan dizenlenen ve Genel Kurul'un

bilgisine  sunulan _ lcretlendirme _ politikasi
cercevesinde  YOnetim Kurulu  tarafindan
belirlenir.

ESKi METIN YENi METIN

SIRKETi YONETIM VE iLZAM

Madde 15: Sirket yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve
disariya karsi temsil olunur. Yonetim kurulu Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger
mevzuatla ve genel kurulca kendisine verilen goérevleri
ifa eder.
Yonetim  kurulu sUresini
akdedebilir.

gorev asan soOzlesmeler

Sirket tarafindan verilecek tim belgelerin ve Sirket’i
ilzam edecek her tirli sozlesme, bono, ¢ek ve bezeri
tim evraklarin gecerli olabilmesi igin, bunlarin; Sirket
unvani altina atilmis ve Sirket’i ilzama yetkili en az iki
kisinin imzasini tagimasi gereklidir.

SIRKETi YONETIM VE iLZAM

Madde 15: Sirket yonetim kurulu tarafindan
yonetilir ve disariya karsi temsil olunur. Yonetim
kurulu Tiurk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diger mevzuatla ve genel kurulca
kendisine verilen gorevleri ifa eder.

Yonetim kurulu goérev siresini asan sozlesmeler
akdedebilir.

Yonetim Kurulu, dizenleyecegi bir ic yonergeye
gore, yonetim yetkisini kismen veya tamamen bir
veya birkac Yonetim Kurulu {iyesine veya Yonetim
Kurulu Gyesi olmayan Genel Midir ve Midirlere
birakabilecegi gibi Yonetim Kurulu {yesi olan
ve/veya olmayan kisilerden olusan bir icra
Kuruluna da birakabilir. Ancak, Tirk Ticaret
Kanunu’nun 375. maddesinde sayilan konularda
Yonetim Kurulu tarafindan yetki devri yapilamaz.
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Yonetim kurulu, yetkilerinin tamamini veya bir kismini
kendi Uyeleri arasindan veya harigten tayin edecegi
murahhaslara veya pay sahibi olmalari zorunlu
bulunmayan midirlere birakabilir.

Yonetim Kurulu,  Tiirk _ Ticaret Kanunu
hiiklimlerine uygun olarak, Sirket'in temsil ve
ilzamina _iliskin yetkilerini_bir veya birden fazla
Yonetim _ Kurulu dyesine, Genel Miidiire,
Mudirlere, diger calisanlara veya ticlinci kisilere
devredebilir. En az bir Yonetim Kurulu dyesinin
temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Sirket tarafindan verilecek tum belgelerin ve
Sirket’i ilzam edecek her tirli s6zlesme, bono,
cek ve benzeri tim evraklarin gecerli olabilmesi
icin, bunlarin; Sirket unvani altina atilmis ve
Sirket’i ilzama yetkili en az iki kisinin imzasini
tasgimasi gereklidir.

ESKi METIN

YENiI METIN

YONETICILERE iLISKIN YASAKLAR

Madde 17: Yonetim kurulu Uyeleri, genel madir ve
mudurler, genel kuruldan izin almaksizin kendileri veya
baskalari namina veya hesabina bizzat ya da dolayl
olarak Sirket’le sirket konusuna giren bir ticari islem
yapamazlar.

Yonetim kurulu Gyeleri kisisel menfaatlerine veya usul
ve fliruu ile es dahil Gglincli dereceye kadar kan ve sihri
hisimlarinin menfaatlerine olan hususlarin mizakeresine
istirak edemezler. Bu hilkkme aykiri hareket eden lye
Sirket’in ilgili oldugu islem sonucu dogan zararini tazmin
etmek zorundadir.

YONETICILERE iLISKIN YASAKLAR

Madde 17: Yonetim kurulu Gyeleri, genel midir
ve midirler, genel kuruldan izin almaksizin
kendileri veya baskalari namina veya hesabina,
bizzat ya da dolayh olarak, Sirket’le herhangi bir
islem yapamazlar.

Yonetim kurulu dyeleri, kendilerinin _sirket disi
kisisel menfaatleriyle veya alt veya ist soyu ile es
dahil Uglncli dereceye kadar kan ve kayin
hisimlarinin kisisel ve sirket disi_ menfaatleri ile
Sirket’in_menfaatlerinin _catistigi _konulara iliskin
miizakerelere katilamazlar. Bu hikme aykiri
hareket edilmesi _halinde _Sirket'in __ugradigi
zararlar Tark Ticaret Kanunu’nun 393(2) hikmi
uyarinca tazmin edilir.

Yoneticilere iliskin yasaklarin belirlenmesinde ve
uygulanmasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal _Yonetim _ilkeleri’nin _uygulanmasi
zorunlu ilkelerine ve Tirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili maddelerine uygun hareket edilir.
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ESKi METIN

YENi METIN

DENETCILER VE GOREV SURESI

Madde 18: Genel kurul, pay sahipleri arasindan veya
digaridan 1 yil slre igin gorev yapmak Uzere 2 denetgi
seger.

Denetgilerin  Turkiye Cumhuriyeti vatandasi olmasi
zorunludur. Siresi biten denetgiler tekrar segilebilir.
Denetciler ayni zamanda yoénetim kurulu UGyeligine
secilemeyecekleri gibi Sirket’in memuru da olamazlar.

Denetgiler, Turk Ticaret Kanunu’nun 353-357. Maddele
rinde sayilan gorevleri yapmakla yikiumliddrler.

DENETCi ve SIRKETIN DENETIMINE iLiSKiN

ESASLAR

Madde 18:Denetgci, her faaliyet dénemi itibariyle,
Sirket Genel Kurulu’nca secilir. Secimden sonra,
Yonetim _ Kurulu, gecikmeksizin séz konusu
denetciye denetleme gorevi verdigini Ticaret
Sicili'ne tescil ettirir ve Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi ile internet sitesinde ilan eder.

Sirketin _denetiminde Tirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ile sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili
diger mevzuat hiktmleri uygulanir.

ESKi METIN

YENi METIN

DENETCILERIN UCRETLERI

Madde 19: Denetgilerin Ucretleri genel kurulca karara
baglanir.

DENETCININ UCRETI

Madde 19: Denetcinin_Ucreti Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

ESKi METIN

YENi METIN

BAGIMSIZ DENETIM

Madde 20: Sirketin hesap ve islemleri ile ilgili bagimsiz
denetim hususunda Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
diger mevzuat hiikimlerine uyulur

Bu madde kalkacaktir
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ESKi METIN

YENi METIN

GENEL KURUL TOPLANTILARI

Madde 21: Genel kurul olagan ve olaganiistl olarak
toplanir.

Olagan genel kurul, Sirket’in hesap devresinin sonundan
itibaren Ug ay iginde ve yilda en az bir defa toplanir ve
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 369. maddesi hiikmii g6z
onine alinarak yonetim kurulu tarafindan hazirlanan
gundemdeki konulari goriistip karara baglar.

Olaganustu genel kurul, Sirket islerinin gerektirdigi
hallerde kanun ve bu esas s6zlesmede yazili hikimlere
gore toplanir ve gerekli kararlari alir. Olaganistii genel
kurulun toplanma yeri ve zamani usuliine gore ilan
olunur.

Genel kurul toplantilarinda her pay sahibinin bir oy hakki
vardir.

GENEL KURUL TOPLANTILARI

Madde 21: Genel kurul olagan ve olaganusti
olarak toplanir.

Olagan genel kurul, hesap déneminin sonundan
itibaren Ug ay iginde ve yilda en az bir defa
toplanir. Bu toplantida, organlarin secimine,
finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik
raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar
ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine,
ybnetim kurulu Gyelerinin ibralari ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli gérilen diger
konulara iliskin miizakereler yapilir, kararlar
ahnir.

Olaganustu genel kurul, Sirket iglerinin
gerektirdigi hallerde kanun ve bu esas
sozlesmede yazili hilkiimlere gére toplanir ve
gerekli kararlari alir. Olaganisti genel kurulun
toplanma yeri ve zamani usuliine gore ilan
olunur.

Genel Kurul toplantilarinda, her pay sahibinin oy
hakki, sahip oldugu paylarin nominal degerleri
toplaminin, Sirket sermayesinin nominal
degerine oranlanmasi suretiyle hesaplanir.Genel
Kurulda oy kullanilmasi hususunda Sermaye
Piyasasi Kurulu ve Tiirk Ticaret Kanunu
diizenlemelerine uyulur.

Sirket Genel Kuruluna katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu
tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglanan
pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan
hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula katilirlar.

Varsa murahhas liyelerle en az bir ydnetim
kurulu Gyesinin ve bagimsiz denetcinin genel
kurul toplantisinda hazir bulunmalari sarttir.

Genel Kurul toplantilarindaki toplanti ve karar
nisaplari Tlrk Ticaret Kanunu’nun 418.
maddesine tabidir. Tirk Ticaret Kanunu’nun 421.
maddesinin ikinci fikrasi ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 17. maddesinin Ugclinci fikrasi ve 29.
maddesinin altinci fikrasi hilkiimleri saklidir.
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Genel kurul toplantilari, “Genel kurul ic
yonergesi” hikliimlerine gére yonetilir.

Kayden izlenen paylar acisindan genel kurul
toplantisi tarihi ile sinirli olarak pay devrinin
yasaklanmasina iliskin sermaye piyasasi mevzuati
hikimleri sakhdir.

Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda
katilim:

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katiima

hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527. maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,

Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak
Genel Kurullara iliskin Yonetmelik hikimleri
uyarinca hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina,
goris aciklamalarina, 6neride bulunmalarina ve
oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik
genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu

amac icin olusturulmus sistemlerden de hizmet
satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul
toplantilarinda esas s6zlesmenin bu

hikmi uyarinca, kurulmus olan sistem lizerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan
Yoénetmelik hikiimlerinde belirtilen

haklarini kullanabilmesi saglanir.

ESKi METIN

YENi METIN

TOPLANTIDA KOMISER BULUNMASI

Madde 23: Olagan ve olaganisti genel kurul
toplantilarinda GUmrik ve Ticaret Bakanligi komiserinin
bulunmasi sarttir. Komiserin yoklugunda yapilacak
genel kurul toplantisinda alinacak kararlar gegersizdir.

TOPLANTIDA GUMRUK VE TICARET BAKANLIGI
TEMSILCISININ BULUNMASI

Madde 23: Olagan ve olaganisti Genel Kurul
toplantilarinda Gimrik ve Ticaret Bakanligi
temsilcisinin hazir bulunmasi ve toplanti
tutanaklarini imzalamasi sarttir. Bakanlik
temsilcisinin yoklugunda yapilan Genel Kurul
toplantilarinda alinan kararlar gegersizdir.

ESKi METIN

YENi METIN

TEMSILCI TAYINi

Madde 24: Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri
kendi aralarinda veya harigten tayin edecekleri vekil
vasitasiyla temsil olunabilirler. Sirkette pay sahibi olan
temsilciler kendi oylarindan baska temsil ettikleri
ortaklarin sahip oldugu oylari da kullanmaya

TEMSILCI TAYINi

Madde 24: Genel Kurul toplantilarinda pay
sahipleri Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hikiamleri cercevesinde kendi aralarinda
veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla
temsil olunabilirler. Sirkette pay sahibi olan

Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakhigi AS 2013 yilina iliskin Faaliyet Raporu




37

yetkilidirler. Yetki belgesinin seklini Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri gergevesinde yonetim kurulu
belirler. Yetki belgesinin yazili olmasi sarttir. Temsilci,
yetki devreden ortagin yetki belgesinde belirtilmis
olmasi kaydiyla, oyu devredenin istegi dogrultusunda
kullanmak zorundadir. Vekaleten oy kullanilmasi
konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

temsilciler kendi oylarindan baska temsil ettikleri
pay sahiplerinin sahip oldugu oylari da
kullanmaya yetkilidirler. Vekadletnamelerinseklini
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde Yonetim Kurulu belirler.
Vekaletnamelerin yazili olmasi sarttir. Temsilci,
kendisini vekil tayin eden pay
sahibinindlzenledigi vekaletnamede belirtilmis
olmasi kaydiyla, oyu vekalet verenin istegi
dogrultusunda kullanmak zorundadir.

Pay sahiplerinin Genel Kurul toplantilarinda
vekaleten temsil edilmesine iliskin olarak Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara iliskin Yénetmelik hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
uyulur.

ESKi METIN

YENi METIN

OYLARIN KULLANILMA SEKLI

Madde 25: Genel kurul toplantilarinda oylar, Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde vekaleten
kullanilanlari da belirleyen belgeler gosterilerek el
kaldirmak suretiyle verilir. Ancak, hazir bulunan pay
sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin onda birine
sahip olanlarin istegi tizerine gizli oya basvurmak
gerekir.

OYLARIN KULLANILMA SEKLI

Madde 25: Genel Kurul toplantilarina fiziken
katilan pay sahipleri oylarini el kaldirmak
suretiyle kullanirlar. Genel Kurul’da hazir bulunan
pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin onda
birine sahip bulunanlarin talebi ve Genel Kurul’un
onay! Uzerine gizli oya basvurulur. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun konuya iliskin diizenlemeleri
sakhdir.

Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilanlar ise Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin
Yoénetmelik hikiimleri uyarinca oylarini
elektronik genel kurul sistemi lizerinden
kullanirlar.

ESKi METIN

YENi METIN

iLANLAR

Madde 26: Sirkete ait ilanlar, Turk Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ve Sirket merkezinin bulundugu yerde
cikan bir gazete ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi mevzuatinda belirtilen stireye uymak kaydiyla

yapilir.

Genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina ait ilanlar, Tirk
Ticaret Kanunu’nun ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nin

iLANLAR

Madde 26: Sirkete ait ilanlar, Tirk Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ve Sirket internet sitesinde Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda
belirtilen siirelere uymak kaydiyla yapilir.

Genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina ait ilanlar,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati’'nin 6ngordigi usullere uygun olarak,
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6ngordugil usullere uygun olarak genel kurul toplanti
tarihinden en az li¢ hafta 6nce yapilir. Sirket’in internet
sitesinde, Sermaye Piyasasi Mevzuati hikimleri
uyarinca genel kurul toplantiilani ile birlikte pay
sahiplerine duyurulmasi gereken hususlar ile yapiimasi
gereken diger bildirim ve agiklamalar da ilan edilir.

Tirk Ticaret Kanunu’ndan ve Sermaye Piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan diger ilan yukamllikleri
sakhdir.

ilan ve toplanti ginleri hari¢ olmak lizere, Genel
Kurul toplanti tarihinden en az ¢ hafta 6nce
yapilir. Sirket’in internet sitesinde, Sermaye
Piyasasi Mevzuati hikimleri uyarinca genel kurul
toplantiilani ile birlikte pay sahiplerine
duyurulmasi gereken hususlar ile yapilmasi
gereken diger bildirim ve agiklamalar da ilan
edilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’ndan ve Sermaye Piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan diger ilan
yukiamlalakleri saklidir.

ESKi METIN

YENiI METIN

BiLGI VERME

Madde 27:Sirket, Kurul diizenlemelerinde aranan usul
ve esaslar dairesinde Kurula bilgi verme ve mevzuatta
o6ngorilen mali tablo ve raporlar ile, bagimsiz
denetlemeye tabi olunmasi durumunda bagimsiz
denetim raporlarini Kurula gonderme ve kamuya
duyurma yikimluliklerini yerine getirir.

BiLGI VERME

Madde 27:Sirket, Kurul diizenlemelerinde aranan
usul ve esaslar dairesinde Kurula bilgi verme ve
mevzuatta ongoérilen mali tablo ve raporlar ile
bagimsiz denetim raporlarini Kurula génderme ve
kamuya duyurma yikimlaliklerini yerine getirir.

ESKi METIN

YENiI METIN

KARIN DAGITIMI

Madde 29:Sirket kar dagitimi konusunda Turk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer alan
diizenlemelere uyar.

Sirket'in genel masraflari ile muhtelif amortisman
bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri uyarinca Sirket'ce
o6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket
tizel kisiligi tarafindan 6denmesi gereken zorunlu
vergiler ve mali mukellefiyetler icin ayrilan karsiliklar,
hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten
sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net)
kardan varsa geg¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden
sonra kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde
dagitilr:

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge

a) Kalanin % 5'i, Turk Ticaret Kanunu'nun 466. maddesi
uyarinca 6denmis sermayenin %20'sini buluncaya kadar
birinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

KARIN DAGITIMI

Madde 29:Sirket kar dagitimi konusunda Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda
yer alan diizenlemelere uyar.

Sirket'in genel masraflari ile muhtelif amortisman
bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri uyarinca
Sirket'ce 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan
meblaglar ile Sirket tuzel kisiligi tarafindan
o6denmesi gereken zorunlu vergiler ve mali
mikellefiyetler icin ayrilan karsilklar, hesap yili
sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten
sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi
(net) kardan varsa ge¢mis yil zararlarinin
diisilmesinden sonra kalan miktar asagidaki sira
ve esaslar dahilinde dagitilir:

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge

a) Kalanin % 5'i, Turrk Ticaret Kanunu'nun 519.
Maddesinin 1. fikrasi uyarinca 6denmis
sermayenin %20'sini buluncaya kadar birinci
tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.
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Birinci Temettl Birinci Temettl
b) Kalandan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran | b) Kalandan, Sirket’in Kar Dagitim Politikasi
ve miktarda birinci temettd ayrilir. cercevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun

olarak birinci temetti ayrilir.

ikinci Temetti ikinci Temetti

c) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar c) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan
disuldikten sonra kalan kismi genel kurul kismen veya hususlar diistldiikten sonra kalan kismi genel
tamamen ikinci temetti payi olarak dagitmaya, donem kurul kismen veya tamamen ikinci temetti payi

sonu kar olarak bilangoda birakmaya, kanuni veya olarak dagitmaya, donem sonu kar olarak
ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olaganisti bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir. akcelere ilave etmeye veya olaganisti yedek

akge olarak ayirmaya yetkilidir.

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge

d) Turk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikrasi 3. | d) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 2.
bendi geregince; pay sahipleri ile kara istirak eden diger | fikrasi c.bendi geregince ikinci tertip kanuni
kimselere dagitilmasi kararlastiriimis olan kisimdan yedek akce ayrilir.

cikarilmis sermayenin %5’i oraninda kar payi
disildiikten sonra bulunan tutarin onda biri ikinci tertip
kanuni yedek akge olarak ayrilir.

e) Yasa hukmi ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile bu | e) Yasa hikm{i ile ayrilmasi gereken yedek

esas sOzlesmede pay sahipleri icin belirlenen birinci akgeler ile bu esas sdzlesmede pay sahipleri icin
temettl ayrilmadikca, baska yedek akge ayrilmasina, belirlenen birinci temettl ayrilmadikga, baska
ertesi yila kar aktarilmasina ve yénetim kurulu Uyeleriile | yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar

memur, mistahdem ve iscilere kardan pay dagitilmasina | aktarilmasina ve yénetim kurulu Uyeleri ile
karar verilemeyecegi gibi, belirlenen birinci temetti memur, mistahdem ve isgilere kardan pay
6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz. dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen birinci temettli 6denmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

f) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15. maddesindeki f) Sirket’in hesap yiliicinde yapmis oldugu
diizenlemeler gergevesinde ortaklara temetti avansi bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
dagitilabilir. g)Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20.

maddesindeki diizenlemeler ¢gergevesinde
ortaklara kar payi avansi dagitilabilir.

11) KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU

1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri: IV, No: 56 sayili Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulamasina iliskin Tebligi* kapsaminda, paylari IMKB’de islem géren Sirketler icin Faaliyet Raporlari
ile birlikte Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu hazirlanmasi zorunluluk haline gelmistir.
Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu ( “Kurul” ) tanimladigi Kurumsal Yonetim ilkelerini benimser ve
s6z konusu ilkelerin yayimlanma tarihlerinden itibaren biinyesinde en ivedi bicimde uygulanabilmesi
icin gereken Ozeni gosterir. Sirketimizin bu yondeki yaklasimi 6niimiizdeki donemlerde de devam
edecektir.
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2013 yilina iliskin Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporumuz, Kurulun 27.01.2014 tarih ve 2/35
sayili karar uyarinca, 01.02.2013 tarih ve 4/88 sayili kararinda yer verilen format esas alinarak
hazirlanmustir.

*I1-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmesiyle, Seri:IV, No:56 sayili Kurumsal Yénetim llkelerinin Belirlenmesine ve Uygulamasina iliskin Tebli§ yiiriirliikten
kaldirilmistir. Yiirdrliikten kaldirilan teblige yapilan atiflar 11-17.1 sayil Kurumsal Yénetim Tebligi’ne yapilmis sayilir.

2013 yili icerisinde Seri:IV, No:56 sayili Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulamasina
iliskin Teblig ve bu tebligde degisiklik yapilmasina iliskin diger tebligler kapsaminda, Kurumsal
Yénetim ilkelerine uyum konusunda tarafimizdan yapilan calismalar asagida sunulmustur:

e  Sirket, genel kurul toplanti ilanini, mevzuat ile 6ngorilen usullerin yani sira, mimkiin olan en
fazla sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tirli iletisim
vasitasi ile genel kurul toplanti tarihinden asgari li¢ hafta 6nceden yapabilmek igin tim gerekli
dizenlemeleri yapmistir. Esas sozlesmemiz, elektronik genel kurul yapilabilmesi icin revize
edilmis, genel kurullarda oylarin elektronik ortamda kullaniimasi hususu esas sozlesme
maddeleri iginde ayrica belirtilmistir. Sirketimiz ayni donemde ilgili mevzuata uygun olarak e-
genel kurul yetki sertifikasi edinmis bir personelini e-genel kurul islemlerinin yerine getirilmesi
konusunda gérevlendirmistir. ( Kurumsal Yonetim ilkeleri 1.3.1)

e  Sirketimiz internet sitesi, genel kurul toplanti ilani dahil olmak Uzere, Sirket'in mevzuat geregi
yapmasi gereken bildirim ve aciklamalarin yani sira, kamuya ve yatirimcilara kurumsal yonetim
ilkelerinin 6ngordiigu tum bildirimleri en acgik ve ivedi olarak yapabilecek sekilde revize
edilmistir. ( Kurumsal Yonetim ilkeleri 1.3.2)

e  Sirketin 2012 yilina iliskin genel kurulda onaylanarak, sirket esas s6zlesmesinde yapilan revizyon
ile Yoneticilere iliskin yasaklarin belirlenmesinde ve uygulanmasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Yénetim ilkeleri’'nin uygulanmasi zorunlu ilkelerine ve Tirk Ticaret
Kanunu’'nun ilgili maddelerine uygun hareket edilmesi hikme baglanmis ve yoénetim kurulu
Gyelerinin, kendilerinin sirket disi kisisel menfaatleriyle veya alt veya Ust soyu ile es dahil Gglinci
dereceye kadar kan ve kayin hisimlarinin kisisel ve sirket disi menfaatleri ile Sirket’in
menfaatlerinin catistigl konulara iliskin miizakerelere katilmalari dnlenmistir. ( Kurumsal Yonetim
ilkeleri 1.3.7)

e  Yine esas sozlesmede, Yonetim kurulu Gye sayisi, her durumda 5 Gyeden az olmamak kosulu ile,
yonetim kurulu Uyelerinin verimli ve yapici ¢alismalar yapmalarina, hizli ve rasyonel kararlar
almalarina ve komitelerin olusumuna ve g¢alismalarini etkin bir sekilde organize etmelerine
imkan saglayacak altyapi saglanmis ve yonetim kurulu 7 Giyeden olusacak sekilde teskil edilmistir.
(Kurumsal Yénetim ilkeleri 4.3.1)

e Yonetim kurulu, ¢ogunlugu icrada goérev almayan dyelerden teskil edilmistir (Kurumsal Yonetim
ilkeleri 4.3.2)

e  YOnetim kurulu, icrada gorev almayan yeterli sayida higbir etki altinda kalmaksizin gorev
yapabilen bagimsiz lyeye haiz hale getirilmistir. Bagimsiz lyelerin Uyelige kabul prosedirleri
bagimsizlik kriterlerini géz 6niine alinarak yerine getirilmistir. ( Kurumsal Yénetim ilkeleri 4.3.3)

e Yonetim kurulu, Ggte biri bagimsiz Giyelerden olusacak sekilde tesis edilmistir ( Kurumsal Yonetim
ilkeleri 4.3.4)

e Esas sozlesmede mevcut olan ifadeler, degisiklik ile gelistirilmis, Bagimsiz yonetim kurulu
Gyelerinin de tekrar secilmek suretiyle 3 yil gérevde kalma olanaklari saglanmistir ( Kurumsal
Yénetim ilkeleri 4.3.5)

e Bagimsiz yonetim kurulu Uyelerinin, Uyelige 6n kabul sireclerinde gerekli degerlendirmeler
Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan dikkatle ve mevzuata uygun olarak yapilmis, adaylarin
son 10 yil icinde Sirket'te gdrev yapmamis oldugunun, Kurumsal Yénetim ilkelerine uygunluk
kriterlerine haiz olduklarinin, Kurumsal Yonetim Komitesi’nce belirlenip raporlanmistir boylece
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bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin adayhgi genel kurul onayina sunularak lyeler genel kurulca
secilmistir. ( Kurumsal Yonetim ilkeleri 4.3.6,4.3.7,4.3.8,4.3.9 )

e  Yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarini saglkli bir bicimde yerine getirebilmesi igin
yonetim kurulu blinyesinde Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi tegkil edilmistir. Bu komitelerden Denetim Komitesi tamamiyla
bagimsiz Uyelerden, diger komitelerin ise baskanlari bagimsiz (iyelerden teskil edilmistir. icra
Baskani/Genel Mudir Komitelerin icinde yer almamistir Komitelerin gorev alanlari, calisma
esaslari ve hangi Uyelerden olustugu belirlenmis ve bu bilgiler kamuya duyurulmustur. (
Kurumsal Yénetim ilkeleri 4.5.1, 4.5.2,4.5.3,4.5.4)

e Yoénetim kurulu Uyeleri ve st diizey yoneticilerin {icretlendirme esaslarina, esas sézlesmede yer
verilmis ve s6z konusu esaslar genel kurul esnasinda ortaklarin bilgisine sunulmustur. Ayni
cercevede, Kurumsal Yénetim Komitemiz’ce Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun bicimde
hazirlanan, sirket (cretlendirme esaslarini  Sirket internet sitesi Uzerinden kamuya
duyurulmustur. ( Kurumsal Yénetim ilkeleri 4.6.2, 4.6.3)

Sirketimizin, 2013 yih icerisinde, ayni yil icin yirirlikte olan mevzuatla Kurul tarafindan zorunlu
kiinmis tim Kurumsal Yénetim ilkelerini benimsedigi ve s6z konusu zorunlu ilkelerin tamamina 6zen
gostermis oldugu goritlmektedir.

Sirketimiz, Rhea Girisim Sermayesi Yatirnrm Ortakhgi AS’nin 01 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 tarihli
faaliyet donemi icinde uygulama hususlarini iceren Uyum Raporu asagida sunulmustur.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI
2. PAY SAHIPLERIYLE iLiSKiLER BiRiMi

Sirketimizde olusturulan pay sahipleri ile iliskilerden sorumlu olarak belirlenen kisiler ile ilgili bilgiler
asagida verilmistir.

Ayse Seda ONEN
Tel : (312) 466 84 50
E-posta : seda.onen@rheagirisim.com.tr

Arif BEKTAS
Tel : (312) 466 84 50
E-posta : arif.bektas@rheagirisim.com.tr

Pay Sahipleri MudurlGgu; pay sahiplerinin ortakhgi haklarinin kullanimi, 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasi, pay sahiplerinin sirket ve ortakhk haklarinin kullanimina iliskin sorularin
cevaplandiriimasi, genel kurul, sermaye artirimi, kar dagitimi, ana sézlesme degisikligi ile ilgili islemler
ve Kurul tarafindan yiritilen Kamu Aydinlatma Platformu ve Merkezi Kayit Sistemi uygulamasinin
yiritilmesi ile Kurumsal Yonetim ilkeleri calismalarina iliskin faaliyetlerini yiiritmektedir.

3. PAY SAHIPLERININ BiLGi EDINME HAKLARININ KULLANIMI

Sirketimiz asagida agiklanan hususlarla, pay sahiplerinin Sirket hakkinda yirirlikteki mevzuata uygun
olarak ticari sir niteligi tasimayan bilgilere ulasabilmelerine, esit muamele ilkesi ¢ercevesinde bilgi
alma ve inceleme haklari gézetilerek pay sahipligi haklarinin korunmasi ve kullanilmasina yardimci
olmaktadir.

Pay sahipleri, BIAS ve SPK’ya génderilen bildirimlerle ilgili veri kaynaklarindan bilgi alabilmektedirler.
iletisim kanallarimiza gelen bilgilendirme taleplerine s6zlii ve yazili olarak cevap verilmektedir.
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Duyurularimiz 6zel agiklama seklinde iIMKB Biilteni’nde ve Kanunlar geregi Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ve glnllik gazetelerde verilen ilanlar seklinde olmustur. Yine esas sdzlesmede 6zel denet¢i atanmasi
ile ilgili bir diizenleme bulunmamakla birlikte TTK’'nin 438. maddesi geregince genel kurulda 6zel
denetci atanmasi talebinde bulunmalari mimkiin olup, dénem icerisinde pay sahiplerince 6zel
denetci tayini talebinde bulunulmamistir.

Donem iginde pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek herhangi bir gelisme olmamistir. Pay
sahiplerinin haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler KAP ve Sirket’in internet sitesi aracihigi ile
elektronik ortamda kamuya duyurulacaktir.

4. GENEL KURUL TOPLANTILARI

Sirketimiz 2012 yilina iliskin genel kurul Toplantisi, 14.06.2013 tarihinde %25 olan asgari toplanti
nisabinin saglanamamasi nedeniyle ertelenerek 02.08.2013 tarihinde yapilmistir. Toplantida Seri:IV,
No:56 sayili Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulamasina iliskin Teblig’de yer alan
genel kurula Katihm Haklari, Oy Haklari ve Azlik Haklari’'na iliskin ilkelerin gerekleri tlimuyle
gozetilmistir.

Sirketimizin 2012 yilina iliskin genel kurul toplantisi, Tirk Ticaret Kanunu’nun 1527. Maddesi uyarinca
zorunlu hale gelen ve prosedirii Gimrik ve Ticaret Bakanhgi’'nin Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik hiikiimlerince belirlenmis olan, elektronik genel
kurul sistemi cercevesinde yapilmistir. Bu sekilde pay sahiplerine genel kurula elektronik ortamda
katilma ve oy kullanma olanagi saglanmistir.

genel kurul tutanaklari muhafaza edilmekte birlikte; sirket merkezinde, Kamuoyunu Aydinlatma
Platformu (KAP) internet sitesinde ve Sirket’in internet sitemizde pay sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir.

5. OY HAKLARI VE AZLIK HAKLARI

A Grubu paylarin yonetim kurulu Giyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulu
Uyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Diger yonetim kurulu Gyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Esas sOzlesme geregi kurucu intifa senedi, oydan yoksun hisse senedi, yonetim kurulu Gyelerinin
seciminde oyda imtiyaz hakki taniyan hisse senetleri disinda imtiyaz veren hisse senedi ¢ikarilmaz. A
Grubu paylarin yénetim kurulu Uyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulu
Uyelerinin 5 adedi imtiyazli pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
secilir. Diger yonetim kurulu Gyeleri genel kurul tarafindan belirlenir. Sirketimiz girisim sirketlerine
istirak etmektedir. Ana s6zlesmede Sirket’in birikimli oy kullanma yéntemine yer verilmemektedir.

6. KAR PAYI HAKKI

Kar dagitimi konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur. Sirketimizin kar dagitim politikasi ve kurumsal
yonetim ilkeleri geregi internet sitesinde yer almaktadir. Kar dagitim Politikasi’'nda daha sonra
yapilacak degisiklikler genel kurulun onayina tabidir.

Kurul’un Seri: IV, No: 27 sayili Halka A¢ik Anonim Ortaklarin Temettl ve Temettli Avansi Dagitiminda
Uyacaklari Esaslar Tebligi uyarinca bagimsiz denetimden ge¢mis ve Seri Xl No:29 sayili Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Tebligi’'ne uygun olarak hazirlanmis finansal tablolar ile ortaya
kondugu Uzere 2012 yilina iliskin dagitilacak kar olusmamis ve Sirket 2012 yilina iliskin kar payi
dagitmamistir.
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7. PAYLARIN DEVRI

Sirket ana sOzlesmesinde pay devrini alicinin niteligi acgisindan kisitlayan hikim, Kurul’'un yatirim
ortakliklarina iliskin mevzuat geregi konulmus olup, buna gore imtiyazli A grubu paylarin devri lider
sermayedarda bulunmasi gereken vasiflari tasiyan tuzel ve/veya gercek kisilere kurul izni ile
devredilebilmektedir. Halka agik paylarimiz hamiline yazili olup devir borsada gergeklesmekte, halka
kapali paylarin devrinde ise SPK hiikiimleri uygulanir.

Kayden izlenen paylar agisindan genel kurul toplantisi tarihi ile sinirh olarak pay devrinin
yasaklanmasina iliskin sermaye piyasasi mevzuati hikimleri saklidir.

BOLUM II- KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
8. BILGILENDIRME POLITIKASI

Sirket bilgilendirme politikasi kapsaminda, kamuyu aydinlatmak amaciyla gereken 6nlemleri almistir.
Ayrica internet sitemizde Sirketle ilgili detaylar mevcut olup bilgiler burada rahatlikla
izlenebilmektedir. Sirketimize basvuran bitin yatirimci ve ortaklar kanunlarla kisitlanmayan her tirli
bilgiyi alabilmektedir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Tirk Ticaret Kanunu (TTK) hiktmleri sakh kalmak tzere, Sirket
tarafindan kullanilan temel kamuyu aydinlatma yontem ve araglari asagida belirtilmistir;

* IMKB'ye iletilen 6zel durum agiklamalari (www.kap.gov.tr)

* IMKB'ye iletilen periyodik finansal rapor, bagimsiz denetim raporu, beyanlar ve faaliyet raporlari

e T.Ticaret Sicili Gazetesi ve Glinlik Gazeteler vasitasiyla yapilan ilanlar ve duyurular (izahname,
sirktler, kar dagitimi, genel kurul ¢agrisi vb.)

¢ Kurumsal internet sitesi (www.rheagirisim.com.tr)

e Yatinimcilar igin hazirlanan bilgilendirme ve tanitim dokiimanlari

e Yatirimci ve analist toplantilari

* Yazili ve gorsel medya vasitasiyla yapilan basin agiklamalari

¢ Reuters, Foreks vb. veri dagitim kuruluslarina yapilan agiklamalar

 Telefon, cep telefonu lzerinden iletisim ( wap ve benzeri teknolojiler), elektronik posta, telefaks vb.
iletisim yontem ve araglari

Sirket; mali tablo, yonetim kurulu tyeleri degisimi, sermaye artirimina iliskin alinan kararlar, yatirim
stratejisi gibi kamuyu ilgilendiren tiim kararlari, 6zel durum agiklamasi olarak bildirmektedir.

Sirketimizde bilgilendirme politikasinin yiritilmesi ile sorumlu olan kisiler ile ilgili bilgiler asagida
verilmistir:

Ayse Seda ONEN / Tel : (312) 466 84 50
E-posta : seda.onen@rheagirisim.com.tr
Arif BEKTAS / Tel : (312) 466 84 50
E-posta : arif.bektas@rheagirisim.com.tr

9. SIRKETIN INTERNET SITESI VE iGERIGI

Sirketimiz internet sitesinde (www.rheagirisim.com.tr) Kurul tarafindan belirlenen Kurumsal Yonetim
ilkeleri’ne uygun olarak diizenlenmistir ve mevzuattaki gelismelere gore giincellenmektedir. internet
sitesinde yer alan bilgiler ayrica ingilizce olarak da sunulmaktadir.
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10. FAALIYET RAPORU

Hazirlanan faaliyet raporlarinda Kurul tarafindan belirlenen Kurumsal Yonetim ilkeleri kapsaminda
yer verilmesi gereken bilgiler eksiksiz verilmekte olup, Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporlari da
Yilhk Faaliyet Raporlari igerisinde sunulmaktadir.

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI
11. MENFAAT SAHIPLERININ BiLGILENDIRILMESI

Menfaat sahipleri Sirket hakkindaki bilgileri ilgili mevzuat geregi kamuya yapilan agiklamalar ve
elektronik ortam aracilig ile 6grenmektedirler. Ayrica menfaat sahiplerinin ilgili olduklari bilgilere
ulasabilmeleri ve bilgilendiriimeleri her an mimkiindr.

12. MENFAAT SAHIPLERININ YONETIME KATILIMI

Paydaslarimiz ile surekli iletisim halinde bulunmaktayiz. Paydaslarimizdan bize ulasan geri bildirimler,
belirli asamalardan gecirildikten sonra Ust yonetimin degerlendirmesine sunulmakta ve ¢6ziim
onerileri ve politikalar gelistirilmektedir. Ana s6zlesmede, menfaat sahiplerinin sirket yonetimine
katilimini 6ngdren bir diizenleme yer almamaktadir fakat, menfaat sahiplerinin Sirket’in mevzuata
aykiri veya etik acidan uygun olmadigini diisiindiga islemleri iletebilecekleri ve menfaat sahiplerinin
haklarini dikkate alarak 6zgiirce karar verebilecek bagimsiz liyelerden tesekkiil eden Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi ve Denetimden Sorumlu Komite de Sirketimiz tarafindan tesis edilmis
bulunmaktadir.

13. INSAN KAYNAKLARI POLITIKASI

Personel alimi ve personelin Ucretlendirilmesi, yonetim kurulunca belirlenen Sirket politikalari
dogrultusunda yapilmaktadir. ise alimlarda, kariyer planlamasinda esit kosuldaki kisilere esit firsat
saglanmasi ilkesi benimsenmistir.

Sirketimiz bunyesindeki g¢alisan sayisinin azligi itibariyla personel iliskilerini yonetecek ayri bir birim
kurulmasina ihtiya¢ duyulmamis olup bu gérevi Mali ve idari isler ile Genel Midiirliik birimleri
ylaratmektedir. Sirket calisanlarinin gorev tanimlari ve dagilimlari ¢alisanlara duyurulmustur. Donem
icerisinde calisanlardan, calisma sartlari, genel personel politikalari veya ayrimcilik konusunda
herhangi bir sikayet gelmemistir.

14. ETiK KURALLAR VE SOSYAL SORUMLULUK

Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi AS yonetimi, calisanlari ve tedarikgileri gérev ve
sorumluluklarini yerine getirirken asagidaki etik kurallar ¢cercevesinde hareket ederler. Sirket etik
kurallari sirketin internet sitesi vasitasi ile de kamuya aciklanmustir.

Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi AS yodnetimi, calisanlari ve tedarikgileri gérev ve
sorumluluklarini yerine getirirken asagidaki etik kurallar ¢ercevesinde hareket ederler.

. RHEA GIRiSIM GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS

Tim aktivitelerini uluslararasi kabul géren kurumsal yonetimi ilkeleri ¢ergevesinde ylritmeye 6zen
gosterir. Yonetimi, calisanlari, ortaklari, tedarikgileri, istirakleri ve iliskide oldugu diger taraflarla
iliskilerini hukuki ve ahlaki kurallar kapsaminda yuratar.
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Rekabet kurallarina tam anlamiyla uygunluk gosterir. Ayni sektérde calisan diger firmalara karsi
darist davranir.

Yatirimcilarina ve diger paydaslarina mali zarar verecek tim davranislardan uzak durur. Cikar
catismalarina engel olacak her tirli 6nlemi alir. Hissedarlarin sirket hakkindaki bilgilere zamaninda

ve en az maliyetle ulagmalarini saglar.

Yatirim yaptigi sirketlerde kurumsal yapinin yerlesmesi ve uygulanmasini kurum ici politikalar ile
prosediirlerin belirlenmesiyle ve yazili olarak ifade edilmesini saglar.

Diirst, seffaf, insana ve ¢evreye saygi gosteren bir yonetim anlayisini dncelikle uygular. Calisanlarin
kisilik onurunu ve yasalarla taninmis haklarini korur ve her galisanini esit kabul eder, adil ve glivenli
bir calisma ortami saglar. Farkh ge¢cmis, birikim ve yetkinlikler sahibi calisanlar ve tedarikgiler ile
ishirligi yapmayi hedefler.

. CALISANLAR ve TEDARIKCILER

Rhea Girisim sirket etik kurallarini uygulamak ve gereklilikleri yerine getirmek tzere sorumululuk
alirlar.

Her kosulda yasalara, yonetmeliklere ve sirket ici diizenlemelere uygun davranirlar. Kisisel menfaat
teminine veya c¢ikar catismasina firsat verecek iliskilerden ve davranislardan uzak dururlar. Etik
kurallara aykiri herhangi bir davranisa yonetimi bilgilendirmekle ylikimladarler.

Sirkete ve istiraklere ait gizli olan tiim bilgileri 6zenle saklama ytkimluliginin bilincindedirler. Sirket
ve istiraklerin malvarligi ve kaynaklarinin dogru kullanimi konusunda kendi kisisel kaynaklarini
kullanircasina hassasiyet gosterirler.

BOLUM IV — YONETiIM KURULU

15. YONETIM KURULUNUN YAPISI VE OLUSUMU

Sirket esas sozlesmesi geregince ;

Yonetim kurulu, her yil, olagan genel kurul toplantisindan sonra yapacagi ilk toplantida, Uyeleri
arasindan bir baskan ve baskan olmadigi zamanlarda ona vekalet etmek lzere bir baskan vekili secer.

Yonetim kurulu Gyelerinin cogunlugu icrada gorevli olmayan Uyelerden olusur.

Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz Gyelerin sayisi ve nitelikleri Kurul’'un kurumsal yonetime
iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim kurulu Gyeleri en fazla 3 yil igin segilebilir. Gérev siiresi sonunda gorevi biten Uyelerin
yeniden secilmesi mimkinddr.

Yonetim kurulu Uyeleri, genel kurul tarafindan giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi durumunda
ya da glindemde ilgili bir madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varligi halinde gérevden alinabilir.

Sirketimiz Tlrk Ticaret Kanunu hikimleri ¢ercevesinde genel kurul tarafindan 1 yil igin segilen, Turk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda belirtilen sartlara haiz 7 Giyeden olusan bir yonetim
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kuruluna sahiptir. Yénetim kurulu tyelerinden ikisi bagimsiz yénetim kurulu tyesidir. Uyelerden ikisi
kadindir.

Esas sozlesmemiz uyarinca, A Grubu paylarin yénetim kurulu Uyelerinin seciminde aday gdsterme
imtiyazi vardir. Yonetim kurulu Uyeleri en ¢ok 3 yil icin secilebilir. Gorev siiresi sonunda gorevi biten
Uyelerin yeniden secilmesi mimk{indur.

Ayrica, yonetim kurulu Gyelerinin Sirket disinda baska gorev ya da goérevler almasi belirli kurallara
baglanmamigstir ve sinirlandiriimamistir. Yonetim kurulu tyelerimize genel kurul karari ile TTK'nun
395 ve 396. maddeleri dogrultusunda islem yapma hakki taninmistir.

Yonetim kurulunda bagimsiz yonetim kurulu Uyesi olarak goérev yapmak Ulizere aday Uyelerin
basvurulari, bagimsizlik kriterleri de dahil olmak lzere Kurumsal Yonetim ilkelerine iliskin sartlari
tasidiklari kanaatine varilmis olunan Kurumsal Yonetim Komitesi raporu ile 2013 yili icinde genel
kurulun se¢imine sunulmustur. Bunun yaninda, genel kurulun secimi 6ncesinde aday Uyelerin
bagimsizlik beyanlari alinmis ve adaylik basvurulari dahil olmak Gzere, bagimsiz tiye secimine iliskin
bu yazili prosedirler hakkinda Kurul ve kamuoyu mevzuata uygun olarak bilgilendirilmistir. 2013 yili
icerisinde bagimsiz yonetim kurulu Uyelerinin bagimsizliklarini ortadan kaldiracak bir durum ortaya
¢ctkmamustir.

16. YONETIM KURULUNUN FAALIYET ESASLARI
Sirket esas sozlesmesinde de yeraldig lizere,

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak yodnetim kurulu, karar almak sarti ile baska bir yerde
toplanabilir.

Yonetim kurulu, Sirket isleri agisindan gerekli siklikta, baskan veya baskan vekilinin ¢agrisiyla toplanir.
Yonetim kurulu Uyelerinden her biri de baskan veya baskan vekiline yazili olarak basvurup kurulun
toplantiya ¢agrilmasini talep edebilir. Baskan veya baskan vekili yine de kurulu toplantiya ¢agirmazsa
Uyeler de re’sen ¢agri yetkisine sahip olurlar.

Yonetim kurulu Giye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantiya katilan Uyelerin
cogunlugu ile alir. Oylarda esitlik olmasi halinde o konu gelecek toplantiya birakilir. Bu toplantida da
esit oy alan 6neri reddedilmis sayilir.

Yonetim kurulunda oylar kabul veya ret olarak kullanilir. Ret oyu veren, kararin altina ret gerekgesini
yazarak imzalar.

Toplantilarda her Uyenin bir oy hakki vardir. Oy hakki sahsen kullanilir. Uyelerden higbiri toplanti
yapilmasi talebinde bulunmadikga, yonetim kurulu kararlari, bir Gyenin yaptigi karar seklinde yazilmis
Oneriye, en az (iye tam sayisinin ¢cogunlugunun muvafakatlerini yazili olarak bildirmeleri suretiyle de
ahinabilir.

Yonetim kurulu Gyeleri, genel midir ve mudirler, genel kuruldan izin almaksizin kendileri veya
baskalari namina veya hesabina, bizzat ya da dolayli olarak, Sirket’le herhangi bir islem yapamazlar.

Yonetim kurulu Gyeleri, kendilerinin sirket disi kisisel menfaatleriyle veya alt veya (st soyu ile es dahil
Uglinci dereceye kadar kan ve kayin hisimlarinin kisisel ve sirket disi menfaatleri ile Sirket’in
menfaatlerinin gatistigl konulara iliskin mlzakerelere katilamazlar. Bu hilkme aykiri hareket edilmesi
halinde Sirket’in ugradigi zararlar Turk Ticaret Kanunu’nun 393(2) hilkm uyarinca tazmin edilir.
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Yoneticilere iliskin yasaklarin belirlenmesinde ve uygulanmasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin uygulanmasi zorunlu ilkelerine ve Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili

maddelerine uygun hareket edilir.

17. YONETIM KURULU BUNYESINDE OLUSTURULAN KOMITELERIN SAYI, YAPI VE BAGIMSIZLIGI

Sirketimizin 2013 yilinda atanmis komiteleri, komite liyeleri, komita baskanlari, Gye gorevleri ve
nitelikleri ile Gyelerin géreve baslama ve bitis tarihleri asagidaki tabloda verilmistir.

Gorev Baglama

Tarihleri - Durumlarn

Dr. Niyazi ERDOGAN Kurlimsal Yonetim Komitesi Baskani 26:08.2013 - Devam
(Bagimsiz) Ediyor
Kurumsal ‘ . ) . . !
Yénetim Dr. Ibrahim Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 26.08.2013 - Devam
N ERDOGAN (icraci olmayan) Ediyor
Komitesi w ) . ‘
Dr. Ayse Botan Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 26.08.2013 - Devam
BERKER (Bagimsiz) Ediyor
Dr. Ayse Botan Denetimden Sorumlu Komite 26.08.2013 - Devam
Denetimden 33433 Bagkani ( Bagimsiz ) Ediyor
Sorumlu Komite Dr. Niyazi ERDOGAN Den?tlmden Sorumlu Komite Uyesi 26:08.2013 - Devam
(Bagimsiz) Ediyor
Dr. Ayse Botan Riskin Erken Saptanmasindan 26.08.2013 - Devam
BERKER Sorumlu Komite Baskani ( Bagimsiz ) | Ediyor
Riskin Erken . iski -
Dr. Niyazi ERDOGAN Riskin Erken S'apt'z.anmfasmdvan 26:08.2013 Devam
Saptanmasindan Sorumlu Komite Uyesi ( Bagimsiz ) Ediyor
Sorumlu Komite Riskin Erken Saptanmasindan
e . 26.08.201 - D
Emre GOLTEPE Sorumlu Komite Uyesi ( Yonetim 6.08 013 evam
L .. .. |Ediyor
kurulu Giyesi olmayan komite Uyesi )

Yonetim kurullarinin toplanti sikligi, faaliyetlerin geregi ve kurumsal yénetim ilkeleri de g6z 6niine
alarak belirlenir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi yilda 6 kez, Kurumsal Yonetim Komitesi ve
Denetimden Sorumlu Komite ise yilda 4’er kez kez toplanir.

Her (i¢c komitenin de ¢alisma yonergeleri Sermaye Piyasasi Kanunu ile tanimlanan kurumsal yonetim
ilkeleri dikkate alinarak belirlenmis olup Kamuya ve Kurul’a bildirilmistir.

Dr. Niyazi Erdogan ve Dr. Ayse Botan Berker, her iki komitede gbérev alma yetkinlige ve niteliklere
sahip olmalari nedeniyle, birden fazla komitede gorev almaktadirlar. Komitelerin bu sekilde teskil
edilmesinin baslica nedeni, Sirket'in mevcut yapisi icerisinde, boyle bir komite yapisinin emek-
maliyet-katma deger optimizasyonunun saglandigi durum olarak 6ngoriilmis olmasidir.

18. RiSK YONETIMI VE iG KONTROL MEKANIZMASI

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri IV, 56 No’lu Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina iliskin Teblig’inde belirtildigi tizere, yonetim kurulu’nun gérev ve sorumluluklarinin
saghkli bir bicimde yerine getirilmesi icin Grup blinyesinde bagimsiz yonetim kurulu Uyelerinden
olusan bir Kurumsal Yonetim Komitesi, Denetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olusturulmustur.

2013 vyili icinde, Denetim ve Riskin Erken Saptanmasi Komitelerinin c¢alisma mekanizmasini
operasyonel anlamda tamamlayan bir i¢c denetim birimi sirket organizasyonumuz igine
yerlestirilmistir. Bu noktada, s6zkonusu birimin gorevleri icradan mimkin oldugunca ayrilmis, gérev
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tanimi daha ¢ok yonetim kurulu komitelerinin gorevleriyle iliskilendirilmis yetkin personel
yerlestirilmistir. Halihazirda risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmalari sirket merkezi ve istiraklerde
kisimlar halinde olusturulmakta, revize edilmekte ve gelistirilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemlerinin olusturulma slregleri, protip raporlamalar, s6zkonusu komitelere sunulmaktadir. Risk
ve i¢c denetime iliskin slirecler, komitelerde spesifik konular tizerinde sliren miinazaralar ile dogru bir
sekilde ele alinmakta ve hizla belirlenmektedir.

Sirket icerisindeki gérev tanimlari ve yetkilerin ayristiriimasi ile ve portfoy sirketlerinin lst diizey
yoneticilerinin dizenli bilgi akisi saglamalari ile risklerin en aza indirilmesi hedeflenmistir.

Sirket’in ve bagl ortakliklarinin is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve uygulamalarina, kurumsal
yonetimin amag ve hedeflerine ve mevzuatina uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde
mevcut mevzuat ve kurallar cercevesinde yiritilmesi, hesap ve kayit diizeninin bitanlGgu ile
glvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin
saglanmasi, kurum varliklarinin korunmasi, kurumun trettigi bilgilerin glivenilirligi kontroli, hata hile
ve usulstzliklerin 6nlenmesi ve tespiti amaciyla inceleme ve kontroller yapilmaktadir.

Konsolide finansal tablolarimiz, Tirk Muhasebe Standartlari (TMS)'na ve Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari (TFRS)'na uygun olarak hazirlanmakta ve sunum esaslari Kurul diizenleme ve kararlari
uyarinca belirlenmektedir. Finansal tablolarimiz SPK diizenlemeleri ve Tiirkiye Denetim Standartlari
(TDS)’na uygun olarak Bagimsiz Denetim siirecinden ge¢cmekte olup, Kurumsal Yénetim uygulamalari
cercevesinde yonetim kurulumuz tarafindan onaylanmaktadir.

19. SIRKET STRATEJIK HEDEFLERI

Sirket’in amaci ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve islevler ¢ercevesinde, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yatirnm yapilarak olusturulan portfoyi isletmektir. Sirket’in misyonu minimum risk ile
maksimum fayda saglamaya yoneliktir. Yil icindeki gelismeler ve hedeflere ulasma derecesi ve
faaliyetler yonetim kurulu toplantilarinda gézden gegirilmekte, 6zel durum agiklamalari ile kamuya
duyurulmakta ve bu agiklamalar elektronik ortamda da yer almaktadir.

20. HAKLAR

Yonetim kurulu dyeleri icin 6denecek Ucretler ortaklarimizin onerisi lizerine genel kurul karari
alinmak suretiyle her yil olagan genel kurul toplantisinda belirlenir. Bagimsiz yénetim kurulu
Uyelerinin Ucretlendirilmesinde hisse senedi opsiyonlari veya Sirket'in performansina dayali 6deme
planlari kullanilmaz. Ust diizey ydnetici icretleri; piyasa verileri, piyasada gegerli olan ficret
politikalari, Sirket’in faaliyet hacmi, uzun vadeli hedefleri ve Ust diizey yoneticilerin pozisyonlari,
deneyimleri, sorumluluk alanlari ve bireysel performanslari dikkate alinarak belirlenir. Ucretlendirme,
sabit ve/veya performansa dayali yontemlerin kullanilmasi suretiyle yapilir. Ancak, kisa vadeli
performansa dayali lcretlendirme yontemleri kullanilmaz. Sirket yonetim kurulu Uyelerine ve Ust
diizey yoneticilere bor¢ veremez, bu sahislara kefil olamaz ve bu sahislar lehine teminat veremez.
Ucretlendirme politikasi ydnetim kurulunun onayi ile yirirluge girer. Ucretlendirme politikasinda
daha sonra yapilacak degisiklikler yénetim kurulunun onayina tabidir.

2012 yili faaliyetlerinin gortsildigi olagan genel kurul toplantisinda; yénetim kurulu Uyelerine
belirlenen gorev siirelerince gegerli olmak (izere ayda net 8.000 TL 6denmesine karar verilmistir.
Sirket yonetim kurulu Gyelerine huzur hakki disinda saglanan herhangi bir hak, menfaat ya da Ucret
s6z konusu degildir. Sirket’in yonetim kurulu Gyelerine Sirket kaynagindan borg verilmemistir, kredi
kullandiriimamustir. Uclincii bir kisi aracihigiyla sahsi kredi adi altinda kredi kullandiriimamis veya
lehine herhangi bir teminat verilmemistir.
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12) 1 OCAK 2013 —31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

Sirketimizin 2013 Yili hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarinin ve faaliyet raporunun sinirli
denetimi icin goérevlendirmis oldugu, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
AS (Deloitte) tarafindan hazirlanan 01.01.2013-31.12.2013 dénemine ait konsolide finansal tablolar

asagida sunulmustur ;
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHIi iITIBARIYLE
HAZIRLANAN KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
Yonetim Kurulu’na

Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” )31 Aralik
2013 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu,
konsolide nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in konsolide finansal tablolarin
usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan énemli yanligliklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak
amaciyla yonetim tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagumsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

3.

Goriis

6.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gerg¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak tizere Onemli yanlighk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini  de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmusgtur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yoOnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 31
Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve
nakit akiglarini, TMS (bkz. Not 2) ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.
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Diger Husus

7. Grup’un 31 Aralik 2012 tarihinde sonra eren yila ait konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimi
baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmstir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik
2012 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 11 Nisan 2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu
goriis bildirmistir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

8. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1 Ocak —
31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamaistir.

9. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada iglem goren sirketlerde,
yonetim kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi,
bunun i¢in gerekli dnlemler ile ¢arelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite
kurmak, sistemi c¢alistirmak ve gelistirmekle yiikiimlidiir. Ayn1 kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina
gore, denetginin, yonetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda
teshis edebilmek ve risk yonetimini gerceklestirebilmek icin 378 inci maddede Ongoriilen sistemi ve
yetkili komiteyi kurup kurmadigini, boyle bir sistem varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarini
aciklayan, esaslar1 KGK tarafindan belirlenecek, ayr1 bir rapor diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte,
yonetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu riskleri yonetmek igin Sirket Yonetimi’nin,
gerceklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir.
Bilango tarihi itibariyla KGK tarafindan heniiz bu raporun esaslar1 hakkinda bir agiklama yapilmamustir.
Dolayistyla bu konuya iligkin ayr1 bir rapor hazirlanmamigtir. Bununla birlikte, Sirket, s6z konusu
komiteyi 25 Agustos 2013 tarihinde kurmus olup, komite ii¢ liyeden olusmaktadir. Komite kuruldugu
tarihten rapor tarihine kadar Sirket’in varligini, gelismesini tehlikeye diisliren sebeplerin erken teshisi,
bunun i¢in gerekli onlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amacina yonelik iki defa

toplanmis ve hazirladigi raporlar1 Yonetim Kurulu’na sunmustur.

Istanbul, 11 Mart 2014

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Saim Ustiindag
Sorumlu Ortak Basdenetci
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Tiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM

Satis Amagh Smiflandirilan Duran Varhklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Mligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Yeniden

Diizenlenmis
Cari Donem Gec¢mis Donem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
31.225.051 5.311.587

28 386.803 1.246.405
6 2.385.683 1.218.648
5 27.463 22.084
7 1.392 134.922
8 1.208.869 1.455.728
9 91.909 156.787
15 985.235 1.077.013
5.087.354 5.311.587

21 26.137.697 -
12.436.795 47.320.643

6 3.051.790 -
7 13.886 303.529
3 - 32.383.389
10 519.753 3.511.905
12 5.456.340 5.456.340
11 1.615.576 4.338.456
22 1.083.501 589.256
15 695.949 737.768
43.661.846 52.632.230

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
iligkili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Donem Kari Vergi Yikiimliliigii
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin
Kisa Vadeli Karsihklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklar
Paylara {liskin Primler
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar
Net Donem Kari/Zaran
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Yeniden

Diizenlenmis
Cari Donem Ge¢mis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
Referanslari 2013 2012
10.235.368 9.074.525

24 5.714.664 2.026.743
6 1.393.902 1.964.545
14 834.313 1.135.739
5 58.026 76.165
7 461.108 1.569.673
22 585.000 -
14 67.972 274.783
13 668.890 1.770.664
15 451.493 256.213
898.684 4.017.488

24 - 2.291.323
14 227.426 565.133
22 671.258 1.161.032
32.527.794 39.540.217

33.807.517 40.638.769

16 41.550.000 41.550.000
16 2.187.732 2.187.732
16 32.490.676 32.490.676
16 1.124.493 (801.794)
16 197.319 197.319
16 (34.985.164) (25.349.448)
(8.757.539) (9.635.716)
(1.279.723) (1.098.552)

43.661.846 52.632.230

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Yeniden
Diizenlenmis
Cari Donem Gec¢mis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2013 2012
KAR VEYA ZARAR KIS MI
Hasilat 17 9.239.731 13.958.593
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (5.155.106) (5.793.540)
BRUT KAR/ZARAR 4.084.625 8.165.053
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (9.136.068) (9.233.132)
Pazarlama Giderleri (-) 18 (502.597) (781.356)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 18 (422.106) (72.266)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 856.355 1.104.826
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (266.074) (1.161.410)
FINANS MAN GIDERI ONCEST
FAALIYET KARI/ZARARI (5.385.865) (1.978.285)
Finansman Giderleri (-) 20 (663.675) (507.142)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCES i KARI/ZARARI (6.049.540) (2.485.427)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 206.897 396.994
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 22 206.897 396.994
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI (5.842.643) (2.088.433)
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 21 (2.996.067) (8.048.773)
DONEM KARI/ZARARI (8.838.710) (10.137.206)
DIiGER KAPS AMLI GIDER (VERGI SONRASI)
Yabanci Para Cevrim Farklari 1.926.286 (1.984.499)
Diger Kapsamli Gider (Vergi Sonrasi) 1.926.286 (1.984.499)
TOPLAM KAPS AMLI GiDER (VERGI S ONRASI) (6.912.424) (12.121.705)
Dénem Kari/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Pay lar (81.171) (501.490)
Ana Ortaklik Paylan (8.757.539) (9.635.716)
Toplam Kapsamli Giderin Dagilimu:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (81.171) (501.490)
Ana Ortaklik Paylan (6.831.253) (11.620.215)
Pay basina kazang 41 (21,08) (23,19)
Siirdiiriilen faaliy etlerden pay basina (kay1ip)/kazang (13,87) (3,82)
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang/(kay1ip) (7,21) (19,37)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Karlar
Ana
Sermaye Paylara Kardan Ayrilan Gegmis Ortakhiga Kontrol Giicii
Odenmis Diizeltme Iliskin Yabanci Para Kisitlanmig Yillar  Net Donem Ait Olmayan
Sermaye Farklar: Primler Cevrim Farklar: Yedekler Zararlari Zarar1 Ozkaynakla Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 itibar1yla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.182.705 197.319 (11.629.477) (13.719.971) 52.258.984 (597.062) 51.661.922
Transferler - - - - - (13.719.971) 13.719.971 - - -
Net Dénem Zarar1 - - - - - - (9.635.716) (9.635.716) (501.490) (10.137.206)
Diger Kapsaml Gider -
Yabanci Para Cevrim
Farklarindaki Degisim - - - (1.984.499) - - - (1.984.499) - (1.984.499)
Toplam Diger Kapsamli Gider - - - (1.984.499) - - - (1.984.499) - (1.984.499)
Toplam Kapsamli gider - - - (1.984.499) - - (9.635.716) (11.620.215) (501.490) (12.121.705)
31 Aralik 2012 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 (801.794) 197.319 (25.349.448) (9.635.716) 40.638.769 (1.098.552) 39.540.217
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 (801.794) 197.319 (25.349.448) (9.635.716) 40.638.769 (1.098.552) 39.540.217
Transferler - - - - - (9.635.716) 9.635.716 - - -
Bagli Ortaklik Etkin Ortaklik
Payindaki Degisim - - - - - - - - (100.000) (100.000)
Net Dénem Zarari - - - - - - (8.757.539) (8.757.539) (81.171) (8.838.710)
Diger Kapsamli Gider - -
Yabanci Para Cevrim
Farklarindaki Degisim - - - 1.926.287 - - - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam Diger Kapsaml Gider - - - 1.926.287 - - - 1.926.287 - 3.852.574
Toplam Kapsamli Gider - - - 1.926.287 - - (8.757.539) (6.831.252) (81.171) (6.912.423)
31 Aralik 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.124.493 197.319 (34.985.164) (8.757.539) 33.807.517 (1.279.723) 32.527.794

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Yeniden
Diizenlenmis
Not 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKIS LARI (9.325.198) (13.251.145)
Doénem kari / zarari (8.838.710) (10.137.206)
Donem net kar ile igili diizeltmeler (1.449.946) (3.504.216)
Amortisman ve itfa paylar1 10,11 1.399.376 1.999.021
Bagli ortaklik satis kari 27 (5.573.285) -
Maddi duran varlik satis kar1 19 20.496 -
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 369.192 2.353.192
- Kidem tazminati karsiligt 14 229.430 51.346
- Izin karsihig 20.990 88.092
- Stok deger diisiikliigii karsiligi 8 39.669 442.078
- Stipheli alacak karsilig 6 79.103 676.264
- Dava karsiligi 13 - 1.095.412
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 585.000 -
Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar 3 1.125.389 (7.823.386)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 274.187 426.298
- Faiz giderleri 20 663.675 507.142
- Faiz gelirleri (13.583) (90.378)
- Reeskont gelirleri (380.516) (718)
- Reeskont giderleri 4.611 10.252
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 349.699 (459.341)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 963.458 390.277
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (707.679) 1.640.253
iliskili sirketlerden alacaklardaki azalis (5.379) (5.164)
Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 163.308 (47.568)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.342.456) 444795
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 1.867.023 (2.536.072)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar (301.426) 421.966
iliskili sirketlere borglardaki artis 1.390.633 (354.004)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 434.594 1.456.851
Odenen dava (400.220) (363.042)
Alinan faiz 13.583 90.378
Odenen izin (61.845) -
Odenen kidem tazminati (86.678) (358.116)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 7.032.229 9.602.278
Yatirim harcamalari (100.000) -
Alinan temettii 3 5.209.081 11.774.881
Istirakin sermaye azaltim etkisi 3 1.837.509 -
Likit fon satigi - 16.582
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 10,11 (308.149) (2.265.578)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girisleri 393.788 76.393
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 1.433.367 (1.084.307)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 10.626.998 2.336.407
Cikarilan tahvil - 2.500.000
Odenen tahvil (1.800.000) -
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (6.729.956) (5.413.572)
Odenen faiz (663.675) (507.142)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS /AZALIS (859.602) (4.733.174)
E DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 1.246.405 5.979.579
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 386.803 1.246.405

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Rhea Girisim” veya “Sirket”) ve bagli ortakliklar
(hep birlikte “Grup”) 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. adiyla Vakiflar
Bankasi T.A.O.’nun onciiliigiinde iilkede risk sermayesi yatirimlarini tegvik etmek amaciyla kurulmus
bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004
tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlasmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O.
tarafindan satisa sunulan Sirket’in %25°1 oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gdsterme
imtiyazina sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmustir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvan1 Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana sézlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ekim 2013 tarihinde yiiriirliige giren Seri: III, No: 48.3 sayili
“Girisim Sermayesi Yatim Ortakliklari’na iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili
mevzuata tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme
potansiyeli tastyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de Istanbul Ticaret Odasina kayith olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat 1 Suit A PK 34416 Kagithane Istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2013 itibariyla toplam personel sayist 82’dir (31 Aralik 2012: 242). Sirket,
Sermaye Piyasas1t Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri
2000 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 31 Aralik 2013 itibariyla Sirket
hisselerinin %94,58’si IMKB’de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2012: %94,58).

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL ¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayith sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
9.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Bedelsiz sermaye artirmmi iglemi 4 Mayis 2010 tarihinde
tamamlanmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
sayili kayda alma belgesi ile Sirket’in 9.000.000 olan sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi iglemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmistir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin ortaklarin riichan haklar1 kisitlanmak suretiyle 18.000.000 TL’den
22.385.293 TL’ye yiikseltilmesi dolayisiyla ihra¢ edilen toplam 4.385.293 TL nominal degerli
paylarm tahsisli olarak Toptan Satislar Pazari'nda satis islemi 26 Mayis 2011 tarihinde
gergeklestirilmigtir.



2.1

RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirllmak suretiyle
50.000.000 TL’ye yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alimmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibartyla Tiirkiye Ticaret Sicili' ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil
2011 tarihli ve 2011/31 sayil1 Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavanm igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO0.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iligskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavan igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.

Mevcut durum itibariyla, anilan hisse senetlerinin 2.250.000 adedi A grubu, 39.300.000 adedi B
grubudur. A Grubu hisse senetleri nama, B Grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanmamistir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi vardir. 7 kisilik yonetim kurulunun 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal
finansal tablolarini faaliyette bulunduklar tilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Iisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
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Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden simiflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir. Cari donemde Grup ayrica SPK’nin 7 Haziran
2013 tarihli agiklanan formatina uyum saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolarinda bazi
siniflamalar yapmustir. Siiflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 agagida agiklanmustir:

* 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda “Diger donen varliklar”in igerisinde sunulan 156.787 TL
tutarindaki “Pesin 6denmis giderler”i cari donemde, ‘“Pesin O6denmis giderler” olarak ayrica
siniflanmustir.

* 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda “Diger bor¢lar”mn igerisinde sunulan 1.135.739 TL tutarindaki
“Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar1”, cari donemde “Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar ““ olarak ayrica siniflanmistir.

* 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler” icerisinde sunulan 274.783
TL tutarindaki “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar™i, cari donemde “Calisanlara
saglanan faydalar” olarak ayrica siniflanmustir.

» Sirket, kapsaml1 gelir tablosunda 6nceki donemde “Finansal gelirler” igerisinde siniflanan toplam
362.325 TL tutarindaki ticari borg ve alacaklardan kaynaklanan 348.742 TL tutarindaki kur farki geliri
ve 13.583 TL tutarindaki mevduat faiz gelirini “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabina
siniflamistir.

* Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S., Dentistanbul Agiz ve Dis Sagligi Hizmetleri A.S. ve
Dentistanbul Marmara Saglik Hizmet ve Ticaret A.S. bagli ortakliklarinin 28 Haziran 2013 tarihi
itibariyla satilmis olmasindan dolay1, 31 Aralik 2012 tarihli konsolide kar veya zarar tablosunda ilgili
gelir ve gider tutarlari, 31 Aralik 2013 tarihli konsolide kar veya zarar tablosu ile karsilastirmali olarak
sunulan tablolarda daha dogru bir gésterim olmasi amaciyla “Durdurulan faaliyetlerden vergi sonrasi
donem zarar1” altinda gosterilmistir (Dipnot 21).
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Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi (devami)

* 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide kar veya zarar tablosunda ilgili
gelir ve gider tutarlarinin i¢inde gosterilen tagimacilik faaliyetinden dogan gelir ve giderler, 31 Aralik
2013 tarihli konsolide gelir tablosu ile karsilastirmali olarak sunulan tablolarda daha dogru bir
gosterim olmast amaciyla “Durdurulan faaliyetlerden vergi sonrast donem zarar1”  altinda
gosterilmistir (Dipnot 21).

Yapilan bu smiflamalarin gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir. Yeni SPK formati ¢ercevesinde
yapilan ve yukarida detaylart verilen siniflamalarin etkileri dnemlilik sinirinin altinda kaldigindan 2011
yil1 bilangosu sunulmamustir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Bagli Ortakliklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Rhea Girisim’in bagh ortakliklar1 ve temel
faaliyet konular1 agagida belirtilmistir:
Etkin ortakhk oram

Faaliyet 31 Arabk 31 Aralk
Bagh Ortakhklar konusu 2013 2012
Seta Tibbi Cihazlar Ithalat Thracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Saglhik %96 %93
Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S.,

Dentistanbul Ag1z ve Dis Sagligi Hizmetleri A.S.

ve Dentistanbul Marmara Saghk Hizmet ve Ticaret A.S.

(birlikte “Dentlstanbul”) Saglik - %100
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) Teknoloji %100 %70
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Djj ital”) @ Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Llablll}/

Company (“RML International”) ¢ Tasimacilik %100 %100

RML Lojistik ve Denizcilik
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) @ Tasimacilik %100 %99
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) ® Tasimacilik %99 %99

® Grup, tarafindan 28 Haziran .2013 tarihli yonetim kurulu karari uvarinca, bagh ortakhg: Dentistanbul’u
bulunduran Murat Ozel'e satis islemi_gerceklestirilmistir. Dentistanbul‘un faaliyetleri sonucu olusan gelir ve
giderler aynistirilarak 31 Aralik 2013 ve 31 Arahik 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal tablolarda
“Durdurulan faalivetler donem zarar1” icinde gosterilmistir (Dipnot 21).
Grup tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya aciklandig iizere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S.’nin ana
sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu mali
tablolarin yaymlanma tarihi itibariyle heniiz faaliyete baslamamistir.
® Grup, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya acikladif iizere, RML International’in islettii Yunanistan ile italya
arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullar: nedeniyle ekonomik
durum degerlendirmesi tamamlamncaya kadar durdurmustur. RML International’in faalivetleri sonucu olusan
gelir ve giderler aynistirllarak 31 Arahk 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal
tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem zarar1” icinde gosterilmistir (Dipnot 21).
& Grup tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya aciklandigi iizere, Sirket’in bagh ortakliklarindan RML 10
Mayis 2012 tarihinde, kara tasimacihigl projeleri icin satin aldigi 14 adet cekicivi devrederek faalivetlerini
durdurmustur. RML’nin faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 31 Arahk 2013 ve 31 Arahk
2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem zarar1”_icinde
gosterilmistir (Dipnot 21).
Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Yoénetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler cercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda goriilmediginden,
tasfiyeye girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’nin faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler
aynstirilarak 31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarda
“Durdurulan faalivetler donem zarar1” icinde gosterilmistir (Dipnot 21).

)

(10)

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik olan Rhea Girisim ve bagli ortakliklarmin (topluca “Grup”
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olarak adlandirilacaktir) finansal tablolarini igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan konsolidasyon esaslari asagida 6zetlenmistir:

a)

b)

Konsolide finansal tablolar, asagida (b) ile (c) paragraflarinda yer alan hususlar kapsaminda, ana
ortaklik olan Rhea Girisim ile bagli ortakliklarinin (topluca “Grup” olarak adlandirilacaktir)
finansal tablolari igermektedir. Konsolidasyon kapsamui i¢inde yer alan sirketlerin finansal
tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve
uygulamalar1 gozetilerek Dipnot 2.1°de belirtilen SPK Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanmistir. Baglh ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyet
sonuclari, satin alma veya elden g¢ikarma iglemlerine uygun olarak séz konusu islemlerin
gegcerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagli ortakliklar, Rhea Girisim’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkiin %50’den fazlasimi kullanma
yetkisi kanaliyla mali ve isletme politikalarint Rhea Girisim’in menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Bagli ortakliklara ait
bilangolar ve kapsamli gelir tablolar1, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup Rhea Girisim’in sahip oldugu paylarin kayithh degeri, ilgili 6zkaynaklardan mahsup
edilmektedir. Rhea Girigim ile bagh ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Asagida, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle
Bagli Ortakliklar ve s6z konusu bagli ortakliklar iizerinde Rhea Girisim’in etkin ortaklik oranlart
gosterilmisgtir:

Etkin ortakhk

oranlari (%)
Bagh ortakhklar Satin alma/kurulus tarihi 2012 2011
Seta 22 Subat 2010 %96 %93
Dentistanbul 2 Agustos 2011 - %100
Netsafe 19 Ocak 2010 %100 %70
Rhea Dijital 6 Subat 2012 %100 -
RML International 9 Subat 2011 %100 %100
RML 12 Kasim 2010 %100 %99
Marferi 10 May1s 2010 %99 %99

Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda kontrol disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda sirasiyla kontrol dist pay ve kontrol
dis1 kar/zarar olarak gosterilmektedir.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alimmas1 Sirket’in bagh ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden cikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Grup 'un mevcut bagl ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter
degerleri, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki
fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i)
alman satis bedeli ile kalan paymn gercege uygun degerlerinin toplamu ile ii) bagl ortakligin varlik
(serefiye dahil) ve ylikiimliilikklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin onceki defter degerleri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir i¢inde bagh ortaklik ile ilgili onceden
mubhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayimi
iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TFRS standartlari
uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer). Bagl ortakligin satist
sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TMS 39 Finansal
Araglar:  Muhasebelestirme  ve  Olgiim  standardi  kapsaminda  belirlenen  baslangig
muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak
ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baglangic muhasebelestirmesindeki
maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Istirakler
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Grup’un istiraklerinin detaylar1 asagidaki gibidir:
Ozkaynak yontemine gére degerlenen yatirim

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Rhea Girisim’in ortaklik orani ve temel faaliyet
konusu asagida belirtilmistir:

Etkin ortaklik oram
Faaliyet 31 Aralik 31 Arahk
istirakler konusu 2013 2012

OEP RHEA Turkey Tech B.V.(*) Yatirim - %19,79

*) Hollanda merkezli OEP Rhea Turkey Tech B.V., temel faaliyet konusu, bilisim ve teknoloji
sektoriinde faaliyet gosteren Netas Telekomiinikasyon A.S.’ye (“Netas”) istirak etmek olan ve bagka bir
faaliyeti bulunmayan bir sirkettir. Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayil1 karan ile; istiraki
OEP RHEA Turkey Tech B.V.'deki Sirket’e ait %19,79 oranindaki hisselerin satigina yonelik olarak
gerekli c¢alismalarin baslatilmasina, satisa aracilik edecek araci kurulusun segilmesi igin Genel
Midirligiin  yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ortaklara
duyurulmasina karar verilmistir. Bu nedenle s6z konusu is ortakligimin kayitli degeri olan 26.137.697 TL
(Dipnot 4) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla“Satis Amagli Smiflandirilan Duran Varliklar” bashigi altinda
smiflandirtlmigtir. (31 Aralik 2012: Yoktur).
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Istirak Grup’un énemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin
finansal ve operasyonel politikalarma iligskin kararlarma miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi
olmaksizin katilma giiciiniin olmasadir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin veya is ortakliklarinin faaliyet sonuglari ile varlik ve
yikiimliilikleri, TFRS 5 standardi uyarinca satilmak {iizere elde tutulan varlik olarak
muhasebelestirilenler disinda, 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak
yontemine gore konsolide bilangoda istirakler veya is ortakliklari, maliyet bedelinin istirakin veya is
ortakliginin net varliklarindaki alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar
diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger
diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gdsterilir. Istirakin veya is
ortakliginin, Grup’un istirakteki veya is ortakligindaki paym (6ziinde Grup’un istirakteki veya is
ortakligindaki net yatiriminin bir pargasini olugturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan
zararlar1 kayitlara alinmaz. ilave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan
yiikiimliilige maruz kalmis olmasi ya da istirak veya is ortakligi adina 6demeler yapmis olmasi
halinde s6z konusudur.

Istirak veya is ortakliklarindaki yatirimlar yatirim yapilan sirket istirak veya is ortakligia doniistiigii
andan itibaren &zkaynak yontemi kullamilarak muhasebelestirilir. Istirak veya is ortakligindaki
paylarin satin alinmasiyla, satim alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayith belirlenebilir
varliklarinin, yilikiimliiliiklerinin ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinin {izerindeki kismi
serefiye olarak kaydedilir. Serefiye, yatinmin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir pargasi
olarak deger diisiikliigii agisindan incelenir. Istirakin satin alinma tarihindeki kayitli tanimlanabilir
varliklarinin, yilikiimliiliiklerinin ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinin satim alim bedelini
asan kismi1 yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

TMS 39 standardinda yer alan kurallar, Grup’un bir istirakteki veya is ortakligindaki yatirimu ile ilgili
bir deger diisiikliigii karsiliginin muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadig1 belirlemek amaciyla
uygulanir. Deger diigiikligii gostergesi olmast durumunda, istirak veya is ortakligi yatiriminin geri
kazanilabilir tutar1 (kullanim degeri ile ger¢ege uygun degerinden satis maliyetlerinin diisiilmesi
sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile defter degeri karsilastirilarak yatirnmin tiim defter degeri
TMS 36’ya gore deger diisiikliigii agisindan tek bir varhik gibi test edilir. Istirakteki veya is
ortakligindaki yatirnmin geri kazanilabilir tutarinin sonradan artmasi durumunda, s6z konusu deger
diistikltigii zarar1 TMS 36 uyarinca iptal edilir.

Yapilan yatirim istirak ya da is ortakligi olma 6zelligini kaybettiginde ya da satis amacl elde tutulan
duran varlik olarak siniflandirildiginda, Grup 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirmeyi sona erdirir.
Eger Grup istirak veya is ortakligindaki paymin tamamim elden ¢ikarmayip kalan pay1 finansal varlik
olarak siniflandirirsa, kalan paymi o giinkii gercege uygun degeri ile gosterir ve kalan payin gergege
uygun degeri, TMS 39 uyarinca baslangicta muhasebelestirilen gergege uygun deger olarak kabul
edilir. Istirak veya is ortakliginin zkaynak ydnteminin sona erdigi giinkii kayitli degeri ile kalan payimn
gercege uygun degeri ve istirak veya is ortakligindaki satilan paylardan elde edilen kazang arasindaki
fark igtirak veya is ortakliginin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kar/zarar olarak muhasebelestirilir.
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2.1

2.2

RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Istirakler ve is ortakliklarindaki paylar (devami):

Grup, istirakteki veya is ortakligindaki yatirnma iligkin daha Once diger kapsamli gelirde
muhasebelestirdigi tim tutarlar1 yatirim yapilan isletmenin varlik ya da borglarin1 dogrudan elden
cikarmasi ile ayni esaslara uygun olarak muhasebelestirir. Bu kapsamda istirake veya is ortakligina
iligkin diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen tiim tutarlar, Grup’un istiraki veya is ortaklig
iizerindeki 6nemli etkiyi kaybetmesi durumunda 6zkaynak yonteminin sona ermesiyle 6zkaynaklardan
kar/zarara aktarilir.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir istiraki arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan kar ve
zararlar, Grup’un ilgili istirakteki veya is ortakligindaki pay1 oraninda elimine edilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri,
sozkonusu TMS/TFRS’nin varsa, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege baglh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulamakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde kullanilan
muhasebe politikalar1 asagida agiklanan smiflamalar ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yiiriirliige
giren TMS 19°daki degisiklikler haricinde 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar ile aynidir.

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alimmasini gerektirmekte ve bdylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yikimliliigliniin plan acgigi ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazang¢larin aninda kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

TMS 19°da yapilan degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu sebeple Grup
yonetimi muhasebe politikast degisikliginin 31 Aralik 2012 itibariyla sona eren hesap donemindeki
finansal tablolara olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin dnemlilik sinirinin
altinda kalmasi nedeniyle ge¢mis donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine karar
vermistir. Buna ilaveten, isten ¢ikarma tazminatinin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarda
herhangi bir degisim olmamas1 sebebiyle cari donemde aktiieryal kayip / kazang hesaplanmamustir.
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24

RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda
sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmistir. Ancak TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi dncesi ya da vergi diistildiikten sonra sunumu ile
ilgili aciklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmistir. Diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden
diizenlenmistir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS 1°deki
degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En o6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliilikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tammmlanmis fayda yikiimliliiklerinde ve plan
varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasinm
gerektirmekte ve boylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan
kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler,
konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yilikiimliliigliniin plan agig1 ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi icin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir Onceki
baskisinda acgiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz
gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliiliigiine ya da varlifina uygulanan indirim orani sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmigtir. TMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Bu sebeple Grup yonetimi muhasebe politikas1 degisikliginin 31 Aralik 2012
itibartyla sona eren hesap donemindeki finansal tablolara olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan
vergi sonrasi etkilerin 6nemlilik sinirinin altinda kalmasi nedeniyle gegmis donem finansal tablolarinin
yeniden diizenlenmemesine karar vermistir. Buna ilaveten, isten ¢ikarma tazminatinin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarda degisikligin etkisinin 6nemsiz olmast nedeni ile cari
donemde aktiieryal kayip / kazang hesaplanmamustir.
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24

RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(b) 2013 yihindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestivilmesi ve
Bunlarla Ilgili Agiklamalar
TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhiklar
TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum
TMS 34 (Degisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama
TMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmig Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
TFRS 11 Miisterek Anlasmalar
TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri
TFRS 10, TFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve
ve TFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar: Gegis
Kurallar
TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
TFRS’lere TMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler
Yapilan Degisiklikler
UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat

(Dekapaj) Maliyetleri

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut oOnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiirlirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari igin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatirim Sirketler*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazanilabilir Deger
Actklamalar

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliligi

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Girigim sermayesi

Gelirler, bagh ortaklik ve/veya istirak satisi, istiraklere verilen danmigmanlik hizmeti gelirlerinden
olugmaktadir. Kontrol kaybi1 yaratan bagl ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda
kayitlara alinmaktadir.

Isim Hakk:

Isim hakkindan elde edilen gelir, ilgili sozlesmenin 6ziine uygun olarak tahakkuk esasmna gore
(Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu
siirece) muhasebelestirilir. Zaman esasina gore belirlenen isim haklari, sézlesme siiresi boyunca
dogrusal olarak muhasebelestirilir. Uretim, satis ve diger dlciimler, isim haklar ile ilgili sozlesmenin
temel esasina gore belirlenen hiikiimleri kapsaminda kayda alinir.

Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman (Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢ililmesi miimkiin
oldugu siirece) kayda alimur.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bigimde dl¢giilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel tiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve c¢ogunlukla ilk-giren-ilk-gikar yontemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satisi gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplamimin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diistikliigiiniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden
olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde arti oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen
tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirhidir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar

Maliyet yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
disiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diigiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu
tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Oomiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen
faydali 6mriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin
kazanilip kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olanina gdre amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karst olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama ylikiimliigiindeki azalis1 saglayan
anapara 0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi tizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel
borglanma politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolimii gelir
tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan
veya aliacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki
kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.
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2.5

RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar ticari markalar, hastane lisansi, miisteri iliskileri, bilgisayar yazilimlari,
gelistirme maliyetleri ve diger haklar1 icermektedir.

Ticari markalarin ve hastane lisansinin faydali dmiirlerinin sinirsiz olduguna karar verilmistir. Sinirsiz
faydali Omre sahip bu varliklar itfa edilmemektedir ve her yil deger diistikliigii i¢in gdzden
gecirilmektedir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planli faaliyetler arastirma olarak
tanimlanmakta ve bu sathada katlanilan arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir.
Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya onemli derecede gelistirilmis iiriinler, siiregler,
sistemler veya hizmetler iiretmek i¢in hazirlanmig bir plana uygulanmasi gelistirme olarak
tanimlanmakta ve yeni {irlinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen tiriinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje
maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve
maliyetlerin gilivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilmektedir. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.

Gelistirme maliyetleri, varligin olusturulmasinda dogrudan gérev alan personelin {icretleri ve diger ilgili
personel maliyetleri ile maddi olmayan varligin olusturulmasinda kullanilan hizmetlere iliskin
maliyetlerden olugsmaktadir. Gelistirme maliyetleri ile iligkilendirilen devlet tesvikleri maddi olmayan
varliklarin kayith degerinden indirilerek muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis itfa paylart diisiildiikten sonraki
net degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 11).

Sinirh faydali 6mre sahip maddi olmayan duran varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri asagidadir:

Yillar
Miisteri iliskileri 5-7
Bilgisayar yazilimlari 3-15
Gelistirme maliyetleri 5
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Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
(5-10 y1l) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarimi gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 donemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
iiriinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi
gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel liretim giderlerinin bir kismin1 da igermektedir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali Omiirleri
iizerinden itfa edilir (3 y1l1 gegmemek kaydiyla).

Sozlesmeye bagli miisteri iliskileri

Bir igletme birlesmesiyle elde edilen sozlesmeye bagli miisteri iligkileri, satin alim tarihindeki gergege
uygun degeriyle muhasebelestirilir. S6zlesmeye bagl misteri iliskilerinin belirli bir ekonomik 6émrii
vardir ve maliyet bedelinden birikmis itfa paymin diisiilmesi ile muhasebelestirilir. Itfa pay1, miisteri
iligkilerinin tahmini émrii {izerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Isletme birlesmesi voluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen ve serefiyeden ayri olarak tanimlanan maddi olmayan duran
varliklar, satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda ayr1 olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmig

itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gdsterilirler.

Maddi olmayan varliklarin bilanco dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dig1 birakilmasindan
kaynaklanan kér ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango)
disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢cin maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigi olmasi
durumunda, deger diisiikliigii tutarinin belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar
Olciiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin 6l¢iilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarin1 6lger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Grup varliklar
makul ve tutarh bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kii¢lik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik émrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger diislikliigli gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigi testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarimin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlart tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
llgili varhigin yeniden degerlenen tutarla 6lciilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan
kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diistikliigli zarar1 yeniden degerleme deger
azalis1 olarak dikkate alinir.

Deger diisiikliigii zararinin sonraki déonemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilir. Arttirillan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in
onceki donemlerde varlik igin deger diisiikliigli zararinin ayrilmamig olmasi durumunda ulasacagi
defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gosterilmedikge, deger
disiikliigii zararma iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varhigin deger disiikliigii zararinin iptali, yeniden degerleme artisi olarak dikkate
alinir,
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Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iligkilendirilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar: dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun_degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun pivasa degeri
ile _alim __islemiyle dogrudan __iliskilendirilebilen _harcamalarin __toplam _tutari _iizerinden
muhasebelestiriliv. Yatirim_araclarimin_ilgili_piyvasa tarafindan belirlenen_siireye uygun olarak
teslimati_kosulunu tasiwyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

99 GG

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve &zelligine bagl olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

E'tkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sO0z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

22



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger fark
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardr.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada igslem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
mubhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirtlmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iligkin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama doénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri ilizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araclari ile bu tiir 6zkaynak araglartyla iligkili olan ve

O0demesi bu tir varliklarin satigi yoluyla yapilan tiirev araglari, maliyet degerinden her raporlama
donemi sonunda belirlenen deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikligi
disiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz oran
yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.
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Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarar1 olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari i¢in gergcege uygun degerin 6nemli ve siirekli bir diisiis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisiikliigii gostergesi sayilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger disiikligii tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlar ile iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger disiikligii sonraki
donemlerde iptal edilemez.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diistiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1, deger diistikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari icin daha dnceki donemlerde kar/zarar iginde muhasebelestirilen
deger diisiikliigii zarar1, kar/zarar icinde iptal edilmez. Deger diisiikliigli zarar1 sonucunda olusan
gercege uygun deger artisi, diger kapsamli gelir igcinde muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden
degerleme karsilig1 baslig altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri i¢in deger diistikligii
zararl, yatirimin gercege uygun degerindeki artisin deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki
donemlerde kar/zarar i¢inde iptal edilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Grup’un nakit ve nakit
benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin bilanco disi birakilmasi

Grup, finansal varliga ait nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi
gereken yiikiimliiliikkleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varligin
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal yukumliilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.
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Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diistkliigi karsiliklar diistildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger disiikliigii testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1
bekleyen nakit iireten birimlerine (ya da nakit {ireten birim gruplarina) dagitilir.
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Serefiyenin tahsis edildigi nakit {ireten birimi, her yi1l deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin
deger diisiikliigline ugradigimi gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigii testi daha
sik yapilir. Nakit tireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diistikligi
karsilig: ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter
degeri diigiiriiliir. Serefiye i¢in ayrilan deger diistikliigii karsiligi, dogrudan konsolide [kapsamli gelir
tablosundaki/gelir tablosundaki] kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Serefiye deger diistikliigl karsilig
sonraki donemlerde iptal edilmez.

flgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

Grup'un istirak satm alim sonucu ortaya ¢ikan serefiye igin uyguladigi politika, Istirakler bashig
altinda agiklanmustir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢cin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci

para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,
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e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iligkin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amactyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatimmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan
kur farklart.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gergeklestigi tarihteki kurlari kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig: takdirde (6nemli dalgalanma olmas1 halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilir.

Yurtdisindaki isletmenin elden cikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve
O0zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden
¢ikarmadan kaynaklanan kazang veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara
aktarilarak (yeniden siniflandirmaya iligkin bir diizeltme olarak) yeniden siniflandirilir.

Yurtdisinda bir isletmesi olan bir baglh ortakligin kismen elden ¢ikarilmasinda isletme, diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal payini, s6z konusu yurtdisi isletmedeki
kontrol giicli olmayan paylarla yeniden iligkilendirebilir. Yurtdigindaki isletmenin diger herhangi bir
elden ¢ikariminda isletme, sadece diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmig kur farklarinin
oransal payini, kar veya zararda yeniden siniflandirir.

Yurtdisindaki isletmenin iktisabinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve
pasiflerin defter degerlerine yapilan gergcege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif
ve pasifleri olarak dikkate alinir. Bundan dolayi, yurtdigindaki isletmenin gegerli para birimi cinsinden
ifade edilirler ve donem sonu kurundan c¢evrilirler. Olusan kur farklari G6zkaynak altinda
mubhasebelestirilir.

Pay Basina Kazan¢

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karmn, yil boyunca piyasada bulunan hisse

senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklarn “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yilikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarim kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin buglinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii, Yonetim Kurulu’dur. Bdliimlere iliskin
bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan bilgilerle ayni bazda olmasini saglamak iizere bir yonetimsel
yaklasim gerekmektedir. Yonetim Grup’un organizasyon yapisi risk ve fayda oranlarmin ozellikle
sektor bazindaki bilgi farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle; boliim bilgilerinin raporlanmasini
endistriyel boliimler olarak belirlemistir (Dipnot 4).

Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi tizere, vergi karsiliklart her bir
isletme bazinda ayr olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi
Rhea Girigim, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk

sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.
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Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olciide yasallasmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) {lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliman bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagl borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.
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Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlary:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satis amaciyla elde tutulan varliklar, Grup’un elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak
smiflandirdigr faaliyetleri ile nakit akimlari, Grup’un biitiiniinden ayn tutulabilir bir boliimiidiir. Grup,
satis amagh elde tutulan duran varlik olarak siniflandirdigr varliklar1 ve durdurulan faaliyetleri, durdurulan
faaliyetlerin ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerinin kayitli degerleri ile elden c¢ikarmak igin katlanilacak
maliyetler diislilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olan1 ile izlemektedir (Dipnot 21).

Durdurulan faaliyetler, Grup’un elden ¢ikardigi ve faaliyetleri ile nakit akimlari, Grup’un biitiiniinden ayr1
tutulabilen 6nemli bir bolimiidiir. Grup’un elden ¢ikarttig1 faaliyetler {izerinde kontroliiniin sona erdigi
tarihe kadar elde edilen faaliyet sonuglari konsolide kar veya zarar tablosunda “durdurulan faaliyetler”
baslig1 altinda ayr1 bir satirda gosterilmektedir. Gegmis doneme iligkin konsolide kar veya zarar tablosu
karsilastirma ilkesi uyarinca yeniden diizenlenir ve durdurulan faaliyetlerin 6nceki hesap dénemine iligkin
faaliyet sonuclari da “durdurulan faaliyetler” olarak siniflanmaktadir.

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

2.5 notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar lizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki
yorumlari yapmustir:

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ertelenmis \erqi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve
yikiimliiligii muhasebelestirmektedir. Grup’un bagl ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan
indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir
tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gdz Oniinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s18inda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar
ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve
bir kismia karsilik ayrilir. Grup, kurulus ve gelisme asamasinda oldugundan ve ileride vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu ertelenmis vergi varliklarindan yararlanmasi belirsiz oldugundan
(ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine iligkin kanaat olusmamasi sebebiyle), ertelenmis
vergi varligim kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Grup’un su andaki
beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.
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DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

a) Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Rhea Girigsim’in bagli ortakliklar1 ve temel
faaliyet konular1 agagida belirtilmistir:

Etkin ortakhk oram

Faaliyet 31 Aralik 31 Arahk

Bagh Ortakliklar konusu 2013 2012
Seta Saglik %96 %93
Dentistanbul (*) Saglik - %100
NetSafe Teknoloji %100 %70
Rhea Dijital Teknoloji %100 %100
RML International Tasimacilik %100 %100
RML Tasimacilik %100 %99
Marferi Tasimacilik %99 %99

(*) Grup, 28 Haziran.2013 tarihli yonetim kurulu karari uyarinca, bagh ortaklii Dentistanbul’u Murat Ozel'e
satmaustir,

b) istirakler

Onemli istiraklerin detayi:

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Grup’un istiraklerinin ve is ortakliklarinin detaylar
asagidaki gibidir:

Ozkaynak yéntemine gére degerlenen yatirim

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Rhea Girigsim’in ortaklik orani ve temel faaliyet
konusu asagida belirtilmistir:

EtKkin ortaklik oram
Faaliyet 31 Aralik 31 Arahk
istirakler konusu 2013 2012

OEP RHEA Turkey Tech B.V. Yatirim - %19,79

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimin
detaylar1 agagidaki gibidir:

Istirak Istirak
orani 31 Aralik 2013 orani 31 Aralik 2012
OEP Rhea Turkey Tech B.V - - 9019,79 32.383.389
Toplam - 32.383.389
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DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devam)

b) istirakler (devami)
2013 2012

Do6nem basi - 1 Ocak 32.383.389 38.031.683
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatrmmlarm karlarmdaki paylar (1.125.389) 7.823.386
Yabanci para ¢evrim farklari 1.926.287 (1.696.799)
Almman temettiiler (5.209.081) (11.774.881)
Sermaye azaltim etkisi (1.837.509) -
Satis amac¢h duran varlik smiflamasi (26.137.697)
Donem sonu - 31 Arahk - 32.383.389

Rhea Girisim ve One Equity Partners’dan (JP Morgan istiraki) olusan konsorsiyum tarafindan OEP
RHEA Turkey Tech B.V. unvanl sirket kurulmustur. Hollanda merkezli OEP Rhea Turkey Tech B.V.,
temel faaliyet konusu, bilisim ve teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren Netas Telekomiinikasyon A.S.’ye
(“Netas”) istirak etmek olan ve baska bir faaliyeti bulunmayan bir sirkettir.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. ile miisterek kayyumlar (Nortel Networks International Finance and
Holding B.V.’nin (“NNIF”) isleri ve varliklarini idare etmek {izere miisterek kayyumlar olarak atanan ve
sadece NNIF’in temsilcisi sifatiyla hareket eden ve hicbir sahsi sorumluluk tasimayan Ernst & Young
LLP calisanlari) tarafindan temsil edilen (kayyum nezaretinde) Nortel Networks International Finance
and Holding B.V. arasinda 13 Ekim 2010 tarihinde imzalanan hisse devir sozlesmesine (“Hisse Devir
So6zlesmesi”) istinaden hisse devrinin tamamlanmast igin gerekli Rekabet Kurulu izni alinmis ve diger 6n
sartlar tamamlanmis olup, NNIF, Netag’ta sahibi oldugu ve Netas’in toplam sermayesinin yaklasik
%53,13’line tekabiil eden hissesini 22 Aralik 2010 tarihinde 68 milyon ABD Dolarn karsiliginda OEP
RHEA Turkey Tech B.V.’ye devretmistir. 31 Aralik 2013 itibariyle OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin
Netas’taki hisse pay1 %48,59 olmustur.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin sermaye yapisini %99 oraninda One
Equity Partners ve %1 oraninda Rhea Girisim teskil etmektedir. Rhea Girisim, 7 Ekim 2010 tarihli
portfoy yonetimi sdzlesmesi ¢ergevesinde girisim sermayesi yatirimlart ve nakit yonetimi konusunda
hizmet aldig iligkili taraf Rhea Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Rhea Portféy”), One Equity Partners ile
imzalamig oldugu Hisse Alim ve Hissedarlar Sozlesmesi ¢ercevesinde, Rhea Portféy’e taninan OEP
RHEA Turkey Tech B.V.’deki ek hisse alim hakkina gore, bu hakki Rhea Portf6y’iin kendi yonetiminde
bulunan fon veya ortakliklara kullandirtarak isbu 6zel yatirim sirketindeki katilimini %20’ye ¢ikarma
hakkina istinaden 14 Nisan 2011 tarihinde, OEP RHEA Turkey Tech B.V. hisselerinin %9 oraninda
kismini ilk islem satis fiyati iizerinden satin almis ve bu islem sonucunda Rhea Girisim, OEP RHEA
Turkey Tech B.V.’deki toplam pay oranim1 %10’a ¢ikarmistir. 20 Eyliil 2011 itibari ile Rhea Girigim
kalan ek hisse alim hakkini kullanarak OEP RHEA Turkey Tech BV’de %10 oraninda ek hisse alimi
gergeklestirerek, pay oranini %20'ye ¢ikartmustir. Sirket 14 Kasim 2011 tarih ve 2011/36 sayili yonetim
kurulu kararina istinaden; OEP RHEA Turkey Tech BV’de sahip oldugu 3.602 paymn 37 adedinin,
261.273,48 TL bedel karsiliginda, Netas iist yonetiminde bulunan 4 adet {ist yoneticiye devrine ait
hukuki iglemler 4 Ocak 2012 tarihinde tamamlanmistir. Bu islemler sonucunda, Sirket’in OEP RHEA
Turkey Tech BV’deki pay oran1 %19,79’a diismiistiir.
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DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devam)
b) Istirakler

Onemli istiraklerin detayi:

Ozkaynak yontemine gére degerlenen yatirim (devami):

Rhea Girisim, One Equity Partners ve Rhea Portfdy arasinda imzalanan Hisse Alim ve Hissedarlar
Sozlesmesi ¢ercevesinde, One Equity Partners, OEP Rhea Turkey Tech B.V.’deki paylarmi piyasa
kosullaria uygun sekilde devretmek isterse, ayni anda Rhea Girisim’in de paylarini aliciya devretmesini
isteme hakki vardir. Bu durumda Rhea Girisim’in sahip oldugu paylar icin 6denecek pay basina tutar,
One Equity Partners’in sahip oldugu paylarin pay basina satig bedelinden az olamayacaktir.

7 Ekim 2010 tarihli portfdy yonetimi sdzlesmesi ¢ercevesinde Sirket, Rhea Portféy’den aldig1 portfoy
yonetim hizmetleri karsiliginda yillik %2 sabit portfdy yonetim iicreti ve yillik %20 performans ticreti
O6demek {izere anlagsmustir. Sabit portfoy yonetim {iicreti her 3 ayda bir hesaplamp bir sonraki donem
icerisinde nakit olarak 6denmektedir. Performans iicreti ise OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netas
hisse satiglarinda, elde edilen tutar ile yatirrm miktar1 arasindaki fark iizerinden ve Netas’tan elde
edilecek kar paylari tizerinden 6denmektedir.

SPK tarafindan Sirket’e gonderilen 3 Agustos 2012 tarihli yazida, Kurul Karar Organi’nin 26 Temmuz
2012 ve 26/865 sayih toplantisinda, Sirket’in “OEP Rhea” yatirmminin TMS 28 kapsaminda 6zkaynak
yontemiyle kaydedilmesi ve Olglilmesi gerektigi belirtilmis olup, bu kapsamda Sirket “OEP Rhea”
yatirimini yeniden degerlendirerek, ilk defa 30 Haziran 2012 finansal tablolarindan bagslayarak, 30
Haziran 2011 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarini geriye doniik olarak diizeltmistir. Bu
cergevede Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakin (Netas dahil) finansal tablolariyla ilgili 6zet bilgiler
asagidaki gibidir. S6z konusu bilgiler, kontrol giicii olmayan paylar1 da igermekte olup 6zkaynak
yontemi uygulanirken ana ortakliga ait 6zkaynaklar rakamiyla yukarida bahsedilen istirak orani dikkate
alinarak yatirm tutar1 hesaplanmigtir.

30 Haziran 2013

Net

Toplam Toplam Satis donem

varhklar yiikiimliiliikler gelirleri zararl

OEP Rhea Turkey Tech B.V.  506.041.817 (254.710.335) 198.850.019 20.301.868
31 Arahik 2012

Net

Toplam Toplam Satis donem

varhklar yiikiimliiliikler gelirleri kari

OEP Rhea Turkey Tech B.V.  628.574.900 302.923.153 567.610.326 82.558.526

OEP Rhea Turkey Tech B.V. cari donemde sermaye azaltimina gitmis olup tiim ortaklarina paylar
oraninda 0deme gerceklestirmistir. Bu kapsamda, Sirket’e 18 Mart 2013 tarihinde 1.837.509 TL
tutarinda nakit aktarimi yapilmstir.

Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karar ile; istiraki OEP RHEA Turkey Tech B.V.'deki
Sirket’e ait %19,79 oranindaki hisselerin satisina yonelik olarak gerekli ¢aligmalarin baslatilmasina,
satisa aracilik edecek araci kurulusun segilmesi i¢in Genel Miidiirliigiin yetkilendirilmesine ve konunun
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar verilmistir. Bu nedenle s6zkonusu is
ortakligmm 30 Haziran 2013 tarihinde 6zkaynaktan pay alma metoduyla hesaplanan kayitli degeri
26.137.697 TL (Dipnot 21) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla “Satis Amacgli Simiflandirilan Duran
Varliklar” baghigi altinda siniflandirilmustir. (31 Aralik 2012: Yoktur).
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un raporlanabilir bdliimleri yonetim tarafindan endiistriyel sektor bazinda diizenlenmistir.
Kaynaklarin tahsisi ve kullanimi ile ilgili karar alma mekanizmasi da ayni baza dayanmaktadir. 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla ilgili faaliyet boliimleri bilgileri agagidaki gibidir:

Girisim

1 Ocak — 31 Aralik 2013 sermayesi Teknoloji Saghk Toplam
Satis gelirleri 4.453.118 362.739 4.423.874 9.239.731
Satiglarin maliyeti - (263.944) (4.604.078) (4.868.022)
Briit kar/zarar 4.453.118 98.795 (180.204) 4.371.709
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (50.774) (451.823) (502.597)
Genel yonetim giderleri (-) (7.198.272) (820.452) (1.023.060) (9.041.784)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - (422.106) - (422.106)
Diger faaliyet gelirleri 719.304 30.730 106.321 856.355
Diger faaliyet giderleri (-) (109.146) (39.619) (127.309) (266.074)
Siirdiiriilen faaliyetlere iliskin

béliim sonucu (2.134.996) (1.203.426) (1.666.075) (5.004.497)

Girisim

1 Ocak — 31 Aralik 2012 sermayesi Teknoloji Saghk Toplam
Satis gelirleri 7.823.386 854.298 5.280.909 13.958.593
Satiglarin maliyeti - (500.932) (5.005.524) (5.506.456)
Briit kar/zarar 7.823.386 353.366 275.385 8.452.137
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (144.863) (636.493) (781.356)
Genel yonetim giderleri (-) (6.880.280) (827.102) (1.431.466) (9.138.848)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - (72.266) - (72.266)
Diger faaliyet gelirleri 443.658 47.661 613.507 1.104.826
Diger faaliyet giderleri (-) (102.124) (456.785) (602.501) (1.161.410)
Siirdiiriilen faaliyetlere iliskin 1.284.640 (1.099.989) (1.781.568) (1.596.917)
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

Boliim sonucu ile konsolide finansal tablolarda yer alan vergi oncesi zararin mutabakati asagidaki

gibidir.

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak -31 Aralik
2013 2012
Raporlanan bolimlerin faaliyet (zarari) (bolim sonucu) (5.004.497) (1.596.917)

Satm alma muhasebesinden kaynaklanan maddi olmayan
duran varliklarm cari dénem itfa paylar (381.368) (381.368)
Finansal giderler (663.675) (507.142)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1/ (zarari) (6.049.540) (2.485.427)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri 206.897 396.994
Durdurulan faaliyetler donem kari / (zarari) (2.996.067) (8.048.773)
Net donem kar1 / (zarari) (8.838.710) (10.137.206)

Boliim varliklariin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla endiistriyel boliimlere gore

detaylar1 agagida sunulmustur.

31 Aralik 2013

31 Arahik 2012

Girigim sermayesi 29.799.075 32.637.795
Saglhk 11.613.126 17.180.960
Teknoloji 1.711.377 2.314.509
Siirdiiriilen faaliyetler 43.123.578 52.133.264
Durdurulan faaliyetler 538.267 498.966
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhiklar 43.661.845 52.632.230
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan alacaklar:

Ust diizey yoneticilere verilen avanslar

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

27.463 22.084

Toplam

27.463 22.084

Iliskili taraflara diger borglar:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Rhea Portfdy Yonetim A.S. 58.026 11.999
Y 6netim Kurulu tGivelerine borclar (*) - 64.000
Diger - 166
Toplam 58.026 76.165

(*) Yonetim Kurulu iiyelerine borglar, huzur haklarindan olugmaktadir.

Istiraklerden alinan te mettiiler

OEP Rhea Turkey Tech B.V.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

5.209.081 11.774.881

Toplam

5.209.081 11.774.881

Tliskili taraflarla islemler

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Portfoy Faiz Kur farki
iliskili taraflarla olan islemler yoOnetim iicreti giderleri Kira geliri  Diger giderler gideri
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(¥)

(Dipnot 18) (3.025.669) (16.333) 6.400 (35.015) -
Rhea Capital Partners LLP - - - - (179)
(3.025.669) (16.333) 6.400 (35.015) (179)

(*) Rhea Portfoy Yonetimi A.S.’ne 2013 yilinin son ¢eyregi i¢in portfoy yonetim hizmeti gideri briit 442.029,14

TL olarak gerceklesmistir.”

1 Ocak - 31 Aralik 2012

Portfoy
iliskili taraflarla olan islemler yOnetim iicreti Faiz gideri Kira gideri Diger giderler
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*)
(Dipnot 18) (3.585.769) (21.790) (44.067)
Rhea Capital Partners LLP - - (58.010)
(3.585.769) (3.585.769) (44.067) (58.010)
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Tliskili taraflarla islemler (devamu)

(*) 7 Ekim 2010 tarihli so6zlesme ile Rhea Portfoy, Rhea Girisim’e verdigi portfoy yonetim hizmetleri karsiliinda
Rhea Girisim’den yillik %2 sabit portfoy yonetim {icreti ve yillik %20 performans ticreti almak iizere anlagmugtir.
Sabit portfoy yonetim iicreti her 3 ayda bir hesaplanip bir sonraki dénem igerisinde nakit olarak tahsil edilmektedir.
Performans tcreti ise OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netag hisse satislarinda elde edilen tutar ile yatirim
miktar arasindaki fark iizerinden ve Netag’tan elde edilecek kar paylari tizerinden 6denmektedir. Donem igerisinde
elde edilen kar paylar1 ve hisse satis karlar1 iizerinden hesaplanan performans iicreti, cari donem giderlerine dahil
edilmis olup ilerideki donemlerde elde edilecek kar paylart ve hisse satis karlarina iliskin performans iicreti ise
islemlerin gergeklestigi donemlere ait konsolide finansal tablolara yansitilacaktir.

Ust diizey yoneticilere édenen iicretler

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda Yonetim Kurulu iiyeleri ve diger list diizey yoneticilere
saglanan {iicret ve benzeri faydalarin toplam tutar1 briit 1.377.710 TL’dir (31 Aralik 2012: 995.038
TL).

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralk
2013 2012
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 514.573 1.170.082
Alacak senetleri 2.012.417 58.818
Stipheli ticari alacaklar 1.735.374 1.818.487
4.262.364 3.047.387
Eksi: Stipheli alacak karsiliklar1 (-) (1.735.374) (1.818.487)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (141.307) (10.252)
Toplam 2.385.683 1.218.648
31 Aralik 31 Aralk
2013 2012
Uzun vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 4.140.000 -
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (1.088.210) -
Toplam 3.051.790 -

(*) Dentistanbul bagli ortakliginin 7.645.000 TL (Dipnot 27) tutar ile satis1 sonrasinda 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle alacak senetleri icerisinde s6z konusu satisla ilgili briit olarak kalan 5.928.664 TL

tutarinda bono bulunmakta olup, bu bonolarin tahakkuk etmemis finansman geliri bilango tarihi
itibariyle 1.213.837 TL dir.

31 Aralik 2013 itibariyle ticari alacaklarm devir hiz1 49 giindiir (31 Aralik 2012: 48 giin).
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
a) Ticari Alacaklar (devamu):

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemler igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Stipheli ticari alacak karsihig1 hareketleri 2013 2012
Acihg bakiyesi 1.818.487 1.212.813
Doénem gideri 79.103 676.264
Tahsilatlar (3.919) (70.590)
Bagh ortaklik satig1 (158.297) -
Kapams bakiyesi 1.735.374 1.818.487

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, sirket vadesi gegen ticari alacaklarin 1.735.374 TL (2012:1.818.487
TL) tutarindaki kismi i¢in siipheli alacak karsiligr ayrilmastir.

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari borg¢larinin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borglar 2013 2012
Ticari borglar 1.226.161 1.957.880
Borg senetleri 167.741 6.665
1.393.902 1.964.545
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DiIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger alacaklarin detaylar asagidaki

gibidir:
a) Diger Alacaklar
31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2013 2012
Verilen depozito ve teminatlar 1.392 100.572
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 5) 27.463 22.084
Diger ¢esitli alacaklar - 34.350
28.855 157.006
31 Arahk 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2013 2012
Verilen depozito ve teminatlar 13.886 303.529
13.886 303.529
b) Diger Borglar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2013 2012
Damismanlik ve mali miisavirlik borglar: 272.775 127.572
Odenecek vergi ve fonlar 188.333 990.801
[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 5) 58.026 76.165
Bagh ortaklik iktisabma iliskin 6denecek satin alma bedelleri - 187.577
Diger ¢esitli borglar - 263.723
519.134 1.645.838
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8. STOKLAR

31 Aralk 31 Aralk

2013 2012
Ik madde ve malzeme 1.077.385 1.089.639
Y ar1t mamiiller 94.873 206.112
Mamiiller 610.717 1.078.050
Ticari mallar 336.095 10.462
Diger stoklar 65.477 7.474

Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (975.678) (936.009)
1.208.869 1.455.728

Grup, cari yil igerisinde net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan stoklar belirlemistir.
Dolayisiyla, 1.113.031 TL tutarinda stok deger diisiikliigii karsiligi ayrilmistir (31 Aralik 2012:

936.009 TL).
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralik
Stok deger diisiikliigii karsiligi hareketleri 2013 2012
Acilis bakiyesi 936.009 493.931
Donem gideri 39.669 442.078
Kapanis bakiyesi 975.678 936.009
9. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2013 2012
Gelecek aylara ait giderler 91.909 156.787
91.909 156.787
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MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemler i¢cinde maddi duran varliklarin hareket

tablolar1 asagidaki gibidir:

Yapilmakta
Tesis makine Ozel olan

ve cihazlar Tasitlar ~ Demirbaglar maliyetler yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiy esi 2.799.816 82.520 1.377.858 2.966.397 3.582 7.230.173
Almlar 18.490 - 38.918 104.363 - 161.771
Bagl ortaklik satig1 (*) (1.485.302) - (703.464) (2.382.184) (2.582) (4.573.532)
Cikiglar (62.904) (25.894) (14.531) (28.406) - (131.735)
31 Aralik 2013 itibariyla kapams bakiyesi 1.270.100 56.626 698.781 660.170 1.000 2.686.677
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi 1.345.195 65.203 957.805 1.350.065 - 3.718.268
Donem gideri 332.794 9.906 138.080 209.788 - 690.568
Bagli ortaklik satis1 (*) (658.514) - (530.999) (943.805) - (2.133.318)
Cikiglar (62.904) (25.894) (13.109) (6.687) - (108.594)
31 Aralik 2013 itibartyla kapanis bakiy esi 956.571 49.215 551.777 609.361 - 2.166.924
31 Aralik 2013 itibariyla net defter degeri 313.529 7.411 147.004 50.809 1.000 519.753

(*)S6z konusu ¢ikiglar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagli ortaklik satisiyla ilgilidir
(Dipnot 27).
Yapilmakta
Tesis makine Ozel olan

ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi 2.404.190 2.907.948 1.202.003 1.714.060 185.203 8.413.404
Almlar 541.971 - 181.236 263.097 909.481 1.895.785
Cikislar (*) (146.345)  (2.825.428) (5.381) (1.902) - (2.979.056)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - - 991.142 (1.091.102) (99.960)
31 Aralik 2012 itibanriyla kapanis bakiyesi 2.799.816 82.520 1.377.858 2.966.397 3.582 7.230.173
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi 967.834 178.442 653.033 776.032 - 2.575.341
Donem gideri 452.693 176.863 308.152 574.287 - 1.511.995
Cikiglar  (*) (75.332) (290.102) (3.380) (254) - (369.068)
31 Aralik 2012 itibarty la kap anis bakiyesi 1.345.195 65.203 957.805 1.350.065 - 3.718.268
31 Aralik 2012 itibariyla net defter degeri 1.454.621 17.317 420.053 1.616.332 3.582 3.511.905

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla net maddi duran varlik ¢ikislariin 2.535.326 TL tutarindaki kismi
durdurulan faaliyetlere iliskin tasitlarin devrinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Grup’un bagl ortakliklarindan Seta’nin maddi duran varliklar {izerinde
isletme rehni bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: 800.000 TL).
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Donemin amortisman giderlerinin 633.566 TL’si (2012: 1.220.165 TL) satilan malin maliyeti, 31.958
TL’si (2012: 101.071 TL) genel yonetim giderleri, 8.205 TL’si (2012: 9.887 TL) pazarlama, satis ve
dagitim giderleri ve  16.839 TL’si (2012: 180.872 TL) durdurulan faaliyetler donem zarari altinda
siniflandirtlmistir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Tesis makine ve cihazlar 5-10y1u
Tasitlar Syil
Demirbaglar 4-15y1l
Ozel maliyetler 5yil
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Hastane Bilgisayar Miisteri
lisans1  yazihmlar1 Iliskileri Markalar Diger Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyla

acihs bakiyesi 1.608.113  2.465.405 940.128  595.891  544.718 6.154.255
Almlar - - - - 146.378 146.378
Bagh ortaklk satig1 (*) (1.608.113) - (57.576) (290.027) (691.096) (2.646.812)
31 Aralik 2013 itibariyla

kapanis bakiyesi - 2.465.405 882.552  305.864 - 3.653.821
Birikmis Itfa Paylari
1 Ocak 2013 itibariyla

acilis bakiyesi - 1.133.858 311.651 - 370.290 1.815.799
Dénem gideri - 498.452 94.284 - 116.072 708.808
Bagh ortaklik satis1 (*) - - - - (486.362) (486.362)
31 Aralik 2013 itibariyla

kapanis bakiyesi - 1.632.310 405.935 - - 2.038.245
31 Arahk 2013 itibaryla

net defter degeri - 833.095 476.617 305.864 - 1.615.576

(*) Soz konusu ¢ikislar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagli ortaklik satisiyla

ilgilidir (Dipnot 27).

Hastane Bilgisayar Miisteri
lisans1 yazimlar1  lliskileri Markalar Diger Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyla

acilig bakiyesi 1.608.113 2.301.774  940.128  595.891  240.327  5.686.233
Almlar - 163.631 - - 206.162 369.793
Cikglar - - - - (1.731) (1.731)
Yapilmakta olan

yatirimlardan transferler(*) - - - - 99.960 99.960
31 Arahk 2012 itibartyla
kapanig bakiyesi 1.608.113 2.465.405  940.128  595.891  544.718 6.154.255
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2012 itibariyla agihs
bakiyesi - 846.774 217.367 - 264.632 1.328.773
Donem gideri - 287.084 94.284 - 105.658 487.026
31 Aralik 2012 itibariyla

kapanis bakiyesi - 1.133.858  311.651 - 370.290 1.815.799
31 Aralik 2012 itibaryla
net defter degeri 1.608.113 1.331.547 628.477 595.891 174.428 4.338.456

(*)  Maddi varliklardan 99.960 TL maddi olmayan varliklara transfer olmustur.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Donemin itfa giderlerinin 287.084 TL’si (2012: 287.084 TL) satilan malin maliyeti, 94.284 TL’si
(2012: 94.284 TL) genel yonetim giderleri, 152.516 TL’si (2012: 72.266 TL) arastirma gelistirme
giderleri ve 174924 TL’si (2012: 33.392 TL) durdurulan faaliyetler donem zarar1 altinda
siniflandirtlmistir.

Maddi olmayan duran varliklar igin kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Bilgisayar yazilmlari 7 yil
Miisteri Iliskileri S5yl
SEREFIYE
31 Aralk 2013 31 Arahk 2012
Serefiye 5.456.340 5.456.340

5.456.340 5.456.340

Grup’un 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarinda Seta Tibbi Cihazlar
Ithalat ihracat Ticaret ve Sanayi A.S.’nin satin alimindan kaynaklanan 5.456.340 TL serefiye
bulunmaktadir. TMS 36, "Varliklarda deger diisiikliigi" standardi uyarinca, serefiye her yil deger
diistikliigii testine tabi tutulmalidir. Deger diisiikliigiiniin mevcudiyeti tespit edildigi durumda, ilgili
standartta belirtildigi iizere s6z konusu deger diisiikliigliniin donem gideri olarak muhasebelestirilmesi
gerekmektedir. Grup, serefiye tutarinin kayith degeri ig¢in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bu kapsamda
bir deger diisiikliigii testi yapmis ve herhangi bir deger diisiikliigii tespit etmemistir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortaklik Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. tarafindan verilmis teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Grup’un bagl ortakliklarindan Seta’nin maddi duran varliklar {izerinde
isletme rehni bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: 800.000 TL).

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla dava karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli karsiliklar 2013 2012
Dava karsiligi 668.890 1.770.664

668.890 1.770.664
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemler

icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
1 Ocak 1.770.664 1.038.294
Donem igerisinde yapilan 6demeler (400.220) (363.042)
Cari dénem gideri - 1.095.412
Bagl ortaklik satigi (701.554) -
668.890 1.770.664
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Personele 6denecek ticretler 462.345 666.117
Odenecek sosyal giivenlik primleri 279.093 315.481
Sigorta primi borglari 92.875 154.141
834.313 1.135.739
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Kullanimayan izin karsihigi 67.972 274,783
67.972 274.783
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 say1l1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’1inc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikartlmustir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.254,44 TL (2012: 3.033,98 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,21 enflasyon
ve % 10,22 iskonto orami varsayimlarina gore yaklasik %3,78 olarak elde edilen reel iskonto orami
kullamilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2012: % 2,27). Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize
edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiiginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren
gecerli olan 3.438,22 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsilig1 (devami):

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralbk 31 Aralbk
2013 2012
1 Ocak itibartyla karsilik 565.133 871.903
Doénem i¢inde ayrilan karsiliklar 229.430 51.346
Donem i¢indeki 6demeler (86.678) (358.116)
Bagh ortaklik satis1 (Dipnot 27) (480.459) -
31 Aralik itibanyla karsihk 227.426 565.133
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 31 Aralbk
Diger Donen Varliklar 2013 2012
Katma Deger Vergisi alacaklar 861.683 862.406
Verilen siparis avanslari 68.142 80.755
Pesin 6denen vergi ve fonlar 4.167 94.676
Diger ¢esitli donen varhklar 51.243 39.176
985.235 1.077.013
31 Arahk 31 Aralk
Diger Duran Varlklar 2013 2012
Katma Deger Vergisi alacaklar 695.502 729.648
Gelecek yillara ait giderler 447 8.120
695.949 737.768
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DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralk 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 2013 2012
Gider tahakkuklar1 202.759 181.606
Sigorta primi borglar 107.807 -
Alnan avanslar 65.849 45.455
Diger ¢esitli bor¢ ve ylikiimliiliikler 75.078 29.152
451.493 256.213

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ana ortaklik Rhea Girigim’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 41.550.000 TL
(31 Aralik 2012: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2012: 1 TL) nominal degerli
41.550.000 (31 Aralik 2012: 41.550.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutar1 360.000.000 TL (31 Aralik 2012:
360.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazl
hisse senedi bulunmaktadir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme
imtiyaz1 vardir. 7 kisilik Yonetim Kurulu iiyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk
Ortaklar % 2013 % 2012
Onur Takmak - A Grubu 5,42% 2.250.000 5,42% 2.250.000
Onur Takmak - B Grubu Halka Ac¢ik 1,96% 814.000 7,42% 3.082.068
Halka arz edilen 92,63% 38.486.000 87,17% 36.217.932
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 43.737.732 43.737.732
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL c¢ikarilmig sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayil1 paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganiistii yedeklerden, 1.118.393
TL’si hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
kargilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsilig1 olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi1 islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmstir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil 2011
tarinli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavan igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na ylikselmesine iliskin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO0.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iligkin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarn iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavanm igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Gecmis yillar karlart

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu i¢inde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay
Senedi Ihra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlart {izerinden gosterilmesi gerekmektedir.
Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikarilmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi lhra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Kar payr dagitinu

SPK’nin 27.01.2014 tarih ve 2014/2 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimlanan Kar Pay1 Rehberi’ne gore;
kar dagitimi, net donem karindan ve serbest yedek akcelerden (genel kanuni yedek akgelerin
O0denmis/¢ikarilmis sermayenin yarisini asan kismi ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Esas Sozlesme geregi
ayrilanlar disginda genel kurulca ayrilmasina karar verilen yedek akgeler) dagitilabilecektir.

Diger taraftan,

a) TMS/TFRS’ye ilk geciste, karsilagtirmali finansal tablolarin s6z konusu diizenlemelere gore
yeniden hazirlanmasi nedeniyle ortaya ¢ikan gegmis yillar karlari,

b) Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan “6zsermaye enflasyon diizeltme farklar1”,

¢) Finansal tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ge¢mis yillar karlari,
ortaklara nakit kar pay1 olarak dagitilabilir.

Ayrica, konsolide finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya iliskin Ozsermaye Etkisi”

hesap kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap
kalemi bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.
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HASILAT

Satislarin ve satiglarin maliyetinin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait detaylari

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 31 Aralk
2013 2012
Bagh ortaklik satis kar1 (Dipnot 27) 5.573.285 -
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirmlarmn
(zararlarndan) / karlarmdan paylar (Dipnot 3) (1.125.389) 7.823.386
Yurtigi satiglar 3.308.358 3.939.767
Yurt dis1 satiglar 1.533.833 2.142.607
Franchising geliri 5.222 -
Diger gelirler 154.031 187.142
Satis iadeleri (-) (144.765) (78.717)
Satis iskontolari (-) (64.844) (55.592)
9.239.731 13.958.593
Satiglarin maliyeti (-) (5.155.106) (5.793.540)
4.084.625 8.165.053

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,

ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI

Faaliyet giderlerinin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait detaylar asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Genel yonetim giderleri (-) (9.136.068) (9.233.132)
Pazarlama giderleri (-) (502.597) (781.356)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (422.106) (72.266)

(10.060.771)  (10.086.754)
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GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralk

2013 2012

Personel giderleri (3.582.240) (2.900.555)
Portfoy yonetim ticreti (3.025.669) (3.585.769)
Kira giderleri (627.791) (529.584)
Danmigmanlik giderleri (980.931) (1.017.113)
Amortisman ve itfa paylari (126.242) (195.355)
Araci kurum gideri (26.225) (264.083)
Nakliye depolama ve seyahat gideri (12.921) (139.657)
Vergi, resim ve harglar (35.708) (81.441)
Yakit, elektrik ve ofis giderleri (237.000) (73.404)
Bakmm onarmm giderleri (39.134) (83.298)
Haberlesme giderleri (72.257) (11.501)
Temsil ve agirlama giderleri (45.914) (28.644)
Diger (324.036) (322.728)
(9.136.068) (9.233.132)
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GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI (devam)

b) Pazarlama Giderleri Detay1

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Reklam giderleri (55.538) (107.877)
Personel giderleri (190.281) (288.846)
Nakliye, depolama ve seyahat giderleri (116.806) (172.454)
Kira giderleri (14.869) (10.807)
Temsil ve agirlama giderleri (44.900) (19.374)
Bakim onarim giderleri (14.090) (16.398)
Amortisman giderleri (8.205) (9.887)
Diger (57.908) (155.713)
(502.597) (781.356)

¢) Arastirma ve Gelistirme Giderleri Detay1
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralik
2013 2012
Personel giderleri (248.776) -
Amortisman giderleri (152.516) (72.266)
Diger giderler (20.814) -
(422.106) (72.266)
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Arahk

2013 2012

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 348.742 440.033
Faiz geliri 13.583 75.920
Ticari alacaklarm vade farki gelirleri 380.516 718
Konusu kalmayan karsihiklar 24.157 452.451
Kira geliri 9.760 3.000
Diger gelirler 79.597 132.704
856.355 1.104.826

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay:

asagidaki gibidir:

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arabk 31 Arahk

2013 2012

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (161.864) (156.745)
Dava karsihg gideri - (435.499)
Maddi duran varlik satis zarari (20.496) (20.121)
Reeskont gideri (4.611) (10.252)
Stipheli alacak karsiig: gideri (79.103) -
Diger giderler - (538.793)
(266.074) (1.161.410)
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FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arabk 31 Aralk
2013 2012
Kredi komisyon, banka iglem ve faktoring giderleri (495.102) (461.759)
Tahvil faiz gideri (168.573) -
Diger faiz giderleri - (45.383)
(663.675) (507.142)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

a) Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar:

Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 say1li karart ile istiraki OEP RHEA Turkey Tech B.V.'deki
%19,79 oranindaki hisselerin satigina yonelik olarak gerekli caligsmalarin baglatilmasina, satiga aracilik
edecek araci kurulusun secilmesi i¢in Genel Miidiirliigiin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eyliil 2013 tarihinde satisa
aracilik ve danigmanlik verecek araci kurulus ile miinhasirlik igermeyecek nitelikte aracilik s6zlesmesi
imzalanmigtir. TFRS 5 paragraf 15°te aciklandigi lizere satis amaglh elde tutulan varlik olarak
siniflandirilan duran varligin kayith degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden
diisiik olani ile degerlenmektedir. Buna gére OEP RHEA Turkey Tech B.V. yatirimi, 31 Aralik 2013
tarihi itibartyla s6z konusu yatirimin 30 Haziran 2013 tarihinde 6zkaynaktan pay alma metoduyla
hesaplanan kayitl degeri olan 26.137.697 TL (Dipnot 3) tutar1 yukaridaki degerleme 6l¢iisiine uygun
sekilde bilango tarihi itibariyle “Satis Amag¢li Smiflandirilan Duran Varliklar” bagligi altinda
siniflandiriimistir (31 Aralik 2012: Yoktur).

b) Durdurulan Faaliyetler:

Sirket’in bagl ortakliklarindan RML 10 Mayis 2012 tarihinde, kara tasimaciligi projeleri i¢in satin
aldig1 14 adet cekiciyi devretmistir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan RML International 15 Temmuz 2011 tarihinde, isletmeciligini yapmis
oldugu Yunanistan ile italya arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve
ekonomik piyasa kosullart nedeniyle ekonomik durum degerlendirmesi tamamlanincaya kadar
durdurmustur.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihinde, Yonetim Kurulu'nun yapmis
oldugu degerlendirmeler cergevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda
goriilmediginden s6z konusu, Sirket'in tasfiyeye girmesine karar verilmistir.

Faaliyetleri durdurulmus olan bu sirketlerin faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 31
Aralik 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem
zarar1” iginde gosterilmistir. 31 Aralik 2012 tarihli konsolide gelir tablosunda ilgili gelir ve gider
tutarlarinin i¢inde gosterilen “Tasimacilik” faaliyetinden dogan gelir ve giderler, 31 Aralik 2013 tarihli
konsolide gelir tablosu ile karsilastirmali olarak sunulan konsolide gelir tablosunda TFRS 5
cercevesinde “Durdurulan faaliyetlerden donem zarar1” altinda gosterilmistir.

Detaylar1 Dipnot 27°de agiklandig1 gibi Sirket’in bagl ortakliklarindan Dentistanbul, 28 Haziran 2013
tarihinde ii¢lincii bir sahisa satilmis olup, bagli ortakligin faaliyet sonuglar1 31 Aralik 2013 ve 2012
tarihleri itibariyle kar veya zarar tablosunda durdurulan faaliyetler altinda gosterilmistir.
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE

FAALIYETLER (devam)

DURDURULAN

Durdurulan faaliyetlere iliskin 1 Ocak — 31 Aralik 2013 ve 2012 hesap dénemlerine iliskin gelir

tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralk 2013

1 Ocak -
31 Aralik 2012

Satig gelirleri 6.452.202 13.699.898

Satiglarm maliyeti (-) (6.086.052) (12.637.416)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (467.262) (757.472)
Genel yonetim giderleri (-) (2.028.645) (5.789.762)
Diger faaliyet gelirleri 1.006.553 497.407

Diger faaliyet giderleri (-) (579.881) (1.782.958)
Finansal giderler (-) (393.819) (874.757)
Donem vergi gideri (-) (585.000) -
Ertelenmis vergi gideri (-) (314.163) (403.713)
Durdurulan faaliyetler donem kan / (zarar) (2.996.067) (8.048.773)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik
2013

31 Arahk
2012

Cari vergi yiikiimliiliigii:
Cari kurumlar vergisi karsiligt 585.000
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar -

585.000
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2012: %20).
Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi

varliklar1 olan bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan baglh ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

31 Aralk 31 Arahk
2013 2012

Ertelenen vergi varhklari 1.083.501 589.256
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (-) (671.258) (1.161.032)
Ertelenen vergi varhklar /(ylikiimliiliikleri), net (-) 412.243 (571.776)

Ertelenen vergi

Toplam varliklary
gecici farklar (yiikiimlilikleri)
2013 2012 2013 2012

Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarm kayith degerleri ile

vergi matrahlar1 arasmdaki fark 3.378.816  1.270.790 675.763 254.158
Stok deger diigtikliigii 975.678 936.009 195.136 187.202
Dava karsilig 570.026 451.063 114.005 90.213
Diger 492.991 288.417 98.597 57.683
Ertelenen vergi varligi 1.083.501 589.256
Maddi ve maddi olmayan duran (3.356.292) (3.875.229) (671.258)  (775.046)

varliklarm kayith degerleri ile

vergi matrahlar1 arasmdaki fark
Gelir tahakkuklari - (1.929.930) - (385.986)
Ertelenen vergi yukimliligi (-) (671.258) (1.161.032)
Ertelenen vergi yiikkiimliiliikkleri, net (-) - 412.243 (571.776)

Ertelenen vergi varliklar1 tiim indirilebilir gecici farklar i¢in yararlanilabilecek diizeyde mali karm
olugsmas1 muhtemel oldugu 6l¢iide kayitlara yansitilir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ertelenen vergi
varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlar 46.360.971 TL’dir (31 Aralik 2012:
38.691.622 TL).
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi (devami):

Kullanilmamig gegmis yil zararlarinin son kullanma tarihleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

2013 yilinda sona erecek - 1.557.456
2014 yinda sona erecek 1.657.515 1.657.515
2015 yiinda sona erecek 4.498.408 4.498.408
2016 yilnda sona erecek 21.184.022 21.184.022
2017 yihinda sona erecek 0.794.221 9.794.221
2018 yihnda sona erecek 3.126.117 -
40.260.283 38.691.622

Ertelenen vergi yiikiimliiliiglintin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait

hareketleri asagidaki sunulmustur.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Ertelenmis vergi (varhgy) / yiikiimliligi hareketleri: 2013 2012
1 Ocak itibariyla agihs bakiyesi (571.776) (565.057)
Surdiiriilen faaliyet ertelenmis vergi gelir gideri 206.897 396.994
Durdurulan faaliyet ertelenmis vergi gelir gideri (314.166) (403.713)
Bagh ortaklik satig1 (Dipnot 27) 1.091.288 -
31 Aralik itibartyla kapams bakiyesi 412.243 (571.776)

Tirk Vergi Mevzuati, konsolide vergi beyannamesi hazirlanmasima izin vermediginden, vergi

karsiliklarinin her bir isletme bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)
Kurumlar Vergisi - Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

Rhea Girigim, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazancglari lizerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi - Bagh ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortaklik

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eyliil 2006 tarih ve 5520 say1l1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 say1li
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun pek cok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 yili i¢in %20’dir (2011: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktari yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

PAY BASINA KAZANC

Pay basina kayip, net donem zararinin Sirket hisselerinin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sonra
eren ii¢ aylik ara donemler i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir ve

detaylar1 agagida sunulmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Pay basina kazang 2013 2012
Pay senetlerinin agrhkh ortalama adedi 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarma ait net donem zarari (8.757.539) (9.635.716)
Durdurulan faaliyetler donem karv/(zararr) (2.996.067) (8.048.773)
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basma kazang/(kayip) (Kr) (13,87) (3,82
Durdurulan faaliyetlerden
pay basma kazang/(kayip) (Kr) (7,21) (19,37)
FINANSAL ARACLAR
Finansal Bor¢lar
31 Aralhk 31 Aralik
2013 2012
Kisa Vadeli
Banka kredileri 4.997.440 1.744.335
Cikarilnug tahviller 701.184 249.531
Diger finansal borglar 16.040 32.877
5.714.664 2.026.743
Uzun Vadeli
Cikarilmis tahviller - 2.251.385
Banka kredileri - 39.938
5.714.664 4.318.066
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)
a) Banka Kredileri:

Agirlikh ortalama 31 Aralk 2013
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli
TL 8%-10% 4,901.813
USD (%) - 95.627
4.,997.440

Agirlikh ortalama 31 Arahk 2012
Para birimi etkin faiz oran Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 14,1% 1.744.335 -
USD (%) - - 39.938
1.744.335 39.938

*) Grup’un bagl ortakliklarindan Netsafe’in Tiirkiye Teknoloji Vakfi’ndan almis oldugu ABD

Dolari cinsinden tesvik kredisinin faizi bulunmamaktadir.

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir.

31 Aralk 31 Aralk

2013 2012

lyil igerisinde 6denecek 4.997.440 1.744.335
1 - 2 yil igerisinde 6denecek - 39.938
4.997.440 1.784.273

Kredilerin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihinde sona eren donemler igerisinde gergeklesen hareketleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk
2013 2012

1 Ocak 1.784.273 4,992.891

Donem i¢indeki girisler 10.643.567 4.385.324
Donem igindeki ana para geri 6demeleri (6.729.956) (5.413.572)
Kur degisimi etkileri 349.699 (171.641)

Bagh ortaklik satig1 (1.050.143)

Kredi devri (*) - (2.008.729)

Donem sonu — 31 Arahk 4.997.440 1.784.273

(*) RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 17 Ekim 2011 tarihinde Man
Financial Services Tiiketici Finansman1 A.S. ile imzalamis oldugu kredi s6zlesmesinden dogan ve
Dipnot 10°da agiklanan maddi duran varliklara iligkin borglar1 17 Nisan 2012 tarihinde imzalanan devir

protokolii ile devrolmustur.
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLAR (devami)
b) Cikarilmis tahviller

Grup, 19 Aralik 2012 tarihinde, 2 yil vadeli, degisken faizli (gosterge yillik bilesik faiz oran1 + %4,5
ek faiz getirili), 91 giinde bir kupon 6demeli ve vade sonunda 2.500.000 TL nominal degerli tahvil
ihrag etmistir. 26 Haziran 2013’te 1.800.000 TL nominal 6demistir. 31 Aralik 2013 itibartyla Grup’un
cikarmis oldugu tahvillerin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013
Kisa vadeli tahvil Etkin faiz oram (%) Orijinal tutar TL karsihig:
Gosterge yillik bilesik
TL faiz oran1 + 4,5 ) 701.184 701.184
701.184
31 Arahlik 2012
Kisa vadeli tahvil Etkin faiz oram (%) Orijinal tutar TL karsihg
Gosterge yillik bilesik
TL faiz oran1 + 4,5 249.531 249.531
249,531
Uzun vadeli tahvil
Gosterge yillik bilesik
TL faiz oran1 + 4,5 ) 2.251.385 2.251.385
2.251.385
*) Cikarilmis olan tahvilin getirisi, Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis “Gosterge Devlet I¢

Borglanma Senedi”’nde kupon 6demesine iligkin faiz oraninin belirlenme tarihinden 6nceki son 3 ig giiniinde
IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasinda olusan ayni giin valorlii agirlikli ortalama yillik bilesik
faizlerin ortalamasi lizerine, %4,5 ilave edilerek hesaplanacaktir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yapilan iskonto
hesaplamasinda, yillik bilesik faiz orant %10,51 olarak kullanilmistir (31 Aralik 2012: %10,51).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yOnetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢cin Grup’un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup, yeni hisseler
cikarabilir ve bor¢glanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi net yiikiimliiliik/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net ylikiimliliik, hazir
degerlerin ve vergi yiikiimliiliiklerinin toplam yiikiimliiliik tutarindan diistilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, konsolide bilangoda gosterildigi gibi Ozkaynaklar ile net yiikiimliiliigiin toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle net yilikiimliiliik/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

31 Aralk 2013 31 Aralik 2012
Toplam Borglar 11.134.052 13.092.013
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (386.803) (1.246.405)
Net Borg 10.747.249 11.845.608
Toplam Ozkaynak 32.527.794 39.540.217
Toplam Sermaye 43.275.043 51.385.825
Ozkaynak/bor¢ oram %25 %23

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir. Grup, ¢esitli finansal
risklerden korunmak amaci ile tiirev iiriinleri kullanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
boliimii tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarma iliskin olarak ise Grup’un hazine bolimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon initeleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araclar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tlirev
triinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahik 2013 iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 5.437.473 27.463 15.278 385.626

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamais finansal varliklarin net
defter degeri - 5.437.473 27.463 15.278 385.626

B. Vadesi ge¢mis ancak deger distikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 1.735.374 - - -
- Deger disiikligii (-) (1.735.374)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger distikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanm)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

31 Arahik 2012 iliskili Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalman azami kredi riski (*) -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamais finansal varliklarin net
defter degeri -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklari net defter degeri -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger distikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence alta alinmig kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger diisiklugii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

Diger Taraf

1.218.648

1.218.648

1.818.487
(1.818.487)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmamustir.
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Diger Alacaklar

iliskili Taraf

22.084

22.084

Diger Taraf

438.451

438.451

Bankalardaki

Mevduat

1.192.028

1.192.028
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliiglinli yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, iglemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan simirlar aracilifiyla kontrol
edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamigtir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilanco dis1 kredi riski
iceren unsurlar1 ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamimi saglamak suretiyle, yonetir. Grup’un likidite riskini azaltmak igin,
ihtiyag halinde kullanacagi, bilango tarihi itibariyla kullanmamis oldugu krediler Not 21°de
agiklanmustir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Vadeli islem araglar1 briit 6denmesi gereken vadeli iglemler igin net
olarak 6denir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve ¢ikiglari lizerinden realize edilir. Alacaklar veya
borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz oram
kullanilarak belirlenir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE

(devam)

Likidite risk yonetimi (devami)

31 Aralik 2013

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri
Borglanma senedi ihraglari
Ticari borglar

Iliskili taraflara diger borglar
Toplam yiikiimliiliik

31 Aralik 2012

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Borglanma senedi ihraglari
Ticari borglar

Tliskili taraflara diger borglar
Toplam yiikiimliiliik

DUZEYI
So6zlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5wil
Defter Degeri I+1+11 kisa (1) ay arasi (1)  arasi (1)
5.013.480 5.038.419  3.664.928 1.373.491 -
701.184 773.920 18.480 755.440 -
1.393.902 1.402.469  1.108.996 293.473 -
58.026 58.026 58.026 - -
7.166.592 7.272.834  4.850.430 2.422.404 -
Sézlesme
uyarinca nakit
akislar toplami 3 aydan 3-12 1-5wil
Defter Degeri 1+1+11 kisa (1) ay aras1 (1)  arasi (111)
1.817.150 1.817.150 1.206.445 570.767 39.938
2.500.916 3.031.338 265.669 2.765.669 -
1.964.545 1.965.044  1.274.306 690.738 -
76.165 76.165 76.165 - -
6.358.776 6.889.697  2.822.585 4.027.174 39.938
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sozlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013
TL Karsilig:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro

1. Ticari Alacak 72.420 11.960 60.460
2a. Parasal Finansal Varliklar 139.364 96.779 42.585
3. Diger 61.024 - 61.024
4. DONEN VARLIKLAR 272.808 108.739  164.069
5. TOPLAM VARLIKLAR 272.808 108.739  164.069
6. Ticari Borglar 278.040 23.969 254.071
7. Finansal Yukiimliliikler 95.627 95.627 -

8. KISA VADELI YUKUM LULUKLER 373.667 119.596  254.071
9. TOPLAM YUKUMLULUKLER 373.667 119.596  254.071
10. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (100.859) (10.857)  (90.002)

31 Aralik 2012
TL Karsilig:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro

1. Ticari Alacak 394.083 46.636  347.447
2a. Parasal Finansal Varliklar 167.246 105.446 61.800
3. Diger 69.521 33.869 35.652
4. DONEN VARLIKLAR 630.850 185.951  444.899
5. TOPLAM VARLIKLAR 630.850 185.951  444.899
6. Ticari Borglar 560.237 80.686  479.551
7. Finansal Yikiimlilikler 119.807 119.807 -

8. Parasal Olmayan Diger Yikimliilikler 127.183 90.945 36.238
9. KISA VADELI YUKUM LULUKLER 807.227 291.438 515.789
10. TOPLAM YUKUMLULUKLER 807.227 291.438 515.789
11. Net yabanci para varlik yiikiimliiliikk pozisy onu (9 (176.377) (105.487)  (70.890)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla Avro ve ABD Dolar1 TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1 olusacak kur farki zarari/kari
sonucu vergi Oncesi zarar sirasiyla 1.086 TL ve 9.000 TL (31 Aralik 2012: 10.549 TL ve 7.089 TL)
daha yiiksek/diisiik olacaktir.

Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas sézlesmeleri ve vadeli faiz oram
sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle,
yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu
olmas1 igin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkl
faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi1 amaglanmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirketin ilgili mevzuat ¢ercevesinde, girisim sermayesi yatirimlari ile nakit, para piyasasi ve sermaye
piyasasi araglarindan olusabilecek portfoyliniin yonetimi amaciyla;, 7 Ekim 2013 tarihinde KAP'ta
duyurusu yapilmis olan Rhea Portfoy Yonetimi A.S. ile imzalanan Portfoy Yonetim Sozlesmesi'nin
18. maddesi ile belirlenen portféy yonetim iicretinin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere ve ilgili mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, ortakligin son yillik bireysel finansal
tablosundaki aktif toplaminin % 2,5' olarak degistirilmesine ve 7 Ekim 2010 tarihli s6zlesmede bu
amagcla gerekli degisikligin ve bildirimlerin yapilmasina, karar verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bagh ortaklik satisi

Sirket 28 Haziran 2013 tarihli Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca, baglh ortakligi Dentistanbul’da sahibi
bulundugu paylarin tamamini, kontroliinde Dent International Agiz ve Dis Sagligi Merkezi Ticaret ve
Sanayi Ltd. Sti'ni bulunduran Murat Ozel'e (“Alic1”) uzun vadede asagida belirtilen haklar sakli tutarak
satig islemi gerceklestirmistir.

. Alici, toplam nominali 7.520.000 TL olan senetleri 31 Aralik 2017 tarihine kadar ¢esitli vadelerde
O6deme planina baglanmistir. S6z konusu tutarin, 550.000 TL tutarindaki kismi vadesi en ge¢ 31.12.2014
olarak Sirket tarafindan doldurulabilecek bir bono ile veya Dentistanbul biinyesinde bulunan Kozyatagi
(“DEK”) ve Erenkoy (“DER”) kliniklerinin satis1 yapildiginda KDV harig satis bedeli Sirket’e 6denmesi
suretiyle Alici, Dentistanbul’u mevcut hali ile devraldigini, DEK ve DER kliniklerinin Sirket tarafindan
ayrica pazarlanmasina ve satig bedelinin (KDV hari¢) Sirket tarafindan tahsiline muvafakat ettigini
taahhiit etmistir. Bu siirecte, kliniklerin gelir gider dengesinden ve bunun doguracagi fayda ve yiiklerden
Sirket (veya belirleyecegi bir bagli ortakligi) yararlanacak ve sorumlu olacaktir. Ayni sekilde kliniklerin
devri esnasinda kidem tazminati da dahil olmak tizere ortaya ¢ikabilecek tiim maddi yiikiimliilikklerden
Sirket sorumlu olacaktir.

o DEK kliniginin "Dentistanbul" markasi altinda devredilmesi ve franchise olarak isletilmesine dair
sahip olunan hak cercevesinde; Sirket ile Dentinbul Ozel Dis Saghg Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti
arasinda 13 Eylil 2013 tarihli Franchise Anlasmasi imzalanmistir. Bu anlasma kapsaminda DEK
Poliklinigi'nin Dentistanbul markasi ile toplam devir bedeli 400.000 TL olup bu bedelin 300.000 TL'lik
kismi anlagmanin imzasinda, nakit olarak, bakiye 50.000.TL imza tarihinden 3 ay sonrasina ve son taksit
olan 50.000 TL de imza tarihinden 6 ay sonrasina c¢ekle tahsil edilecektir. S6zlesme siiresi 5 yil olup
Franchise Alan Dentinbul Ozel Dis Sagligi Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti 1 Aralik 2013 tarihinden
baglamak tlizere 31 Aralik 2017 tarihine kadar ciro tizerinden aylik %5 Franchise kullanim bedeli Sirkete
Odenecektir. DER klinigi, 24 Ekim 2013 tarihinde imzalanan Alim Satim s6zlesmesi ile {iglincii bir sahsa
devredilmistir. Tiim ekipmani ve personeli ile birlikte markasiz olarak toplam devir bedeli KDV harig
275.000 TL olup, bu bedelin 125.000 TL tutarindaki kismi imza tarihinde nakit ve cayma parasi olarak;
bakiye 150.000 TL 8 Kasim 2013 tarihine kadar Alici'min devre esas sirketi kurmasi ile birlikte nakit
olarak tahsil edilmistir. Sirketin, alim-satima konu emtianin hali hazirda bulundugu lokasyonda 31
Aralik 2017 tarihine kadar Dentistanbul markasi ile Franchise verme hakki saklidir. 28 Haziran 2013
tarihinde imzalanan Hisse Devir Sozlesmesi uyarinca, Dentistanbul biinyesindeki DER ve DEK
kliniklerinin {iglincii kisilere devredilmesine dair hak kapsaminda s6z konusu kliniklerin alicilara
devredilmesi sirasinda olusan bedel (675.000 TL) ile ilk satis bedeli (550.000 TL) arasindaki fark
125.000 TL olarak gergekleserek toplam ilk satis bedelini artirmistir. Bunun yaninda imzalanan
sOzlesmeler gercevesinde soz konusu kliniklerdeki personelin kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin ve ilk
sOzlesme imza tarihi ile devir gerceklesene kadarki zaman diliminde kliniklerin faaliyet sonuglarinin
Sirket tarafindan sirasiyla 116.529 TL ve 74.807 TL olarak 6denmesi kararlastirilmis olup, ilk satig
bedelini azaltic etki yapmaktadir. Tiim bu ger¢eklesen bedeller kapsaminda net satig bedeli, son yapilan
klinik devirleri sonrasinda 7.453.664 TL’ye ulagmistir.

. Sirket, DEK ve DER Kkliniklerinde, devirlerinden itibaren 48 aydan az olmamak kosuluyla 31
Aralik 2017 tarihine kadar, 3. Kisilere "Dentistanbul" markasin1 kullandirma ("Franchise") ve
belirleyecegi Franchise ticretini tahsil etme hakkina sahiptir. Rhea, tesis edilecek Franchising
anlagmalarina Kliniklerin aylik cirolarinin %2sine tekabiil eden ilave meblagi; Pazarlama ve diger
Yonetim giderlerine karsilik olarak, Franchisee’nin dogrudan Alici’ya veya belirtecegi kisiye 6denmesi
yolunda hiikiim konulmasini temin etmeyi kabul ve beyan etmistir.

o Sirket, Alici'min sahibi oldugu paylar1 herhangi bir yatinmciya satmasi giindeme geldigi takdirde;
toplam sirketler degerinin %7,5 'i oraninda bir bedeli Alici'dan "Pay Satisina Katilma Hakki" ad1 altinda
tahsil etme hakkina sahiptir. S6z konusu hakkin kullanim herhangi bir zamanla sinirlanmamis olup,
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tiimiiyle kullanilana kadar yiirtirliikte kalacaktir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Bagh ortaklik satisi (devamu):
Bagh ortaklik satis kari

Alnan bedel
Net varliklarn kayith degeri
Satis kar

Baglh ortaklik satisindan elde edilen net tutar

Alinan alacak senetleri

Eksi: devredilen polikliniklerin kidem tazminat 6demeleri

Eksi: devredilen kliniklerin faaliyet sonuglari
Eksi: alinan senetlerin reeskont gideri

Eksi: devredilen alacak

Flden cikarilan net varliklarin defter degeri

Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler

Diger donen varhklar

Duran varhklar
Finansal yatmrmlar
Maddi duran varliklar (Dipnot 10)
Maddi olmayan duran varliklar (Dipnot 11)

Diger duran varliklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar
Ticari borglar
Tliskili taraflara diger borglar
Diger borglar
Borg karsiliklari
Diger kisa vadeli yikiimliliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Ertelenmis vergi ylikiimliliigii (Dipnot 23)
Kidem tazminati karsiig1 (Dipnot 14)

Konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilan net varhiklar

Satistan elde edilen kazang

4.519.692
1.053.593
5.573.285

7.645.000
(116.529)
(74.807)
(1.586.504)
(1.347.468)
4.519.692

1.634.934
210.868
713.962

28.174
43.882
21.870
616.178

4.914.526
50.000
2.440.214
2.160.450
263.862

6.031.306
349.995
2.057.150
1.408.772
1.209.744
867.510
138.135

1.571.747
1.091.288
480.459

(1.053.593)

5.573.285

FINANSAL
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NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralk 31 Aralk

2013 2012

Kasa 1.177 48.377
Bankadaki nakit 385.626 1.190.935
Vadesiz mevduatlar 138.848 764.799
Vadesi ti¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 246.778 426.136
Kredi kart1 alacaklar - 7.093
386.803 1.246.405

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 aydan kisa vadelidir
FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gergcege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda istekli taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege
uygun degerinin tahmininde kullanilmigtir:

Parasal varlikiar

Donem sonu kurlartyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliikk karsiliklariyla beraber gercege uygun
degeri yansittigi ongdriilmektedir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gergege uygun degerleri kayith degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
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Grup’un 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle gercege uygun degerden tasinan finansal varlik ya
da yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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