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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Rhea Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarimni denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yOnetimi; finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli
yanlishik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek ftizere planlanarak yiritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmast ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitlin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun
ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisimiize gore, finansal tablolar, Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarim1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Dikkat Cekilen Husus

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ekli finansal tablolar, isletmenin siirekliligi ilkesi geregi, Sirket’in faaliyetlerinin
devam edecegi varsayimina gore hazirlanmustir. Sirket 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yil igerisinde
8.863.815 Tiirk liras1 tutarinda dénem zarar1 gerceklesmistir. Yonetimin Isletmenin siirekliligine iliskin
belirsizliklerin giderilmesine yonelik olarak aldigi karar 2.4 no’lu dipnotta belirtilmistir. Bu husus goriisiimiizi
etkilememektedir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart tarihinde Sirket’in Yoénetim Kurulu’na

sunulmustur.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalar1 yapmuis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 1 Mart 2017
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2016 2015
VARLIKLAR
Donen Varhiklar 29.612.690 27.718.310
Nakit ve Nakit Benzerleri 24 74.460 79.231
Ticari Alacaklar 10.262 1.323.587
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 10.262 1.323.587
Diger Alacaklar 3.341.679 -
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 3.218.527 -
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 123.152 -
Pesin Odenmis Giderler 2.708 154.982
Iliskili Olmayan Taraflara
Pesin Odenmis Giderler 11 2.708 154.982
Diger Donen Varliklar 45.884 22.813
[liskili Olmayan Taraflardan
Diger Donen Varliklar 10 45.884 22.813
ARA TOPLAM 3.474.993 1.580.613
Satis Amach Siiflandirilan Duran Varlklar 13 26.137.697 26.137.697
Duran Varhklar 12.130.233 16.969.413
Ticari Alacaklar - 1.143.764
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 - 1.143.764
Diger Alacaklar 3.786 1.693.775
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 - 1.690.632
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 3.786 3.143
Finansal Yatrmlar 12.120.000 14.120.000
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitlan Finansal Varlklar 21 12.120.000 14.120.000
Maddi Duran Varhklar 7 6.447 11.874
TOPLAM VARLIKLAR 41.742.923 44.687.723

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar

Ihskﬂl Taraflara Ticari Borclar
Ihiskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calsanlara Saglanan Faydalar

Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Borglar

Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Kisa Vadeli Karsihiklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsihklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklar
Paylara Iliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandrilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler

Gecmis Yillar Karlarv(Zararlar)
Net Donem Karv/(Zarari)
TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem Gec¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

Referanslan 2016 2015
23.955.120 16.747.054
21 13.082.485 10.716.992
775.050 767.825
5 - 240.243
4 775.050 527.582
9 2.833.269 1.498.804
7.145.276 3.673.710
4 332.430 35.233
6 6.812.846 3.638.477
119.040 89.723
9 119.040 89.723
752.595 2.041.646
21 588.906 1.909.000
9 163.689 132.646
17.035.208 25.899.023
12 41.550.000 41.550.000
12 2.187.732 2.187.732
32.490.676 32.490.676
1.128.833 1.128.833
197.319 197.319

(51.655.537) (36.034.675)

(8.863.815) (15.620.862)
41.742.923 44.687.723

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

FINANSMAN GiDERi ONCESi
FAALIYET ZARARI

Finansman Giderleri (-)
DONEM ZARARI

Diger Kapsaml Gelir /(Gider)
TO PLAM KAPSAMLI GiDER

Pay basina kayip

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Cari Donem
(Bagimsiz

Denetimden

Ge¢mis Donem
(Bagimsiz

Denetimden

Gecgmis) Gecmis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Aralik 2016 31 Aralhik 2015
14 42.710 666.310
42.710 666.310

15 (2.995.095) (3.896.982)
16 2.935.594 384.087
16 (6.645.053) (10.957.942)
(6.661.844) (13.804.527)

17 262.242 289.177
(6.399.602) (13.515.350)

18 (2.464.213) (2.105.512)
(8.863.815) (15.620.862)

(8.863.815) (15.620.862)

20 (21,33) (37,60)
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RHEA GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referanslari
1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler 12
Transferler
Net Donem Zarar1
31 Aralik 2015 itibariyla bakiyeler
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 12

Transferler
Net Donem Zarari
31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeler

Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli

Giderler Birikmis Karlar
Sermaye Paylara Kardan Ayrilan Gegmis

Odenmis  Diizeltme Iliskin Yabanci Para Kisitlanmis Yillar Net Donem
Sermaye Farklar1 Primler Cevrim Farklar1 Yedekler Zararlar1 Zarart1 Ozkaynaklar
41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (31.637.157) (4.397.518) 41.519.885
- - - - - (4.397.518) 4.397.518 -
- - - - - - (15.620.862) (15.620.862)
41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (36.034.675) (15.620.862) 25.899.023
41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (36.034.675) (15.620.862) 25.899.023
- - - - - (15.620.862) 15.620.862 -
- - - - - - (8.863.815) (8.863.815)
41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (51.655.537) (8.863.815) 17.035.208

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Donem Kari (Zaran)

Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler

Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler

-Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltm eler

-Diger Finansal Varliklar veya Yatiimlar Deger Diisiikligii (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler

-Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltm eler

Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali)
ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Tle Tlgili Diizeltmeler

- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler
-Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri

Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden Olan
Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler

-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler

- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)

Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile ilgili Diizeltmeler

- [liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili
Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar

- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar

Alman Faiz

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIS LARI

Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri

- Kredilerden Nakit Girisleri

Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari

- Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikiglar

Odenen faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS)

E DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Cari Donem

Cari Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 31 Arahik
2016 2016
1.411.983 (581.177)
(8.863.815) (15.620.862)
5.525.249 12.899.630
7 5.427 6.816
6.165.379 10.787.690
16 4.165.379 1.380.000
16 2.000.000 4.348.572
16 - 5.059.118
70.309 66.648
9 70.309 66.648
(715.866) 1.449.048
18 2.464.213 2.105.512
17 (262.242) (289.177)
17 (2.917.837) (367.287)
- 589.428
16
4.760.498 2.140.055
(1.246.958) (1.952.361)
(1.267.713) (1.949.212)
20.755 (3.149)
247.468 102.706
247.468 102.706
1.334.465 763.669
1.194.200 (150.071)
1.194.200 (150.071)
56.954 (52.757)
3.174.369 3.428.869
1.421.932 (581.177)
9.949 -
o (9.949)
2.060 (1.901)
- (3.360)
7 - (3.360)
2.060 1.459
(1.418.814) 650.540
1.033.739 18.445.299
1.033.739 18.445.299
- (15.689.247)
- (15.689.247)
(2.452.553) (2.105.512)
(4.771) 67.462
24 79.231 11.769
24 74.460 79.231

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S. adiyla Vakiflar Bankast T.A.O.’nun onciiliiglinde iilkede risk sermayesi yatirimlarimi tesvik
etmek amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girigim
Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8
Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde yaymlanmustir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlasmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O.
tarafindan satisa sunulan Sirket’in %25°1 oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gdsterme
imtiyazina sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmistir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani Rhea Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana sézlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ekim 2013 tarihinde yiiriirliige giren Seri: III, No: 48.3 sayili
“Girigim Sermayesi Yatirtm Ortakliklari’na iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili
mevzuata tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme
potansiyeli tastyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de Istanbul Ticaret Odasina kayith olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Maslak Mah. Dereboyu Cad. Bilim Sok. Sun Plaza No:5 Kat:10 PK 34398 Sariyer istanbul.

Sirket’in 31 Aralik 2016 itibariyla toplam personel sayist 8°dir (31 Aralik 2015: 12). Sirket, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000
yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 31 Arahk 2016 itibariyla Sirket
hisselerinin %94,58’si BIST de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2015: %94,58).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar muhasebe kayitlarii ve yasal
finansal tablolarimi faaliyette bulunduklar tilkelerin para birimleri cinsinden ve o tilkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas
almmustir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar gergege uygun degeri ile gosterilen finansal yatirimlar disinda, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Odenen tutarmn
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolari1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Sirket cari donemde 6nceki donem tarihli finansal tablolarinda siniflama
yapmamistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in, cari yil igerisinde standartlardaki
degisikliklerin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklikler yapmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolart yeniden diizenlenir. Sirket’in cari donem igerisinde tespit edilen muhasebe hatasi
bulunmadigindan, 6nceki donem finansal tablolar1 geriye doniik olarak diizenlenmemistir.

isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Finansal tablolar, Sirket’in dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmistir.  Yonetimin Isletmenin siirekliligine iliskin belirsizliklerin giderilmesine
yonelik olarak aldigi karar su sekildedir; “Sermaye Piyasast Kurulu'nun 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352
sayili Karar1 dikkate alimarak, TTK 376 ikinci ve fligiincii fikrasi uygulamasina istinaden; Sirket
Yonetim Kurulu karari ile onaylanarak 7 Nisan 2016 tarihinde kamuya agiklanan
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Isletmenin Siirekliligi Varsayim (devami)

Sirket’in TTK 376 bilangosu, 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar gercevesinde gozden gecirilmis,
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan; “TTK 376 bilangosunda esas alinan aktiflerde satig, genel
ekonomik durum, sirkete 6zel gelismeler ve benzeri nedenlerle toplamda negatif yonde degisme
olmadig1 ve degerleme sonucunda olusan fonun gelecek donemlerde olusan/olusacak sermaye kaybini
karsilamaya yeterli oldugu ve yeni bir TTK 376 kapsaminda ara bilanco diizenlenmesi gerekmedigine;
bu durumun KAP’ta agiklanmasi gerektigine, karar verilmistir.” Eger isletmenin stirekliligi varsayimu,
ekli finansal tablolar i¢in uygun olmasaydi, Sirket’in varlik ve yilikiimliiliiklerinin kayith degeri ile
raporlanan net kar/zarara bazi diizeltmeler yapilmasi gerekebilirdi.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlari etkileyen TMS’de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar Icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Aciklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri *

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik Satislart
veya Ayni Sermaye Katkilart

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimin Uygulanmasi *

(Degisiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari *

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylart Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Acitklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngérii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
6l¢iimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir
ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan
duran varliklar igin bir varligin kullanimi1 sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanilmasmin uygun olmadigi goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmasi sonucunda {iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
diistislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarii etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarumsal Faaliyetler: Tagsiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyict bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi
altinda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore
Olciilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tastyici bitki’ tarimsal {rlinlerin iiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden
fazla {lriin vermesi beklenen ve Onemsiz kalinti satiglar1 diginda tarimsal {iriin olarak satilma
olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden
yetistirilen tiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykirt olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngortir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yillk fyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlariin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarimi sunmalarina iligkin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillk fyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga smiflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak siniflandiriimasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara doénem
finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi
Verir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2012-2014 Dénemine Iliskin Yilhik iyilestirmeler (devami)

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasina agiklik
getirmektedir.

2012-2014 Donemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardimin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yaturimci ile Istirak veya Is Ortakhig Arasindaki Varlik
Satislari veya Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye
katkilarindan  kaynaklanan  kazang¢ veya kayiplarin  tamaminin  yatirmei  tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar1 sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim
isletmesinin tiim bagli ortakliklarini ger¢ege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim igletmesinin bagl ortakligi olan ana girket i¢in gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki
paylar1 i¢in uyguladigi gercege uygun deger ol¢limiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tum istiraklerini gercege uygun degerden lgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iligkin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar1 sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacagr ilk finansal tablolarinda hem de sonraki
donem finansal tablolarinda 6nceki dénemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina
gore muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

10



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut O6nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar*
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010’da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin
siniflandirilmast ve Ol¢iimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yilikiimliiliklerin siniflandirilmast ve 6l¢iimii ve kayitlardan g¢ikarilmasi ile ilgili
degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin deger diistikliigii gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal yiikiimliiliikkler" ile yayimlanan simiflama ve olglim gereksinimlerine
getirilen sinirl degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. i1k
uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢limii ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sozlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatimin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatin1 performans yiikiimliiklerine dagitiimasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Girigim sermayesi

Gelirler, bagh ortaklik ve/veya istirak satis1 ve istiraklere verilen danigmanlik hizmeti gelirlerinden
olugmaktadir. Kontrol kaybi1 yaratan baglh ortaklik ve istirak satig geliri satisin gerceklestigi anda
kayitlara alinmaktadir.

Isim Hakk:

Isim hakkindan elde edilen gelir, ilgili s6zlesmenin 6ziine uygun olarak tahakkuk esasmna gore
(Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu
siirece) muhasebelestirilir. Zaman esasina gore belirlenen isim haklari, sdzlesme siiresi boyunca
dogrusal olarak muhasebelestirilir. Uretim, satis ve diger 6l¢iimler, isim haklar ile ilgili sézlesmenin
temel esasina gore belirlenen hiikiimleri kapsaminda kayda alinir.

Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman (Sirket’in ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin
oldugu siirece) kayda alimur.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bicimde &lgiilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alimir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen 6émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maliyet yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Idari amaghi ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigi kaybi diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal har¢lar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢clanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu
tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Oomiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar (devami)

Malivet yontemi (devami)

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen
faydal1 6mriine gore amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin
kazanilip kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama ylikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan
anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi tizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel
borglanma politikast kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimi gelir
tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan
veya aliacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki
kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varhklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylart ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Satin alman maddi olmayan duran varliklardan smirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden
birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.
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Maddi olmayan varliklarin bilanco dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilanco) disi birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango)
disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigi olmasi
durumunda, deger diisiikliigli tutarinin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar
Olciiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarin 6l¢iilemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarimi 6lger. Makul ve tutarh bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadigi durumlarda, Sirket
varliklar1 makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kiiglik nakit yaratan birimlere
dagitilir.

Siiresiz ekonomik 0mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger diislikliigli gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigi testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlart tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
llgili varhigin yeniden degerlenen tutarla 6Slciilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan
kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deger disiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger
azalis1 olarak dikkate alinir.
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Deger diisiikliigii zararinin sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirtlir. Arttirllan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin
onceki donemlerde varlik i¢in deger diisiikliigli zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi
defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gosterilmedikce, deger
disiikliigii zararma iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varligin deger diisiikliigii zararmin iptali, yeniden degerleme artig1 olarak dikkate
alinir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya {retimi ile dogrudan iligkilendirilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar: dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergeg§e uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 tizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alim1 veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

9 GG

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Ozelligine bagli olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yvontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracimin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

15



2.6

RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gercege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergcege uygun deger
fark: kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote dzkaynak araglari ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
mubhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama doénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araclari ile bu tiir 6zkaynak araglartyla iligkili olan ve
O0demesi bu tiir varliklarin satisi yoluyla yapilan tlirev araglari, maliyet degerinden her raporlama
dénemi sonunda belirlenen deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger dusiikligii
disiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadigr durumlar haricinde etkin faiz orani
yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.
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Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigii zarar1 olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari i¢in gergcege uygun degerin 6nemli ve siirekli bir diisiis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisiikliigii gostergesi sayilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger disiikliigii tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlar ile iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigii sonraki
donemlerde iptal edilemez.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diistiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger disiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari icin daha 6nceki donemlerde kar/zarar i¢inde muhasebelestirilen
deger diisiikliigii zarar1, kar/zarar icinde iptal edilmez. Deger diisiikliigli zarar1 sonucunda olusan
gercege uygun deger artisi, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve yatirimlara iligkin yeniden
degerleme karsilig1 baslig altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri i¢in deger diistikligii
zararl, yatirimin gercege uygun degerindeki artisin deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki
donemlerde kar/zarar i¢inde iptal edilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarimin siiresinin dolmasi
veya ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir
tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varlig1 bilanco dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan
tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan
elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve
O0denmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal yikimliilikler

Sirket’in finansal ylikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliikk i¢in 6denen
faiz tutarim da kapsar.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal yikiimlilikler (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklar diistildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger disiikliigii testi icin, serefiye Sirket’in birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamayi
bekleyen nakit iireten birimlerine (ya da nakit {ireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit {ireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin
deger disiikliigline ugradigimi gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigii testi daha
sik yapilir. Nakit {ireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii
karsiligr ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter
degeri diigiriiliir. Serefiye igin ayrilan deger diisikliigii karsiligi, dogrudan konsolide [kapsamli gelir
tablosundaki/gelir tablosundaki] kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigl karsilig
sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

Sirket’in istirak satin alimi1 sonucu ortaya ¢ikan serefiye icin uyguladigi politika, Istirakler bashig
altinda aciklanmustir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Ger¢cege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iliskin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan
kur farklart.

Sirket’in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yilkiimliiliikler, finansal tablolarda bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullamlarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gergeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken dénem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig: takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullamlarak ¢evrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.

Yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve
0zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden
¢ikarmadan kaynaklanan kazang veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara
aktarilarak (yeniden siniflandirmaya iliskin bir diizeltme olarak) yeniden siniflandirilir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Yurtdisinda bir isletmesi olan bir baglh ortakligin kismen elden ¢ikarilmasinda isletme, diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklariin oransal payini, s6z konusu yurtdist isletmedeki
kontrol giicli olmayan paylarla yeniden iligkilendirebilir. Yurtdisindaki isletmenin diger herhangi bir
elden ¢ikariminda isletme, sadece diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin
oransal payini, kar veya zararda yeniden siniflandirir.

Yurtdisindaki isletmenin iktisabinda ortaya cikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve
pasiflerin defter degerlerine yapilan ger¢ege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif
ve pasifleri olarak dikkate alinir. Bundan dolayi, yurtdigindaki isletmenin gegerli para birimi cinsinden
ifade edilirler ve donem sonu kurundan g¢evrilirler. Olusan kur farklar1 Ozkaynak altinda
mubhasebelestirilir.

Pay Basina Kazanc¢/(Kayip)

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang¢ hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yilikiimliiliigiin yerine

getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarim kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Yonetim Kurulu’dur. Béliimlere iliskin
bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan bilgilerle ayni1 bazda olmasini saglamak iizere bir yonetimsel
yaklasim gerekmektedir. Yonetim Sirket’in organizasyon yapisi risk ve fayda oranlarmin &zellikle
sektor bazindaki bilgi farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle; boliim bilgilerinin raporlanmasini
endiistriyel boliimler olarak belirlemistir (Dipnot 3).

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi
Rhea Girigim, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk

sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satis amaciyla elde tutulan varliklar, Sirket’in elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak
simflandirdign faaliyetleri ile nakit akimlari, Sirket’in biitiiniinden ayr tutulabilir bir boliimiidiir. Sirket,
satis amagl elde tutulan duran varlik olarak simiflandirdigi varliklari ve durdurulan faaliyetleri, durdurulan
faaliyetlerin ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerinin kayith degerleri ile elden ¢ikarmak icin katlanilacak
maliyetler diigiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olani ile izlemektedir (Dipnot 13).
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

2.5 notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde énemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki
yorumlar1 yapmustir:

Finansal yatirnmlarin gercege uygun degeri

Sirket’in bagl ortakliklar1 borsada islem gdormemektedir. Baglh ortakliklarin degerleri belirlenirken
gelir yaklasimi kapsaminda indirgenmis Nakit Akimlar1 (°INA’’), Islem Carpan Degeri ile Piyasa
Carpan Degeri yontemleri agirliklandirilarak kullanilmistir. S6z konusu yontemlere iliskin tahmin ve
varsayimlar Not 21°de agiklanmustir.

Siipheli alacak karsihigi

Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar g¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar
karsilayacagina inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi
degerlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar miisteriler disinda kalan borglularin  gegmis
performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal
tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslar: ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate
almmaktadir.

Portfoy sinirlamalarina, finasal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii’ne iliskin Ek Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis
Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanan I11-48.3 sayili "Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi"nin (Teblig) portfdy sinirlamalarina, finansal borg
ve toplam gider sinirma uyumun kontroliine iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmigstir.

Sirket, ilgili tebligin 22/1-(e) maddesine gore tavani %49 olmas1 gereken, yurtdisinda kurulu kolektif
yatirim kurulusu oranmi 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle agmis olup ilgili oran cari donem finansal tablolar1
tizerinden %63 olarak hesaplanmistir (Ek dipnot).

Sirket, ilgili tebligin 29. maddesine gore tavani %50 olmast gereken, kisa vadeli finansal borglar ve

bor¢lanma araglarinin nominal degeri oranin1 31 Aralik 2016 itibariyle agmis olup ilgili oran cari dénem
finansal tablolar iizerinden %77 olarak hesaplanmistir ( Ek dipnot).
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket yOnetimi yatirimlarmi gercege
uygun degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatinmlar ile ilgili bilgiler Not 21°de yer
almaktadir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar: 31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
Rhea Portfoy Yonetim A.S. (*) 2.552.219 -
Seta Tibbi Cihazlar Ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. 516.591 -
Netsafe Bilgi Teknoloji Gilivenligi A.S. 149.606 -
Rhea Digital Yatrmm ve Ticaret A.S. 111

Toplam 3.218.527 -

(*)SPK’nin 25 Mayis 2016 tarihli yazisina istinaden, Rhea Portfoy Yonetim A.S. ile, daha 6nceki yillarda kendilerine Netas
Telekomiinikasyon A.S.’den elde edilen temettii gelirleri iizerinden 6denen performans iicreti ile bilango tarihi itibariyle anapara
iizerinden hesaplanmis olan faiz tahakkuku tutarmdan yapilan kismi tahsilatin diisiilmesi sonucunda kalan tutardan olugmaktadir.

Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar: 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015

RML qulstlk ye Denizcilik Hizmet i 1,690,632
Sanayi ve Tic. A.S. (**)

Toplam - 1.690.632

(**)Sirket’in RML Lojistik Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret AS’den (RML Lojistik) olan 1.729.045 TL tutarindaki
alacagi i¢in 2016 yili igerisinde siipheli alacak karsilik ayrilmistir. RML Lojistik’in %100 bagh ortakligi olan RML
International EPE (“RML International” )’den alacagi mevcuttur. RML International’in halen dava siirecinde oldugu bir
alacagi mevcut olup, bu alacagin tahsili miimkiin oldugunda, RML International’m RML Lojistik’e olan yiikiimliliigini
kargilamasma bagli olarak, RML Lojistik de Rhea Girisim’e olan yiikiimliiliiglinii kismen veya tamamen yerine
getirebilecektir.

Iliskili taraflara ticari borclar: 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Rhea Portfoy Yonetim A.S. - 240.243

Toplam - 240.243

Iliskili taraflara diger borglar: 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iliskin 332 430 35233
bor¢lar

Toplam 332.430 35.233
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI(devami)
Iliskili taraflarla islemler

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Komisyon Faiz Faiz
iligkili taraflarla olan iglemler fade Geliri gelirleri giderleri  Kira geliri
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*) (Dipnot 16) 1.806.436 1.111.401 - -
Seta T1bbi Cihazlar Ith. Ihr. Pazarlama Tic. A.S. - 111.336 - -
Netsafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. - 22.448 - -
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - - - 8.400
Rhea Dijital A.S. - - - 8.400
Tasfiye Halindeki M arferi Feribotlar1
Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 126.398 - -
1.806.436  1.371.583 - 16.800

1 Ocak - 31 Aralik 2015

Portfoy Faiz Faiz
Iliskili taraflarla olan islemler yonetim licreti gelirleri giderleri  Kira geliri
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*) (Dipnot 15) (962.369) - (81.268) 8.400
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - 196.012 - 8.400
Tasfiye Halindeki M arferi Feribotlart
Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 91.706 - -
(962.369) 287.718 (81.268) 16.800

(*) Rhea Portfoy Yonetim A.S.'nin is stratejilerindeki degisiklikler nedeniyle Rhea Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. ile 2 Nisan 2014 tarihinde imzalamis oldugu portfdy yonetim hizmetine iliskin sézlesmenin fesih
edilme talebi olumlu karsilanmis ve Yonetim Kurulu'nun 10 Agustos 2015 tarihli karar1 gergevesinde karsilikli
mutabakatla 10 Agustos 2015 tarihi itibariyle fesih edilmistir. Rhea Portfoy Yonetimi A.S. 10 Agustos 2015
tarihine kadar Sirket hesabina yapmis oldugu hizmet, is ve islemler karsiliginda hesaplanan Portfoy Yonetim
Ucreti'nin yan1 sira mevcut varliklar iizerinden hesaplanacak Portfoy Yonetim Basari Primi'ne hak kazanabilecektir.
Sozlesmeden dogan portfoy yonetim iicreti hesaplamast fesih tarihi itibari ile yapilarak, karsilikli mahsuplagilmistir.

Ust diizey yoneticilere odenen iicretler

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemde Yonetim Kurulu iiyeleri ve diger {ist diizey yoneticilere
saglanan ticret ve benzeri faydalarin toplam tutart briit 1.330.033 TL’dir (31 Aralik 2015: 1.473.840
TL).
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Alacak senetleri - 1.380.000
Ticari alacaklar 10.262 31.017
Stipheli ticari alacaklar 4.963.781 2.460.378
4.974.043 3.871.395

Eksi: Siipheli alacak karsiliklar (-) (4.963.781) (2.460.378)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (¥*) - (87.430)
Toplam 10.262 1.323.587

31 Aralk 31 Arahk

Uzun vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Alacak Senetleri - 1.380.000

Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) - (236.236)
Toplam - 1.143.764

(*) Dentistanbul bagh ortakliginin 7.645.000 TL tutar ile 2014 yilindaki satis1 sonrasinda 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle alacak senetleri igerisinde s6z konusu satisla ilgili briit olarak kalan 4.820.000 TL
tutarinda bono bulunmakta olup, bilanco tarihi itibariyle hepsi i¢in siipheli alacak karsilig1 ayrilmstir.
(2015: Dentistanbul bagli ortakliginin 7.645.000 TL tutar ile 2014 yilindaki satis1 sonrasinda 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle alacak senetleri igerisinde s6z konusu satigla ilgili briit olarak kalan 4.820.000 TL
tutarinda bono bulunmakta olup bu bonolarin tahakkuk etmemis finansman geliri bilango tarihi

itibariyle toplam 323.666 TLdir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

a) Ticari Alacaklar (devamu):

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemler igindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Stipheli ticari alacak karsilig hareketleri 2016 2015
Acilig bakiyesi 2.460.378 1.035.408
Donem gideri (Not 16) 2.436.334 1.380.000
Kur farki gideri 67.069 44.970
Kapamis bakiyesi 4.963.781 2.460.378
b) Ticari Borglar:
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglarinin detay1 agagidaki gibidir:
31 Aralk 31 Arabk
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2016 2015
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 4) - 240.243
Ticari borglar 775.050 527.582
775.050 767.825
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger alacaklarin detaylar1 asagidaki

gibidir:
a) Diger Alacaklar
31 Aralk 31 Aralk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2016 2015
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 4) 3.218.527 -
Diger alacaklar 123.152 -
Stipheli diger alacaklar 1.729.045 -
5.070.724 -
Eksi: Stipheli diger alacaklar (Not 16) (1.729.045) -
3.341.679 -
31 Aralk 31 Aralk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2016 2015
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 4) - 1.690.632
Verilen depozito ve teminatlar 3.786 3.143
3.786 1.693.775
b) Diger Borglar
31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Borglar 2016 2015
Iliskili taraflara ticari olmayan borclar (Not 4) 332.430 35.233
Iliskili olmayan taraflara ticari olmayan borglar(*) 6.812.846 3.638.477
7.145.276 3.673.710

(*) Sirket, 111-48.3 nolu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 20/2
maddesinin (b) bendi kapsaminda, 2 sirket ve 3 sahis ile kisa siireli finansman sézlesmesi imzalayarak
6.812.846 TL (31 Aralik 2015: 3.638.477 TL) tutarinda borg almistir (Not 8).
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RHEA GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemler i¢cinde maddi duran varliklarin hareket tablolar1 agagidaki gibidir:

Ozel

Tasitlar Demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 17.550 94.951 11.800 124.301
Alimlar - - - -
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi 17.550 94.951 11.800 124.301
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiy esi 17.550 83.077 11.800 112.427
Donem gideri - 5.427 - 5.427
31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi 17.550 88.504 11.800 117.854
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri - 6.447 - 6.447
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RHEA GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

7. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Ozel

Tasitlar Demirbaglar maliy etler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibariyla acilig bakiy esi 17.550 91.591 11.800 120.941
Alimlar - 3.360 - 3.360
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi 17.550 94.951 11.800 124.301
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyla acilig bakiyesi 17.550 77.153 10.908 105.611
Donem gideri - 5.924 892 6.816
31 Aralik 2015 itibariyla kapanig bakiyesi 17.550 83.077 11.800 112.427
31 Aralik 2015 itibaryla net defter degeri - 11.874 - 11.874

Donemin amortisman giderlerinin 5.427 TL’si genel yonetim giderlerine siniflanmistir (2015: 6.816 TL).
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Tasitlar S5yil
Demirbaglar 4-15y1l
Ozel maliyetler 5yil

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket, 2015 yil1 igerisinde 1.605.000 ABD Dolari tutarinda, 2016 yili igerisinde 741.568 ABD Dolar1
olmak iizere toplam 2.346.568 ABD Dolan tutarinda, %19,79 oraninda sahip olunan OEP Turkey
Tech BV portfoyiinde yer alan Netas Telekomiinikasyon A.S.’nin paylariin satilmasi karsiliginda
elde edilecek gelirin  %5,1382’lik dilimine tekabiil eden gelire endeksli finansman anlagmasi
yapmustir. Bu tutarin 2.346.568 ABD Dolar1 karsiligr 6.812.846 TL olarak tamami 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle tahsil edilmistir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borg¢lar

31 Aralhk 31 Arahk

2016 2015
Odenecek vergi ve fonlar 2.167.370 1.275.744
Sigorta prim ve gelir vergisi bor¢lari 312.584 142.050
Personele 6denecek ticretler 353.315 81.010
2.833.269 1.498.804
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

31 Aralk 31 Aralbk

2016 2015
Kullanilmayan izin karsiigi 119.040 89.723
119.040 89.723

31 Ocak 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in kullanilmayan izin karsiligi hareket tablosu

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 31 Aralk
2016 2015
1 Ocak itibartyla karsilik 89.723 60.354
Donem i¢inde ayrilan kargihiklar 29.317 29.369
31 Aralik itibanyla karsihk 119.040 89.723
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi:

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her calisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayimm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oranmi ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,5 enflasyon
ve % 10,5 iskonto orani varsayimlarina gore yaklagik %3,76 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullamlmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2015: % 3,76). Istege bagh isten ayrilma oranlari da hem
0-15 y1l calisanlar i¢in %0 , hem de 16 ve iizeri y1l ¢alisanlar i¢in %0 olarak dikkate alinmistir. Kidem
tazminati tavani altt ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL tavan tutar1 dikkate alinmgtir.
(1 Ocak 2016: 4.092,53 TL).

Kidem tazminati1 yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralhk 31 Arahk

2016 2015
1 Ocak itibartyla karsilik 132.646 95.367
Hizmet maliyeti 35.996 33.646
Faiz maliyeti 4.996 3.633
Donem i¢indeki 6demeler (9.949) -
31 Aralik itibaryla karsihk 163.689 132.646
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DiGER DONEN VARLIKLAR
31 Aralik 31 Aralik
Diger Donen Varlklar 2016 2015
Is avanslar 38.301 12.718
Personel Avanslari 7.400 9.848
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 210
Diger ¢esitli donen varlklar 183 37
45.884 22.813
PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralk 31 Aralik
Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler 2.708 154,982
2.708 154.982

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 41.550.000 TL
(31 Aralik 2015: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2015: 1 TL) nominal degerli
41.550.000 (31 Aralik 2015: 41.550.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitl sermaye tutar1 207.750.000 TL (31 Aralik 2015:
207.750.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Sirket’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi
bulunmaktadir. A grubu paylarin Yo6netim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi vardir.
7 kisilik Yonetim Kurulu tiyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
genel kurul tarafindan segilir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ¢ikarilmig ve édenmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar % 2016 % 2015
Onur Takmak - A Grubu 5,42% 2.250.000 5,42% 2.250.000
Halka arz edilen 94,58% 39.300.000 94,58% 39.300.000
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 43.737.732 43.737.732
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayithi sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL cikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayil1 paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganiistii yedeklerden, 1.118.393
TL’si hisse senedi ihrag primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
karsilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsilig1 olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi iglemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmuigtir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iligkin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil 2011
tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarn iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alimmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavam igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.

Gecmis yillar karlart

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu i¢inde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay

1999

Senedi Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir.
Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikarilmig sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikarilmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi lhrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirnmina konu olmamissa “Gec¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cergevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Kar payr dagitinu

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarimi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap
kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi
bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

a)Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar:

Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karan ile istiraki OEP Turkey Tech B.V.'deki
%19,79 oranindaki hisselerin satigina yonelik olarak gerekli caligsmalarin baslatilmasina, satiga aracilik
edecek araci kurulusun segilmesi icin Genel Midiirliiglin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eyliil 2013 tarihinde satisa
aracilik ve danigmanlik verecek araci kurulus ile miinhasirlik igermeyecek nitelikte aracilik sézlesmesi
imzalanmistir. TFRS 5 paragraf 15°te aciklandigi {lizere satis amacgli elde tutulan varlik olarak
siniflandirilan duran varlik kayitli degeri ile satis maliyeti diisiilmiis ger¢ege uygun degerinden diisiik
olani ile degerlenmektedir. Buna gére OEP Turkey Tech B.V. yatirimi, 30 Eyliil 2013 tarihindeki
Ozkaynaktan pay alma metoduyla hesaplanan kayitli degeri olan 26.137.697 TL tutar ile yukaridaki
degerleme Olglisiine uygun sekilde bilanco tarihi itibariyle “Satis Amaglhi Siiflandirilan Duran
Varliklar” bashigr altinda smiflandirilmistir (31 Aralik 2015: 26.137.697 TL).
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HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Satiglarin ve satiglarin maliyetinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait detaylar

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arabk
2016 2015
Temettii gelirleri - 622.539
Isim hakki gelirleri 42.710 43.771
42.710 666.310
Satiglarm maliyeti (-) - -
42.710 666.310

GENEL YONETIM GiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle genel yonetim giderlerinin detay1r asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralbk
2016 2015
Personel giderleri (2.247.230) (2.143.189)
Kira giderleri (306.978) (272.763)
Danigsmanlik giderleri (120.638) (51.022)
Vergi, resim ve harglar (63.831) (76.288)
Avukatlk giderleri (56.032) (47.904)
Seyahat gideri (53.879) (24.700)
Yakit, elektrik ve ofis giderleri (46.575) (114.076)
Bakmm onarmm giderleri (31.776) (39.194)
Aract kurum gideri (11.767) (23.395)
Temsil ve agirlama giderleri (8.845) (15.411)
Haberlesme giderleri (8.503) (15.404)
Amortisman ve itfa paylari (5.427) (6.816)
Portfoy yonetim ticreti - (962.369)
Diger (33.613) (104.451)
(2.995.095) (3.896.982)
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16. ESAS FAALIiYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Rhea Portfoy performans primi iade ve faiz geliri 2.917.837 -
Ticari alacaklarm vade farki gelirleri - 367.287
Diger gelirler 17.757 16.800
2.935.594 384.087
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Finansal yatirimlarin deger diistisii (Not 21) (2.000.000) (4.348.572)
Bagli ortaklik zarar telafi fonuna aktarilan
alacak tutari - (5.059.118)
Stipheli alacak gideri (Not 5,6) (4.165.379) (1.380.000)
Borg senedi faiz giderleri - (41.543)
SGK ve vergi gecikme zammu gideri (314.819) -
Diger giderler (164.855) (128.709)

(6.645.053)  (10.957.942)

17.  YATIRIM GELIiRLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 31 Aralik

2016 2015

Bagh ortaklik adat gelirleri 260.182 287.718
Diger 2.060 1.459
262.242 289.177
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FINANSMAN GiDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 31 Aralk
2016 2015
Kredi faiz gideri (2.464.213) (2.105.512)
(2.464.213) (2.105.512)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3
bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi
uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varligi ve yikimliligii bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:Y oktur)
PAY BASINA KAZANC
Pay bagsina kayip, net donem zararinin Sirket hisselerinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sonra

eren li¢ aylik ara donemler i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir ve
detaylar1 agagida sunulmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 31 Aralk
Pay basina kazang/(kayip) 2016 2015
Pay senetlerinin agirhkh ortalama adedi 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarma ait net donem kar / (zarar) (8.863.815) (15.620.862)
Pay basina kazanc/(kayip) (Kr) (21,33) (37,60)
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FINANSAL ARACLAR

a) Finansal yatinnmlar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin
detay1 asagida sunulmustur.
31 Arahk 31 Arahk

Uzun vadeli finansal yatirimlar 2016 2015

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal yatrimlar

12.120.000 14.120.000

12.120.000 14.120.000

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin gergcege uygun degeri
12.120.000 TL’dir (31 Aralik 2014: 14.120.000 TL.)

. g 31 Arahk 31 Arahk
Bagh Ortakhgimm Adi 2016 2015
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) 6.000.000 8.000.000
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) 6.120.000 6.120.000

12.120.000 14.120.000

1 Ocak-31 Aralik 2016 ve 2015 donemleri igerisinde finansal yatirimlarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
1 Ocak 14.120.000 19.058.000
Gergege uygun deger diisiikliigii (Not 16) (2.000.000) (4.348.572)
Bagh ortaklik faiz gelirinin iptali (589.428)
Donem sonu — 31 Arahk 12.120.000 14.120.000

Bagli ortakliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde, indirgenmis nakit akislari,
karsilastirmali piyasa degerlemesi ve islem carpanlar1 yontemlerinin agirlikli  ortalamasi
kullanilnustir. indirgenmis nakit akislar1 yontemi, beklenen nakit akislarin agirhikli ortalama sermaye
maliyetine gore hesaplanmis iskonto oranindan bugiinkii degerine indirgenmis halini dikkate alir.
Bagl ortakliklarin indirgenmis nakit akimlar1 yonteminde kullandiklar1 iskonto oranlar1 %18,26 ile
%20,69 (2015: %19,56 ile %20,29) arasindadir. Ayrica, bagl ortakliklarin biiyiime beklentileri,
enflasyon, Tiirkiye ekonomisi ve sektordeki biiylime oranlari gibi etkenler dikkate alinarak 2021
yilindan sonraki donem ig¢in 3% oraninda bir biiyime Ongorilmistir. Karsilagtirmali piyasa
degerlemesi ve islem carpanlar1 yonteminde ise faiz amortisman vergi oncesi kar (“FAVOK”)
projeksiyonlarimin ortalamasi ilgili donem c¢arpan ortalamalar1 ile carpilarak sirket degerine
ulasilmaktadir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi 6ncesi kar (“FAVOK”) senaryolari, her
senaryoya gore saglanacak nakit akisi olasiligini dikkate alarak belirlenmistir.
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 itibariyla raporlama giiniindeki 6nemli ve gozlemlenemeyen verilerinde
yapilacak makul olast degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, bagli ortakliklarin
gercege uygun degerleri lizerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhlik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
31 Arahk 2016 Artig Azalig
Yillik biiyiime gelir orani (%1 Degisim) 697.000 (612.000)
Iskonto oran1 (%0,5 Degisim) (600.000) 643.000
31 Aralik 2015 Artis Azalig
Yillik biiyiime gelir orani (%1 Degisim) 1.448.000 (1.448.000)
Iskonto orani (%0,5 Degisim) (1.094.000) 1.094.000
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in bagl ortakliklarmin detay1 asagida
sunulmustur:
Etkin ortakhk oram
Faaliyet Faaliyet 31 Arabk 31 Aralk

Bagh Ortakhklar yeri konusu 2016 2015
Seta T1bbi Cihazlar Ithalat Thracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Tirkiye Saglik %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) Tirkiye Teknoloji %100 %100
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital”) @ Tiirkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liabilit}/

Company (“RML International””) @ Yunanistan Tagimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) @ Tirkiye Tasimacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) Tiirkiye Tagimacilik %100 %100

(Y

@

Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya aciklandigi iizere, Rhea Dijital Yatinnm ve Ticaret
A.S.’nin ana sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea
Dijital bu mali tablolarin yayinlanma tarihi itibariyle heniiz faaliyete baslamamis olup gercege uygun
degeri sifir olarak kayitlara alinmigtir.

Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladig iizere, RML International’mn islettigi Yunanistan ile
Italya arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullar: nedeniyle
ekonomik durum degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in
faaliyetlerinin durdurulmast nedeniyle 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak
kayitlara alinmistir.

Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya a¢iklandigi tizere, Sirket’in bagl ortakliklarmmdan RML
10 Mayis 2012 tarihinde, kara tasimaciligi projeleri icin satin aldigi 14 adet ¢ekiciyi devrederek
faaliyetlerini durdurmustur. RML 'nin faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.

Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu'nun yapmuis
oldugu degerlendirmeler c¢ercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda
goriilmediginden, tasfiyeye girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’nin faaliyetlerinin
durdurulmasi nedeniyle 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara
alimmstir.
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b)  Finansal Borglar

Banka kredileri:

31 Arahk 31 Aralk
Kisa Vadeli 2016 2015
Banka kredileri 13.082.485 10.716.992
13.082.485 10.716.992
Uzun Vadeli
Banka Kredileri 588.906 1.909.000
588.906 1.909.000
Agirhikh ortalama 31 Arahk 2016
Para birimi etkin faiz oranm Kisa vadeli Uzun Vadeli
TL %14,50 13.082.485 588.906
13.082.485 588.906
Agirhikh ortalama 31 Aralk 2015
Para birimi etkin faiz oran Kisa vadeli Uzun Vadeli
TL %15,3 10.716.992 1.909.000
10.716.992 1.909.000
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Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir.

31 Aralk 31 Aralk

2016 2015

1 yil igerisinde ddenecek 13.082.485 10.716.992
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 588.906 1.909.000
13.671.391 12.625.992

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin
Sirket, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net yilikiimliiliik/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net yiikiimliiliik,
hazir degerlerin ve vergi yiikiimliiliiklerinin toplam yiikiimliiliikk tutarindan diistilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi Ozkaynaklar ile net yiikiimliiliigiin toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle net yiikiimliiliik/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam Borglar 24.707.715 18.788.700
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (74.460) (79.231)
Net Borg 24.633.255 18.709.469
Toplam Ozkaynak 17.035.208 25.899.023
Toplam Sermaye 41.668.463 44.608.492
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 59% 42%

44



22.

RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oramn riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
program1 genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
boliimii tarafindan yiirtitiilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Sirket’in hazine boliimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte calismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
iriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
31 Aralhik 2016 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 10.262 3.218.527 126.938 74.437
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamais finansal varliklarin net
defter degeri - 10.262 3.218.527 126.938 74.437

B. Vadesi ge¢gmis ancak deger diisiikliigine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - -

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarm net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 4.963.781 1.729.045
- Deger diigtiklugii (-) - (4.963.781) (1.729.045)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kism1 - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger distikligi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi - - -

D. Bilango dis1 kredi riski i¢geren unsurlar - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 2.467.351 1.690.632
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altna alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamais finansal varliklarin net

defter degeri - 2.467.351 1.690.632

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamais
varliklarin net defter degeri - -

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklar net defter degerleri

- Vadesi ge¢gmis (briit defter degeri) 2.460.378
- Deger diisiikligii (-) (2.460.378)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger disiklugi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliiglinli yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan smirlar aracilifiyla kontrol
edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamigtir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir

deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir. Sirket’in likidite riskini azaltmak igin,
ihtiyag halinde kullanacagi, bilango tarihi itibariyla kullanmamis oldugu krediler Not 21’de
aciklanmugtir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yilikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Vadeli islem araglar1 briit 6denmesi gereken vadeli iglemler i¢in net
olarak 6denir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve ¢ikiglari iizerinden realize edilir. Alacaklar veya
borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani
kullanilarak belirlenir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

(devam)

Likidite risk yonetimi (devami)

31 Arahik 2016

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri
Ticari borglar

Iliskili taraflara diger borglar
Toplam yiikiimliiliik

31 Aralik 2015

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Ticari borglar

Mliskili taraflara diger borglar
Toplam yiikiimliiliikk

DUZEYI
Sozlesme
uyarinca nakit
akislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5 w1l
Defter Degeri 1+1+11 kisa (I) ay arasi (II) arasi (1)
13.671.391 13.710.045 6.395.386 6.723.441 591.218
775.050 775.050 775.050 - -
332.430 332.430 332.430 - -
14.778.871 14.817.525 7.502.866 6.723.441 591.218
Sozlesme
uyarinca nakit
caikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 w1l
Defter Degeri 1+1+11 kisa (I) ay arasi1 (I)  arasi (IIT)
12.625.992 12.663.751 3.683.406 7.070.513 1.909.832
527.582 527.582 527.582 - -
35.233 35.233 35.233 - -
13.188.807 13.226.566 4.246.221 7.070.513 1.909.832
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliilikklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016

TL Karsilig1
(Fonksiyonel
parabirimi)  ABD Dolar: Avro

Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 100 - 100
Toplam varhiklar 100 - 100
Net bilanc¢o pozis yonu 100 - 100
31 Aralik 2015

TL Karsihig1

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 222 - 222
Toplam varhiklar 222 - 222
Net bilanc¢o pozis yonu 222 - 222

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla Avro ve ABD Dolar1 TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1 olusacak kur farki zarari/kart
sonucu vergi 6ncesi zarar sirasiyla 10 TL ve 0 TL (31 Aralik 2015: 20 TL ve 0 TL) daha yiiksek/diistik
olacaktir.

Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas sézlesmeleri ve vadeli faiz oram
sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle,
yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu
olmas1 igin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkl
faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

NETAS tarafindan 6 Aralik 2016 tarihinde yapilan KAP agiklamasi uyarinca, Sirket’in istiraki OEP TURKEY
ile ZTE Cooperatief U.A. ("Alic1") arasinda, 6 Aralik 2016 tarihinde, NETAS’in toplam sermayesinin
%48,04'linii temsil eden halka agik olmayan paylarin tamaminin devrine iligkin olarak bir hisse alim s6zlesmesi
akdedildigi, 30 Aralik 2016 tarihinde yapilan acgiklamada da OEP TURKEY tarafindan NETAS’a yapilan
bildirim uyarinca, bahsi gecen hisse devir islemine Rekabet Kurulu tarafindan izin verildigi bilgileri
aciklanmugtir. Rapor tarihi itibari ile hisse devri siirecine iliskin heniiz agiklama yapilmamig olup 3 Mart 2017°de
NETAS 1 Genel Kurul toplantist yapilacaktir.

Mehmet Simsek ve Dent Estetica Istanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S.tarafindan Sirket tarafina yapilan 4
Ocak 2017 tarihli bildirimde, Mehmet Simsek'in (is¢i alacaklar1 kaynakli olarak Bursa Icra Dairesi nezdinde)
cebri icra yoluyla satin alarak iktisap ettigi "Denistanbul" Markas1 {izerinde malik sifatin1 kazanmis oldugu
anlasilmis olup, bu cercevede Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S. ile Dentinbul Ozel Dis Saghig
Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti.arasinda devam etmekte olan Franchising Sozlesmesi sona ermistir. Sirket
tarafinca 28 Haziran 2013 tarihinde 6zel bir devir anlagmasi ile Murat Ozel'e devredilen ve yasal tedbir altinda
bulunan Dentistanbul'un, istanbul 11. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2014/1480 E. sayili dosyasi ile iflas
ertelemeye yonelik bagvurusu ise henliz neticelenmemis olup, miidahil sifatiyla dava takibi devam etmektedir.
Sirket tarafinca, s6z konusu gelismeler kapsaminda degerlendirme yapilarak Murat Ozel'den olan alacaklar ile
ilgili gerekli hukuki siireclerin takibi yapilmaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralk 31 Aralik

2016 2015

Kasa 23 23
Bankadaki nakit 74.437 79.208
Vadesiz mevduatlar 74.437 79.208
74.460 79.231

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla vadeli mevduat bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARTI) (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergcege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve yiikiimliiliklerin seviye siniflamalar
asagidaki gibidir

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gergege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2016 Kayith Degeri 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varhklar
Gergege uygun degeri kar/zarara 12.120.000 - 12.120.000 -

yansttilan finansal varlklar

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2015 Kayith Degeri 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varhklar
Gergege uygun degeri kar/zarara 14.120.000 - 14.120.000 -

Parasal varliklar

Donem sonu kurlartyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriillmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiiklilkk karsiliklariyla beraber gercege uygun
degeri yansittigi ongdriilmektedir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerinin ilgili varliklarin kayithi degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngdriillmektedir.

Degisken faiz oranlarma sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gergege uygun degerleri kayitl degere yaklagsmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ger¢ege uygun degerden taginan finansal
yiikiimliiligii bulunmamaktadir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
SINIRINA UYUMUN TABLOSU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUT ARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Teblfgdekl gl . Cari Onceki D5nem
Diizenleme Donem (TL) (TL)
A |Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1 — (b) 74.460 79.231
B [Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 — (a) 38.257.697 40.257.697
C |Portfoy Yénetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D [Diger Varliklar 3.410.766 4.350.795
E |Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 41.742.923 44.687.723
F [Finansal Borglar Md.29 13.671.391 12.625.992
G |Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) |Md.20/2 — (a) - -
H |Ozsermaye 17.035.208 25.899.023
| |Diger Kaynaklar 11.625.230 8.071.708
E |Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 41.742.923 44.687.723
Bireysel Diger Finansal Bilgiler T?bligdeki Tgili ) Cari Onceki Dénem
Diizenleme Donem (TL) (TL)
Sermaye Piyasasi Araglarmna ve Islemlerine Yapilan Yatirim
Al [1. Sermaye piyasasi arac1 A Md.20/1 - (b) - -
2. Sermaye piyasasi arac1 B
A2 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi  |Md.20/1 — (b) 74.437 79.208
Bl [Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 — (¢) 26.137.697 26.137.697
B2 [Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) - -
B3 [Halka A¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3 — (e) - -
B4 [Ozel Amagh Sirket Md.21/3 — (g) - -
C1 |Portfoy Yénetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e) - -
C2 |Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -
F1 |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 13.082.485 10.716.992
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 588.906 1.909.000
F3 |Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
FA |Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 |Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
Gl [Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 |Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 216.357 829.998
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
SINIRINA UYUMUN TABLOSU

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ
Portfoy Sinirlamalar: ;;k]):lgdekl Cari Onceki | Asgari/Azami
- Donem Donem |Oran
Diizenleme
1 [Para ve sermaye piyasast araglar1 Md.22/1 — (b) |%0 %0 < %49
2 |Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (¢) %0 %0 < %10
%0 %0 < %10
3 |Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) [%92 %90 > %51
4 |Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 — (¢) |%0 %0 < %10
5 |Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulusu (*) Md.22/1-(e) %63 %58 < %49
6 |Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) (%0 %0 < %25
7 |Halka agik girigim sirketi borsa digi paylar1 Md.22/1-(f)  [%0 %0 < %25
8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi  [Md.22/1-(1) |%0 %0 < %20
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri (**) [Md.29 %77 %41 < %50
10 [Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarmm Nominal Degeri Md.29 %1 %4 < %200
11 |Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 — (d) [%0 %0 < %10
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 %1 %2 <%2,5

(*) Sirket’in yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu olan OEP Turkey Tech BV 'nin kayith bilango degerinin Sirket in aktif
toplamina oranindaki sumr agimi, Sirket’in 31 Aralk 2016 tarihli finansal tablolarinda ilgili dipnotlarda detayr verildigi iizere
diger finansal yatinmlarindaki deger diisiikliigii (Not 21), ticari ve diger alacaklart igin (Not 5,6) ayrilan siipheli alacak karsilig
sonrasinda ozkaynak toplaminin azalmasi sonucunda ortaya ¢ikmigstir.

(**) Sirket’in finansal bor¢larimn Ozkaynak toplamina oramindaki simir asimi, Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal
tablolarindaki yeniden yapilandirmayla finansal bor¢larmmdaki artis ile ilgili dipnotlarda detayi verildigi iizere diger finansal
Yatinmlarindaki deger diisiikliigii (Not 21), ticari ve diger alacaklar igin (Not 5,6) ayrilan stipheli alacak karsiigr sonrasinda
ozkaynak toplaminin azalmasi sonucunda ortaya gikmistir.
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