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Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu
ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara Iiskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli
yanlishk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmast ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun
ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Gorlisiimiize gore, finansal tablolar, Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarim1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
Ssunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak —
31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Sirket esas s6zlegsmesinin

finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

TTK’nm 398 inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Mart 2015 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 11 Mart 2015
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RHEA GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 30.555.941 31.225.051
Nakit ve Nakit Benzerleri 25 11.769 386.803
Ticari Alacaklar
fligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 1.320.868 2.385.683
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 3.064.678 27.463
[ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 289 1.392
Stoklar 19 - 1.208.869
Pesin Odenmis Giderler 20 - 91.909
Diger Donen Varliklar 10 20.640 985.235
ARA TOPLAM 4.418.244 5.087.354
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 12 26.137.697 26.137.697
Duran Varhklar 22.687.457 12.436.795
Ticari Alacaklar
fligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 2.156.047 3.051.790
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 1.448.142 -
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 9.938 13.886
Finansal Araglar 22 19.058.000 -
Maddi Duran Varliklar 7 15.330 519.753
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 7 - 5.456.340
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 - 1.615.576
Ertelenmis Vergi Varligi 18 - 1.083.501
Diger Duran Varliklar 10 - 695.949
TOPLAM VARLIKLAR 53.243.398 43.661.846

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Uzun Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Paylara iliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslar1 2014 2013
11.418.538 10.235.368
22 9.869.940 5.714.664
4 128.230 58.026
5 424.876 2.041.958
9 735.135 685.246
4 200.000 149.067
6 - 188.331
- 585.000
9 60.357 67.972
8 - 668.890
10 - 76.214
304.975 898.684
9 209.608 -
9 95.367 227.426
18 - 671.258
41.519.885 32.527.794
41.519.885 33.807.517
11 41.550.000 41.550.000
11 2.187.732 2.187.732
11 32.490.676 32.490.676
11 1.128.833 1.124.493
11 197.319 197.319
16 (31.637.157) (34.985.164)
(4.397.518) (8.757.539)
- (1.279.723)
53.243.398 43.661.846

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET ZARARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

FINANSMAN GIiDERi ONCESI
FAALIYET ZARARI

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIiRLER (VERGI SONRASI)
Yabanci Para Cevrim Farklar

Diger Kapsamh Gelirler (Vergi Sonrasi)

TOPLAM KAPSAMLI GiDER (VERGI SONRASI)

Doénem Zararinin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

Toplam Kapsamh Giderin Dagilimi:
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortakhik Paylan

Pay basina kayip
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kayip
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kayip

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
13 53.390 9.239.731
13 - (5.155.106)
53.390 4.084.625
14 (4.313.058) (9.136.068)
14 - (502.597)
14 - (422.106)
15 1.229.617 856.355
15 (803.120) (266.074)
(3.833.171) (5.385.865)
16 710.715 -
(3.122.456) (5.385.865)
17 (1.275.062) (663.675)
(4.397.518) (6.049.540)
- 206.897
- 206.897
(4.397.518) (5.842.643)
- (2.996.067)
(4.397.518) (8.838.710)
- 1.926.287
- 1.926.287
(4.397.518) (6.912.423)
- (81.171)
(4.397.518) (8.757.539)
- (81.171)
(4.397.518) (6.831.252)
21 (10,58) (21,08)
(10,58) (13,87)
- (7,21)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlacak Birikmis

Diger Kapsaml1 Giderler Birikmis Karlar
Sermaye Kardan Ayrilan
Dipnot Odenmis Diizeltme Paylara iligkin Yabanci Para Kisitlanmis ~ Gegmis Yillar Net Donem Ana Ortakhga Kontrol Giicii

Referanslar Sermaye Farklar1 Primler Cevrim Farklart Yedekler Zararlari Zarari  Ait Ozkaynaklar ~ Olmayan Paylar ~ Ozkaynaklar

1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler 11 41.550.000 2.187.732 32.490.676 (801.794) 197.319  (25.349.448) (9.635.716) 40.638.769 (1.098.552) 39.540.217
Transferler - - - - - (9.635.716) 9.635.716 - - -
Bagli Ortaklik Etkin Ortaklik [/Payindaki Degisim - - - - - - - - (100.000) (100.000)
Net Donem Zarar - - - - - - (8.757.539) (8.757.539) (81.171) (8.838.710)
Diger Kapsamh Gider - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - - - 1.926.287 - - - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam Diger Kapsamli Gider - - - 1.926.287 - - - 1.926.287 - 3.852.574
Toplam Kapsamh Gider - - - 1.926.287 - - (8.757.539) (6.831.252) (81.171) (6.912.423)
31 Aralik 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.124.493 197.319  (34.985.164) (8.757.539) 33.807.517 (1.279.723) 32.527.794
1 Ocak 2014 itibariyla bakiyeler 11 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.124.493 197.319  (34.985.164) (8.757.539) 33.807.517 (1.279.723) 32.527.794
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin Diizeltmeler 2.2 - - - 4.340 - 12.105.546 - 12.109.886 1.279.723 13.389.609
Yeniden diizenlenmis 1 Ocak 2014 bakiyesi 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319  (22.879.618) (8.757.539) 45.917.403 - 45.917.403
Transferler - - - - - (8.757.539) 8.757.539 - - -
Net Dénem Zarart - - - - - - (4.397.518) (4.397.518) - (4.397.518)
Toplam Kapsamh Gider - - - - - - (4.397.518) (4.397.518) (4.397.518)
31 Aralik 2014 itibartyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319  (31.637.157) (4.397.518) 41.519.885 - 41.519.885

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Not 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (4.017.828) (9.338.781)
Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari (4.397.518) (5.842.643)
Durdurulan faaliyetler donem zarari - (2.996.067)
Dénem net kar ile igili diizeltmeler 220.942 (1.425.789)
Amortisman ve itfa paylar1 7 14.786 1.399.376
Bagli ortaklik satis kar1 27 - (5.573.285)
Maddi duran varlik satig zarari 15 - 20.496
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 166.812 393.349
- Kidem tazminati karsiligi 62.690 229.430
- Izin karsihg 23.713 20.990
- Stok deger diisiikliigii karsiligi - 39.669
- Stipheli alacak karsiligi 5 680.000 79.103
- Konusu kalmayan karsiliklar 15 (599.591) 24.157
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler - 585.000
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarin zararlaridaki paylar 12 - 1.125.389
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 39.344 274.187
- Faiz giderleri 17 1.272.942 663.675
- Faiz gelirleri 16 (710.715) (13.583)
- Reeskont gelirleri (522.883) (380.516)
- Reeskont giderleri - 4.611
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler - 349.699
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 158.748 925.718
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ilgili diizeltmeler 1.097.756 (707.679)
Mliskili sirketlerden alacaklardaki artig (984.104) (5.379)
Stoklardaki azalisla ilgili diizeltmeler - 163.308
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalisla/(artisla) ilgili diizeltmeler 472.914 (1.366.613)
Ticari borglardaki (azalisla)/artisla ilgili diizeltmeler (223.180) 2.573.105
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 620.323 (450.493)
Iliskili sirketlere borglardaki arts 43.797 1.481.674
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalisla ilgili diizeltmeler (832.626) (213.462)
Odenen dava kargiliklart 8 - (400.220)
Odenen izin kargiliklart 9 - (61.845)
Odenen kidem tazminati (36.132) (86.678)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 698.915 7.045.812
Yatirim harcamalari - (100.000)
Alman temettii 12 - 5.209.081
Istirakin sermaye azaltim etkisi 12 - 1.837.509
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimidan
kaynaklanan nakit ¢ikislar: 7 (11.800) (308.149)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girisleri 7 - 393.788
Almnan faiz 710.715 13.583
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.327.539 1.433.367
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 22 16.876.647 10.643.567
Odenen tahvil 22 (700.000) (1.800.000)
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart 22 (11.576.166) (6.729.956)
Odenen faiz (1.272.942) (680.244)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) 8.626 (859.602)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 25 386.803 1.246.405
Mubhasebe politikasindaki degisikliklerin etkisi (Not 2.2) 22 (383.660) -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 25 11.769 386.803

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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2.1

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S. adiyla Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Onciiliigiinde iilkede risk sermayesi yatirimlarini tegvik
etmek amaciyla kurulmug bir anonim girkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girigim
Sermayesi Yatirnm Ortaklig1r A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8
Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde yaymlanmigtir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlagmasina istinaden Vakiflar Bankast T.A.O.
tarafindan satisa sunulan Sirket’in %25’1 oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gdsterme
imtiyazina sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmistir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvan1 Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana sézlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ekim 2013 tarihinde yiiriirliige giren Seri: III, No: 48.3 sayili
“Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklari’'na Iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili
mevzuata tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de Istanbul Ticaret Odasina kayitli olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:

Maslak Mah. Dereboyu Cad. Bilim Sok. Sun Plaza No:5 Kat:10 PK 34398 Saryer Istanbul.

Sirket’in 31 Aralik 2014 itibariyla toplam personel sayisi 8°dir (31 Aralik 2013: 82). Sirket, Sermaye
Piyasas1 Mevzuat1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000
yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 31 Arahk 2014 itibariyla Sirket
hisselerinin %94,58’si BIST de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2013: %94,58).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma fliskin Temel Esaslar

TMS’yve Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Yabanci tilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal
finansal tablolarini faaliyette bulunduklari iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
almmugtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar gergege uygun degeri ile gosterilen finansal yatirimlar disinda, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Odenen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devam)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik g¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikasindaki Degisiklikler

Sirket, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin Yatirim isletmeleri degisiklerini
benimsemistir ve ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2014 tarihinde mevcut olan durum ve kosullar1 esas
alarak “yatirim isletmesi” olduguna karar vermistir. Bu nedenle Sirket, daha 6nce konsolide ettigi
bagh ortakliklarin1 TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’nin yatirim igletmelerine iliskin
degisikliklerine istinaden detaylar1 Not 15°te belirtilen bagl ortakliklarin tam konsolidasyon yontemi
ile kayitlara alinmasina son vermistir. Sirket, sz konusu bagli ortakliklarm miimkiin olan en erken
hesap doneminin basindan itibaren gercege uygun deger Ol¢limiinii yaparak, bagh ortakligin onceki
kayitli degeri ile baghh ortakligindaki yatirimin gergege uygun degeri arasindaki farks; ilgili
degisikligin onceki donemlere kiimiilatif etkisinin belirlenememesi nedeniyle TMS 8 Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standardi paragraf 25 uyarinca 1 Ocak
2014 tarihi itibartyla cari donemde diizeltmistir. Bu diizeltmelerin neticesinde, Sirketin 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla toplam o6zkaynaklari, TFRS 10 Yatirim isletmeleri degisikliklerinin uygulanmasi
oncesindeki 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla toplam 6zkaynaklar1 ile karsilastirildiginda 13.389.609 TL
tutarinda artig gostermistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. 31 Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosunda “iliskili Taraflara Diger
Borglar” igerisinde gosterilen 58.026 TL tutarindaki Rhea Portfoy Yonetimi’ne borglar, cari ddnemde
“Iligkili Taraflara Ticari Borglar” hesabina, “Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar” icerisinde
gosterilen 272.777 TL tutarindaki danismanhk ve mali miisavirlik borglar1 cari donemde “iliskili
Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar” hesabina, “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler” igerisinde gosterilen
375.279 TL tutarmndaki ticari nitelikli bor¢lar “Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar” hesabina
simiflanmstir.

Yapilan bu smiflamalarin kar veya zarar tablosuna etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar: etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler c¢ergevesinde yatirim igletmesi tanimini karsilayan
isletmelerin tiim bagli ortakliklarinin gercege uygun deger farkini kir veya zarara yansitarak dlgmesi
zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir. Bu degisiklige iliskin
diizeltmeler Not 2.2’de aciklanmaktadir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalari*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliligi*

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler!

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri®

1 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 Degisikligin yayimlandigi 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

€) Heniiz yiirirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar *
2010-2012 Dénemine iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 ¢
2011-2013 Dénemine iliskin Yillik
Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 !

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Igin  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi ®

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faalivetler: Tasiyict Bitkiler

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi >

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Yukarida belirtilen standartlar, 2015 ve takip eden yillarda yiirtirliige girecek olup Sirket, s6z konusu
standartlarin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz belirlememistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagh ortaklik ve/veya istirak satisi, istiraklere verilen danigsmanlik hizmeti gelirlerinden
olugmaktadir. Kontrol kaybi yaratan bagl ortaklik ve istirak satig geliri satigin gergeklestigi anda
kayitlara alinmaktadir.

Isim hakku:

Isim hakkindan elde edilen gelir, ilgili sozlesmenin 6ziine uygun olarak tahakkuk esasina gore
(Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu
siirece) muhasebelestirilir. Zaman esasina gore belirlenen isim haklari, sézlesme siiresi boyunca
dogrusal olarak muhasebelestirilir. Uretim, satis ve diger dlgiimler, isim haklari ile ilgili sozlesmenin
temel esasina gore belirlenen hiikiimleri kapsaminda kayda alinir.

Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman (Sirket’in ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin
oldugu siirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin
glivenilir bir bigimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olam ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismin1 da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve ¢ogunlukla ilk-giren-ilk-gikar yontemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarm net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina
dustiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diistikliigiiniin olustugu yilda kar
zeya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha Once stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigi
karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile simrlidr.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Maddi Duran Varhklar

Maliyet yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigi kayb1 diisiilerek gdosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siiflandirilirlar. Bu
tir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullamma hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarm maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in
her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar zeya
zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar ticari markalar, hastane lisansi, miisteri iliskileri, bilgisayar yazilimlari,
gelistirme maliyetleri ve diger haklar1 icermektedir.

Ticari markalarin ve hastane lisansinin faydali dmiirlerinin sinirsiz olduguna karar verilmistir. Sinirsiz
faydali 6mre sahip bu varliklar itfa edilmemektedir ve her yil deger disiikliiglii icin gozden
gecirilmektedir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planli faaliyetler arastirma olarak
tammlanmakta ve bu safhada katlanilan arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir.
Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya dnemli derecede gelistirilmis {iriinler, siirecler,
sistemler veya hizmetler iiretmek igin hazirlannmg bir plana uygulanmasi gelistirme olarak
tanimlanmakta ve yeni iirlinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen iirlinlerin testi ve dizayn ile ilgili proje
maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve
maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilmektedir. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.

Gelistirme maliyetleri, varligin olusturulmasinda dogrudan gorev alan personelin ticretleri ve diger ilgili
personel maliyetleri ile maddi olmayan varligin olusturulmasinda kullanilan hizmetlere iligkin
maliyetlerden olugsmaktadir. Geligtirme maliyetleri ile iliskilendirilen devlet tesvikleri maddi olmayan
varliklarin kayith degerinden indirilerek muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 diistildiikten sonraki
net degeri ile gosterilmektedir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar (devam)

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine goére
(5-10 y1l) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 donemde kar zeya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgli yazilim
iiriinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi
gelistiren ¢alisanlarm maliyetlerini ve genel iiretim giderlerinin bir kismini da icermektedir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali &miirleri
tizerinden itfa edilir (3 yili gegmemek kaydiyla).

Sozlesmeve bagl miisteri_iliskileri

Bir isletme birlesmesiyle elde edilen s6zlesmeye bagli miisteri iliskileri, satin alim tarihindeki gergege
uygun degeriyle muhasebelestirilir. Sézlesmeye bagh miisteri iliskilerinin belirli bir ekonomik 6mrii
vardir ve maliyet bedelinden birikmis itfa paymmn diisiilmesi ile muhasebelestirilir. Itfa pay1, miisteri
iligkilerinin tahmini 6mrii lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen ve serefiyeden ayri olarak tamimlanan maddi olmayan duran
varliklar, satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varhklar baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda ayr1 olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis

itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi olmavyan varliklarin bilanco dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanco) dist
birakilir. Bir maddi olmayan duran varhigin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kér ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango)
disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

11



2.4

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger disiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi
olan ve olmayan duran varliklarmin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi
durumunda, deger disiikliigii tutarmin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutari
Olgiiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarmin 6lgiilemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarimi 6lger. Makul ve tutarh bir tahsis esast belirlenmesi halinde
sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadigi durumlarda, Sirket
varliklar1 makul ve tutarli bir tahsis esasiin belirlenmesi i¢in en kii¢iik nakit yaratan birimlere
dagitilir.

Siiresiz ekonomik omrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger diistikligii gostergesi olmas1 durumunda deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satig maliyetleri diislilmiis gercege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlar1 tahminlerinde dikkate alinmayan varhiga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi
iskonto orani kullamilir.

Bir varhigin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarmin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varhigm (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
Ilgili varhgn yeniden degerlenen tutarla Olgiilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan
kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger
azalis1 olarak dikkate alinir.

Deger diistikliigii zarariin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligm (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢cin yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilir. Arttirillan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in
onceki donemlerde varlik icin deger diisiikliigii zararmin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi
defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar {izerinden gosterilmedikce, deger
diistikliigli zararma iliskin iptal iglemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varligin deger diisiikliigli zararmin iptali, yeniden degerleme artis1 olarak dikkate
alinir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi 6onemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil

edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar: donemde kar zeya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarimin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, igslem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve &zelligine bagh olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, borglanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veyva zarara vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zeya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada igslem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
baz1 bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Kar zeya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, kar zeya zarar tablosuna simiflandirilmaktadir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarma iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar zeya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade
edildigi para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Kar zeya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal
varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araglari ile bu tiir 6zkaynak araglariyla iligkili olan ve

O0demesi bu tiir varliklarin satis1 yoluyla yapilan tiirev araglari, maliyet degerinden her raporlama
donemi sonunda belirlenen deger diistikliigii zararlar1 diisiilmiis tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diistkligi
diistilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani
yoOntemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigmma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlhigin deger diisiikliiiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas1 durumunda deger diistikliigli zarar1 olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar i¢cin gercege uygun degerin 6nemli ve siirekli bir diisiis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisiikliigii gostergesi sayilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz oram {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlari ile iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diigiikliigli sonraki
donemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitlin
finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistiliir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kar zeya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalig deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diigiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim1 agsmayacak sekilde kar zeya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari i¢in daha onceki donemlerde kar/zarar iginde muhasebelestirilen
deger disiikliigli zarari, kar/zarar ig¢inde iptal edilmez. Deger diisiikliigii zarar1 sonucunda olusan
gercege uygun deger artisi, diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden
degerleme karsiligi bagligr altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri i¢in deger disiikligi
zararl, yatirimin ger¢ege uygun degerindeki artisin deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki
donemlerde kar/zarar i¢inde iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varhiga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarmin siiresinin dolmasi
veya ilgili finansal varligt ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir
tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligr bilango dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan
tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan
elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve
O0denmesi gereken ylikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal yikiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yikkiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarmdaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.
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Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler
veya diger finansal ylikiimliilikkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliilikler, gergege uygun degeriyle
kayda alimr ve her raporlama ddoneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar zeya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
zeya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik
icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
armdirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yilikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Serefiye

Satm alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklar1 diisiildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diistikliigli testi igin, serefiye Sirket’in birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1
bekleyen nakit iireten birimlerine (ya da nakit {ireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin
deger disiikliigiine ugradigin1 gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigii testi daha
sik yapilir. Nakit iireten birimin geri kazamlabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger disiikliigii
karsilig1 ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter
degeri distrilir. Serefiye i¢in ayrilan deger diisiikligii karsiligi, dogrudan konsolide [kapsamli kar
zeya zarar tablosundaki/kar zeya zarar tablosundaki] kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Serefiye deger
diistikliigii karsilig1 sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliliikler bilango tarihinde
gegerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olgililen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iliskin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amacityla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirnmin bir parcasint olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan
kur farklar1.

Sirket’in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliliikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlarm kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig1 takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak c¢evrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilir.

Yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve
O0zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden
cikarmadan kaynaklanan kazang veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara
aktarilarak (yeniden siniflandirmaya iligkin bir diizeltme olarak) yeniden simiflandirilir.
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2.4

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Pay Basina Kazang

Konsolide kar zeya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karm, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge¢mis yil karlarmdan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basma kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarimin ge¢cmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
finansal durum tablosu tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en
giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi
icin gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter
degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas1 ve giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Yonetim Kurulu’dur. Boéliimlere iligkin
bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan bilgilerle ayn1 bazda olmasini1 saglamak iizere bir yonetimsel
yaklasim gerekmektedir. Yonetim Sirket’in organizasyon yapisi risk ve fayda oranlarmnin ozellikle
sektor bazindaki bilgi farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle; boliim bilgilerinin raporlanmasini
endiistriyel boliimler olarak belirlemistir (Dipnot 4).

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina

izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: lizere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.
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2.4

RHEA GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi
Rhea Girigim, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karart ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmus emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligli, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii degerine goére
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmekte olup, cari donemde kullanilan tahmin ve varsayimlarda
onemli bir degisim olmamasi sebebiyle aktiieryal kayip ve kazang¢ olusmamustir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

19



2.5

2.6

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satis amaciyla elde tutulan varliklar, Sirket’in elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak
simflandirdign faaliyetleri ile nakit akimlari, Sirket’in biitliniinden ayr1 tutulabilir bir boliimiidiir. Sirket,
satig amagcli elde tutulan duran varlik olarak siniflandirdigi varliklari ve durdurulan faaliyetleri, durdurulan
faaliyetlerin ilgili varlik ve yilikiimliiliklerinin kayith degerleri ile elden ¢ikarmak igin katlamilacak
maliyetler diisiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olan ile izlemektedir (Dipnot 12).

Durdurulan faaliyetler, Sirket’in elden ¢ikardigi ve faaliyetleri ile nakit akimlari, Sirket’in biitiiniinden
ayr1 tutulabilen 6nemli bir boliimiidiir. Sirket’in elden ¢ikarttig1 faaliyetler lizerinde kontroliiniin sona
erdigi tarihe kadar elde edilen faaliyet sonuglari kar veya zarar tablosunda “durdurulan faaliyetler” basligi
altinda ayr1 bir satirda gosterilmektedir. Gegmis doneme iliskin kar veya zarar tablosu karsilastirma ilkesi
uyarinca yeniden diizenlenir ve durdurulan faaliyetlerin 6nceki hesap donemine iliskin faaliyet sonuglari
da “durdurulan faaliyetler” olarak smiflanmaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara almir. Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde onemli
etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler asagida agiklanmustir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 borsada islem gérmemektedir. Bagli ortakliklarin degerleri belirlenirken
gelir yaklasimi kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlar1 (°INA’*), Islem Carpan Degeri ile Piyasa
Carpan Degeri yontemleri agirliklandirilarak kullanilmistir. S6z konusu yontemlere iliskin tahmin ve
varsayimlar Not 22°de aciklanmustir.

Siipheli alacak karsihg

Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagma inandigi tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayp ugramadigi
degerlendirilirken iliskili kurulus ve anahtar miisteriler diginda kalan borglularin ge¢mis performanslar
piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Portfoy simrlamalarina, finasal bor¢ ve toplam gider simirina uyumun kontrolii

Portfoy Stnirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Simirma Uyumun Kontrolii’ne iliskin Ek Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis
ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan I11-48.3 sayili "Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi"nin (Teblig) portfoy sinirlamalarina, finansal borg
ve toplam gider siniria uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket yonetimi yatirimlarimi gergege
uygun degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili bilgiler Not 22’de yer
almaktadir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Netsafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. 2.168.864 -
Seta Tibbi Cihazlar ith. Thr. Pazarlama Tic. A.S. 894.651 -
Rhea Dijital Yatirim ve TicaretA.S. 355 -
Ortaklara verilen avanslar 808

Ust diizey yoneticilere verilen avanslar - 27.463
Toplam 3.064.678 27.463

Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

1.448.142 -

Toplam

1.448.142 -

Iliskili taraflara ticari borclar:

Rhea Portfoy Yonetim A.S.

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

128.230 58.026

Toplam

128.230 58.026

iliskili taraflara diger borglar

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iliskin borglar 200.000 149.067
Toplam 200.000 149.067
Iliskili taraflarla islemler
Portfoy Faiz Faiz
fliskili taraflarla olan islemler yonetim ticreti gelirleri giderleri  Kira geliri
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*) (1.176.228) (59.688) 32.000
Seta T1bbi Cihazlar ith. ihr.
Pazarlama Tic. A.S. 114.024
Netsafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. 305.189
RML Lojistik ve Denizcilik
Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. 209.716 - 8.400
Rhea Dijital A.S. - 8.400
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar1
Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 80.935 - -
(1.176.228) 709.864 (59.688) 48.800
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI(devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Portfoy Faiz Diger Kur farki

Iliskili taraflarla olan islemler yonetim ticreti giderleri  Kira geliri giderler gideri
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*) (3.025.669) (16.333) 6.400 (35.015)

Rhea Capital Partners LLP - - - - (79)

(3.025.669) (16.333) 6.400 (35.015) (179)

(*) 7 Ekim 2010 tarihli s6zlesme ile Rhea Portfoy, Rhea Girisim’e verdigi portfoy yonetim hizmetleri karsiliginda
Rhea Girigim’den yillik %2 sabit portfoy yonetim {icreti ve yillik %20 performans iicreti almak iizere anlagmistir.
Sabit portfoy yonetim ticreti her 3 ayda bir hesaplanip bir sonraki dénem igerisinde nakit olarak tahsil edilmektedir.
Performans iicreti ise OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netas hisse satiglarinda elde edilen tutar ile yatirim
miktar1 arasindaki fark tizerinden ve Netag’tan elde edilecek kar paylari iizerinden 6denmektedir. Dénem igerisinde
elde edilen kar paylar1 ve hisse satig karlar1 {izerinden hesaplanan performans ticreti, cari dénem giderlerine dahil
edilmis olup ilerideki dénemlerde elde edilecek kar paylari ve hisse satis karlarma iliskin performans {icreti ise
islemlerin gergeklestigi donemlere ait finansal tablolara yansitilacaktir.

Ust diizey yoneticilere 6denen iicretler

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda Yonetim Kurulu iiyeleri ve diger iist diizey yoOneticilere
saglanan licret ve benzeri faydalarin toplam tutar: briit 1.421.555 TL’ dir (31 Aralik 2013: 1.377.710

TL).
TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in ticari alacaklarmin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 27.869 514.573
Alacak senetleri 1.380.000 2.012.417
Stipheli ticari alacaklar 1.035.408 1.735.374
2.443.277 4.262.364
Eksi: Stipheli alacak karsiliklar (-) (1.035.408) (1.735.374)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (87.001) (141.307)
Toplam 1.320.868 2.385.683
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Uzun vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 2.760.000 4.140.000
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (603.953) (1.088.210)
Toplam 2.156.047 3.051.790
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

a) Ticari Alacaklar (devami):

(*) Dentistanbul bagli ortakliginin 28 Haziran 2013 tarihinde 7.645.000 TL tutar ile satis1 sonrasinda
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alacak senetleri igerisinde sdz konusu satigla ilgili briit olarak kalan
4.820.000 TL tutarinda bono bulunmakta olup, bu bonolarin tahakkuk etmemis finansman geliri
bilango tarihi itibariyle 690.954 TL’dir ( 31 Aralik 2013: briit olarak bulunan 5.928.664 TL tutarindaki
bonolarin tahakkuk etmemis finansman geliri bilango tarihi itibariyle 1.213.837 TL’dir).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, sirket vadesi gecen ticari alacaklarin 1.035.408 TL (2013: 1.735.374
TL) tutarindaki kismu igin siipheli alacak karsiligi ayrilmis olup siipheli ticari alacak karsiliginin 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2014 2013
Acilis bakiyesi 1.735.374 1.818.487
Mubhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (1.365.375) -
Dénem gideri (*) 680.000 79.103
Tahsilatlar (14.591) (3.919)

Bagli ortaklik satig1 (**) - (158.297)
Kapams bakiyesi 1.035.408 1.735.374

(*) Sirketin 28 Haziran 2013 tarihli yonetim kurulu karar1 uyarinca, bagli ortakligi Dentistanbul Saglik
Hizmetleri ve Ticaret A.S.'de ("Dentistanbul") sahibi bulundugu paylarin tamaminin sektorde stratejik
bir yatirimc1 olan ve kontroliinde Dent International Agiz ve Dis Sagligi Merkezi Ticaret ve Sanayi
Ltd. Sti'ni bulunduran Murat Ozel'e 2017 y1l sonuna kadar vadelendirilmis satis1 daha 6nceden KAP'ta
aciklanmistir.

S6z konusu satis islemi sonrasinda Murat Ozel tarafindan Sirket lehine diizenlenen bonolari
Dentistanbul da avalist (miiteselsil kefil) olarak imzalamistir. Ancak Dentistanbul'un Istanbul 11.
Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2014/1480 E. sayili dosyasi ile iflas erteleme basvurusunda bulundugu
Ogrenilmis olup, anilan davanin takip edilmesi gerekmis ve davanin 10 Subat 2015 tarihinde
gerceklesen ilk durugmasina istirak edilerek miidahillik talebinde bulunulmustur.

Konu Sirket avukatlarinin takibinde olup, 10 Subat 2015 tarihli durusma sonucuna gore Sirketin
alacagimin dayanagi olan bonolarin suretlerini sunmak tizere Sirket’e 2 hafta siire verilmis olup, bu
siire igeriside miidahillik talebine konu evraklar mahkemeye sunulmustur. Miidahillik talebi hakkinda
mahkemece daha sonra karar verilecektir. Ayrica Mahkemece Dentistanbul'un iflas erteleme talebine
yonelik olarak bilirkisi kurulunun raporunun beklenmesine karar verilmistir. Bu kapsamda s6z konusu
senetlerden, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadesi gecmis olan 680.000 TL tutarindaki kismi igin
siipheli ticari alacak kayitlara alinmisgtir.

(**) Soz konusu ¢ikiglar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagl ortaklik satisiyla
ilgilidir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in ticari borglarimin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2014 2013
Ticari borglar 424.876 1.874.217
Borg senetleri - 167.741
[liskili taraflara ticari borglar (Not 4) 128.230 58.026

553.106 2.099.984

DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger alacaklarin detaylar1 asagidaki

gibidir:
a) Diger Alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 4) 3.064.678 27.463
Diger cesitli alacaklar 289 -
Verilen depozito ve teminatlar - 1.392
3.064.967 28.855
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 4) 1.448.142 -
Verilen depozito ve teminatlar 9.938 13.886
1.458.080 13.886
b) Diger Borglar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2014 2013
Mliskili taraflara diger borglar (Not 4) 200.000 149.067
Odenecek vergi ve fonlar - 188.331
200.000 337.398

24



RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklar:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde maddi duran varliklarin hareket tablolari asagidaki gibidir:

Tesis makine Ozel  Yapilmakta
ve cihazlar Tagitlar  Demirbaslar maliyetler olan yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi 1.270.100 56.626 698.781 660.170 1.000 2.686.677
Muhasebe politikasindaki degisikligin
etkisi (Not 2.2) (1.270.100) (39.076) (607.190) (610.730) (1.000)  (2.528.096)
Alimlar - - - 11.800 - 11.800
Cikiglar - - - (49.440) - (49.440)
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi - 17.550 91.591 11.800 - 120.941
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi 956.571 49.215 551.777 609.361 - 2.166.924
Muhasebe politikasindaki degisikligin
etkisi (Not 2.2) (956.571) (31.665) (481.369) (605.672) - (2.075.277)
Donem gideri - - 6.745 8.041 - 14.786
Cikiglar - - - (822) - (822)
31 Aralik 2014 itibariyla
kapams bakiyesi - 17.550 77.153 10.908 - 105.611
31 Aralik 2014 itibariyla net
defter degeri - - 14.438 892 - 15.330
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

a) Maddi duran varliklar (devami):
Tesis makine Ozel  Yapilmakta
ve cihazlar Tagitlar  Demirbaglar maliyetler olan yatirimlar Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibar1yla agilis bakiyesi 2.799.816 82.520 1.377.858 2.966.397 3.582 7.230.173
Alimlar 18.490 - 38.918 104.363 - 161.771
Bagli ortaklik satig1 (*) (1.485.302) - (703.464)  (2.382.184) (2.582)  (4.573.532)
Cikislar (62.904) (25.894) (14.531) (28.406) - (131.735)
31 Aralik 2013 itibariyla

kapams bakiyesi 1.270.100 56.626 698.781 660.170 1.000 2.686.677
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi 1.345.195 65.203 957.805 1.350.065 - 3.718.268
Dénem gideri 332.794 9.906 138.080 209.788 - 690.568
Bagli ortaklik satig1 (*) (658.514) - (530.999) (943.805) - (2.133.318)
Cikislar (62.904) (25.894) (13.109) (6.687) - (108.594)
31 Aralik 2013 itibariyla

kapams bakiyesi 956.571 49.215 551.777 609.361 - 2.166.924
31 Aralik 2013 itibariyla net

defter degeri 313.529 7.411 147.004 50.809 1.000 519.753

™ S6z konusu ¢ikislar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagh ortaklik satisiyla ilgilidir .

Donemin amortisman giderlerinin 14.786 TL’si genel yonetim giderleri altinda simflandirtlmistir (2013: 633.566 TL’si satilan malin maliyeti, 31.958 TL’si
genel yonetim giderleri, 8.205 TL’si pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve 16.839 TL’si durdurulan faaliyetler donem zarari altinda siniflandirilmigtir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

a) Maddi duran varliklar (devami):

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:
Ekonomik Omrii

Tesis makine ve cihazlar 5-10 y1l
Tasitlar Syl
Demirbaglar 4-15 y1l
Ozel maliyetler 5yil

b) Maddi olmayan duran varliklar

Bilgisayar Miisteri
yazilimlari Iliskileri Markalar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2014 itibartyla agilig bakiyesi 2.465.405 882.552  305.864 3.653.821
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (2.465.405) (882.552) (305.864) (3.653.821)
31 Aralik 2014 itibariyla kapams bakiyesi - - - -
Birikmis {tfa Paylari
1 Ocak 2014 itibartyla agilis bakiyesi 1.632.310 405.935 2.038.245
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (1.632.310) (405.935) (2.038.245)
31 Aralik 2014 itibariyla kapanig bakiyesi - - -
31 Arahk 2014 itibariyla net defter degeri - - -
Hastane  Bilgisayar Miisteri
lisans1  yazilmlar1  Iligkileri Markalar Diger Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibartyla
acilis bakiyesi 1.608.113 2.465.405 940.128  595.891  544.718 6.154.255
Alimlar - - - - 146.378 146.378
Bagl ortaklik satigt (*) (1.608.113) - (57.576) (290.027) (691.096) (2.646.812)
31 Aralik 2013 itibariyla
kapanig bakiyesi - 2.465.405 882.552  305.864 - 3.653.821
Birikmis Itfa Paylar
1 Ocak 2013 itibariyla
acilis bakiyesi - 1.133.858 311.651 - 370.290 1.815.799
Dénem gideri - 498.452 94.284 - 116.072 708.808
Bagl ortaklik satis1 (¥) - - - - (486.362) (486.362)
31 Aralik 2013 itibariyla
kapanis bakiyesi - 1.632.310 405.935 - - 2.038.245
31 Aralik 2013 itibariyla
net defter degeri - 833.095  476.617  305.864 - 1.615.576

@) S6z konusu ¢ikiglar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagli ortaklik satisiyla

ilgilidir .
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)
b) Maddi olmayan duran varliklar (devamu)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler icinde serefiye hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

1 Ocak itibartyla 5.456.340 5.456.340
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (5.456.340) -
31 Aralik itibariyla - 5.456.340

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortaklik Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan verilmis teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla dava karsiliklarin detay: asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli karsiliklar 2014 2013
Dava karsiligi - 668.890
- 668.890

Hukuki davalar i¢cin ayrilan karsiliklarin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
1 Ocak 668.890 1.770.664
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (668.890) -
Donem igerisinde yapilan 6demeler - (400.220)
Bagl ortaklik satis1 (*) - (701.554)
- 668.890

™ S6z konusu ¢ikislar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagli ortaklik satisiyla
ilgilidir .
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borg¢lar

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Sigorta primi ve gelir vergisi borglar 697.113 92.875
Personele 6denecek iicretler 36.581 313.278
Odenecek vergi ve fonlar 1.441 279.093
735.135 685.246
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli borglar
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Sigorta primi ve gelir vergisi borglari 209.608 -
209.608 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Kullanilmayan izin kargiligt 60.357 67.972
60.357 67.972
31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
1 Ocak itibariyla karsilik 67.972 274.783
Donem iginde ayrilan karsiliklar 23.713 20.990
Donem igindeki 6demeler - (61.845)
Mubhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (31.328) -
Bagl ortaklik satig - (165.956)
31 Aralik itibariyla karsihk 60.357 67.972
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminat1 karsilig1:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat: ardindan
emekliye ayrilan (kadmlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL (2013: 3.254,44 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, c¢alisanlarmn emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak geligtirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, y1llik % 5 enflasyon ve
% 9 iskonto oram varsayimlarina gére yaklagik %3,67 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2013: % 3,78). Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,00 TL (1 Ocak 2014: 3.438,22 TL) tavan tutar1 dikkate
almmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013
1 Ocak itibariyla karsilik 227.426 565.133
Donem iginde ayrilan karsiliklar 62.690 229.430
Donem igindeki 6demeler (36.132) (86.678)
Mubhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (158.617) -
Bagli ortaklik satisi - (480.459)
31 Aralik itibariyla karsihk 95.367 227.426
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger Donen Varliklar 2014 2013
Katma Deger Vergisi alacaklari - 861.683
Verilen siparis avanslari 10.424 68.142
Pesin 6denen vergi ve fonlar 128 4.167
Diger ¢esitli donen varliklar 10.088 51.243
20.640 985.235

31 Aralik 31 Aralik

Diger Duran Varliklar 2014 2013
Katma Deger Vergisi alacaklari - 695.502
Gelecek yillara ait giderler - 447
- 695.949

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 41.550.000 TL
(31 Aralik 2013: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2013: 1 TL) nominal degerli
41.550.000 (31 Aralik 2013: 41.550.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavan1 207.750.000 TL (31 Aralik 2013:
360.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazl
hisse senedi bulunmaktadir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme
imtiyazi vardir. 7 kigilik Yonetim Kurulu iiyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar % 2014 % 2013
Onur Takmak - A Grubu 5,42% 2.250.000 5,42% 2.250.000
Onur Takmak - B Grubu Halka Acik - - 7,42% 3.082.068
Halka arz edilen 94,58% 39.300.000 87,17% 36.217.932
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 43.737.732 43.737.732

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklariin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamami 0denmis 900.000 TL ¢ikarilmig sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayithi sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmas1 belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganiistli yedeklerden, 1.118.393
TL’si hisse senedi ihrag primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
kargilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
sayl ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan &denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO0.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iligkin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eylil 2011
tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarmn iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararma istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavam igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iligkin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayilh Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TLye ¢ikarmustir.

Gecmis yillar karlari

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine finansal durum tablosunda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
enflasyona gore diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu iginde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmig Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay

Senedi lhra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir.
Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikarilmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi Ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamussa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarartyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)
Kar payt dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarim genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap
kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi
bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kar
dagitimina konu edilebilecek kaynak bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

a) Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar:

Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karari ile istiraki OEP Turkey Tech B.V.'deki
%19,79 oranindaki hisselerin satisina yonelik olarak gerekli ¢alismalarin baglatilmasina, satigsa aracilik
edecek araci kurulusun secilmesi i¢in Genel Miidiirliiglin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eylil 2013 tarihinde satisa
aracilik ve danismanlik verecek araci kurulus ile miinhasirlik igermeyecek nitelikte aracilik s6zlesmesi
imzalanmistir. TFRS 5 paragraf 15°te agiklandigi iizere satis amach elde tutulan varlik olarak
siiflandirilan duran varlik kayitli degeri ile satig maliyeti diisiilmiis gergege uygun degerinden diisiik
olani ile degerlenmektedir. Buna goére OEP Turkey Tech B.V. yatirimi, 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla
s6z konusu yatirimin 30 Eyliil 2013 tarihinde 6zkaynaktan pay alma metoduyla hesaplanan kayitl
degeri olan 26.137.697 TL tutar1 yukaridaki degerleme Olciisiine uygun sekilde bilango tarihi
itibariyle “Satis Amac¢lh Simiflandirilan Duran Varliklar” bashig: altinda siniflandirilmistir (31 Aralik
2013: 26.137.697 TL). 1 Ocak - 30 Eylil 2013 doneminde 6zkaynaktan pay alma methoduna goére
degerlenen s6z konusu yatirimin hareket detaylar1 asagidaki gibidir:

2013
Doénem basi - 1 Ocak 32.383.389
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarm karlarindaki paylar (1.125.389)
Yabanci para ¢evrim farklar 1.926.287
Alinan temettiiler (5.209.081)
Sermaye azaltim etkisi (1.837.509)
Satig amacli duran varlik simiflamasi (26.137.697)

Donem sonu -

33



12.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devami)

b) Durdurulan Faaliyetler:

Sirket’in bagli ortakliklarindan RML International 15 Temmuz 2011 tarihinde, isletmeciligini yapmis
oldugu Yunanistan ile Italya arasindaki RO-PAX hattim, Yunanistan'daki olumsuz politik ve
ekonomik piyasa kosullar1 nedeniyle ekonomik durum degerlendirmesi tamamlanincaya kadar
durdurmustur.

Sirket’in baglh ortakliklarmmdan Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihinde, Yonetim Kurulu'nun yapmis
oldugu degerlendirmeler ¢ergevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda
goriilmediginden s6z konusu, Sirket'in tasfiyeye girmesine karar verilmistir.

Faaliyetleri durdurulmus olan bu sirketlerin faaliyetleri sonucu olugan gelir ve giderler ayristirilarak 31
Aralik 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem
zarar1” i¢inde gosterilmistir.

b) Durdurulan Faaliyetler (devami):

Durdurulan faaliyetlere iliskin 1 Ocak — 31 Aralik 2014 ve 2013 hesap donemlerine iliskin kar zeya
zarar tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Satis gelirleri - 6.452.202
Satiglarin maliyeti (-) - (6.086.052)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri - (467.262)
Genel yonetim giderleri (-) - (2.028.645)
Diger faaliyet gelirleri - 1.006.553
Diger faaliyet giderleri (-) - (579.881)
Finansal giderler (-) - (393.819)
Dénem vergi gideri (-) - (585.000)
Ertelenmis vergi gideri (-) - (314.163)
Durdurulan faaliyetler donem kar1 / (zarar) - (2.996.067)
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HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Satiglarm ve satiglarin maliyetinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait detaylar

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Franchising geliri 53.390 5.222
Bagl ortaklik satig kar1 (Dipnot 27) - 5.573.285
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin
zararlarmdan paylar (Dipnot 12) - (1.125.389)
Yurtigi satiglar - 3.308.358
Yurt dis1 satiglar - 1.533.833
Diger gelirler - 154.031
Satis iadeleri (-) - (144.765)
Satis iskontolar1 (-) - (64.844)
53.390 9.239.731
Satiglarin maliyeti (-) - (5.155.106)
53.390 4.084.625

GENEL YONETIM GIDERLERI,
GELISTIiRME GIDERLERI

PAZARLAMA GIiDERLERI,

ARASTIRMA VE

Faaliyet giderlerinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait detaylar1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Genel yonetim giderleri (-) (4.313.058) (9.136.068)
Pazarlama giderleri (-) - (502.597)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - (422.106)
(4.313.058) (10.060.771)
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GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI (devam)

a) Genel Yonetim Giderleri Detay1

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Personel giderleri (2.025.056) (3.582.240)
Portfoy yonetim ticreti (1.186.240) (3.025.669)
Danigmanlik giderleri (348.656) (980.931)
Kira giderleri (279.702) (627.791)
Yakat, elektrik ve ofis giderleri (147.491) (237.000)
Amortisman ve itfa paylari (14.786) (126.242)
Bakim onarim giderleri (39.525) (39.134)
Nakliye depolama ve seyahat gideri (36.028) (12.921)
Araci kurum gideri (28.514) (26.225)
Vergi, resim ve harglar (25.350) (35.708)
Temsil ve agirlama giderleri (23.824) (45.914)
Haberlesme giderleri (23.787) (72.257)
Diger (39.343) (324.036)
(4.313.058) (9.136.068)

b) Pazarlama Giderleri Detay1
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Reklam giderleri - (55.538)
Personel giderleri - (190.281)
Nakliye, depolama ve seyahat giderleri - (116.806)
Kira giderleri - (14.869)
Temsil ve agirlama giderleri - (44.900)
Bakim onarim giderleri - (14.090)
Amortisman giderleri - (8.205)
Diger - (57.908)
- (502.597)
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GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (devam)

c¢) Arastirma ve Gelistirme Giderleri Detay1

1 Ocak-
31 Aralik
2014

1 Ocak-
31 Aralik
2013

Personel giderleri
Amortisman giderleri
Diger giderler

(248.776)
(152.516)
(20.814)

(422.106)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Ticari alacaklarin vade fark: gelirleri 522.883 380.516
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 32.858 348.742
Faiz geliri - 13.583
Konusu kalmayan karsiliklar 599.591 24.157
Kira geliri 48.800 9.760
Diger gelirler 25.485 79.597
1.229.617 856.355

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Stipheli alacak gideri (680.000) (79.103)
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri (32.738) (161.864)
Maddi duran varlik satis zarari - (20.496)
Reeskont gideri - (4.611)
Diger giderler (90.382) -
(803.120) (266.074)
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Bagli ortaklik faiz gelirleri 710.715 -
710.715 -

FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Kredi komisyon, banka iglem ve faktoring giderleri (1.272.942) (495.102)
Tahvil faiz gideri (2.120) (168.573)
(1.275.062) (663.675)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3
bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gegici vergi

uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar1 ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclar1 {izerinden yapilacak vergi tevkifatt

orant da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varhigl ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Ertelenmis vergi varligi

1.083.501 TL, ertelenmis vergi ytkimliligi 671.258 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis vergi varligi / (yiikiimliiliigii) hareketleri: 2014 2013
1 Ocak itibartyla agilig bakiyesi 412.243 (571.776)
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (412.243) -
Siirdiiriilen faaliyet ertelenmis vergi gelir/ (gideri) - 206.897
Durdurulan faaliyet ertelenmis vergi gelir/ (gideri) - (314.166)
Bagli ortaklik satis1 (Dipnot 27) - 1.091.288
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi - 412.243
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STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
[k madde ve malzeme - 1.077.385
Yar1 mamiiller - 94.873
Mamiiller - 610.717
Ticari mallar - 336.095
Diger stoklar - 65.477
Stok deger diisiikliigi karsilig (-) - (975.678)
- 1.208.869
31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle stok deger diisiikliigi karsilig1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Stok deger diistikliigli karsilig1 hareketleri 2014 2013
Acilis bakiyesi 975.678 936.009
Dénem gideri - 39.669
Mubhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (975.678) -
Kapams bakiyesi - 975.678
PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2014 2013
Gelecek aylara ait giderler - 91.909
- 91.909
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PAY BASINA (KAYIP) / KAZANC

Pay basina kayip, net donem zararimin Sirket hisselerinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sonra

eren Ui¢ aylik ara donemler igindeki agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanmaktadir ve
detaylar1 agagida sunulmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Pay basina (kayip) / kazang 2014 2013

Pay senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000 41.550.000

Ana ortaklik paylarina ait net donem zarari (4.397.518) (8.757.539)

Durdurulan faaliyetler donem zarari - (2.996.067)
Siirdiiriilen faaliyetlerden

pay basina kayip (Kr) (10,58) (13,87)
Durdurulan faaliyetlerden

pay basma kayip (Kr) - (7,21)

FINANSAL ARACLAR
a)  Finansal yatirimlar

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarmin
detay1 asagida sunulmustur.

Uzun vadeli finansal yatirimlar 31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan i
finansal yatirimlar (Not 2.2) 19.058.000

19.058.000 -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu bagl ortakliklarin gercege uygun degeri
19.058.000 TL dir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 31 Aralik

Bagh Ortakhgin Adi 2014 2013

Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat
Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) 12.398.000 -
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) 6.660.000 -
19.058.000 -
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun degerin belirlenmesinde iskontolanmig nakit akislart yontemi kullanilmustir.
Degerleme modeli beklenen ddemenin riske gore diizenlenmis iskonto oranindan bugiinkii degerine
iskontolanmus halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi éncesi kar (“FAVOK”)
senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akisi olasiligimi dikkate alarak belirlenmistir.
Sirket’in sahip oldugu bagl ortakliklarm tahmini yillik gelir biiyiime oranlar1 %3, tahmini FAVOK
oranlar1 %9,33 ile %11,75, tahmini riske gore diizenlenmis iskonto oranlar1 %17,38 ile %18,41
arasindadir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 itibariyla raporlama giiniindeki 6nemli ve goézlemlenemeyen verilerinde
yapilacak makul olas1 degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, bagli ortakliklarin
gercege uygun degerleri lizerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhhik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
31 Arahk 2014 Artig Azalis
Yillik bitylime gelir oram (%1 Degisim) 1.448.000 (1.448.000)
Iskonto orani (%0,5 Degisim) (1.094.000) 1.094.000

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in bagl ortakliklarimin detayr asagida

sunulmustur:
Etkin ortakhk oram

Faaliyet  Faaliyet 31 Arahk 31 Aralik

Bagh Ortakliklar yeri konusu 2014 2013
Seta Tibbi Cihazlar ithalat Thracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Tiirkiye Saghk %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) Tiirkiye Teknoloji %100 %100
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital”) @ Tiirkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liability

Company (“RML International’”) ©) Yunanistan Tagimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) @ Tiirkiye Tasrmacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar1

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) @ Tiirkiye Tasimacilik %100 %99

@ Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandigi iizere, Rhea Dijital Yatinm ve Ticaret
A.S. ’nin ana sézlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea
Dijital bu mali tablolarin yayinlanma tarihi itibariyle heniiz faaliyete baslamamis olup gercege uygun
degeri sifir olarak kayitlara alinmigtir.

@ Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladigy iizere, RML International’n islettigi Yunanistan ile
Italya arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullart nedeniyle
ekonomik  durum  degerlendirmesi tamamlamncaya kadar durdurmustur. RML International’in
faaliyetlerinin durdurulmast nedeniyle 31 Arvalik 2014 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak
kayitlara alinmistir.

@ Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandigi iizere, Sirket’in bagl ortakliklarimdan RML
10 Mayis 2012 tarihinde, kara tasimaciigi projeleri icin satin aldigr 14 adet c¢ekiciyi devrederek
Jaaliyetlerini durdurmugtur. RML 'nin faaliyetlerinin durdurulmast nedeniyle 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmigtir.

@ Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu'nun yapmuis
oldugu degerlendirmeler ¢ercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda
goriilmediginden, tasfiyeye girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’nin faaliyetlerinin
durdurulmast nedeniyle 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara
alinnugtir.

41



22.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)

b)  Finansal Borglar

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Kisa Vadeli
Banka kredileri 9.869.940 4.997.440
Cikarilmig tahviller - 701.184
Diger finansal borglar - 16.040
9.869.940 5.714.664

Banka Kredileri:

SHRi e 31 Aralik 2014

Para birimi orani aralig1 Kisa vadeli
TL 12%-23% 9.869.940
9.869.940

SHR e 31 Aralik 2013

Para birimi orani aralig1 Kisa vadeli
TL 8%-10% 4.901.813
USD (*) - 95.627
4.997.440

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in bagh ortakliklarindan Netsafe’in Tirkiye Teknoloji
Vakfi’ndan almis oldugu ABD Dolar1 cinsinden tesvik kredisinin faizi bulunmamaktadir.

Banka kredilerinin vadeleri agsagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

lyil igerisinde 6denecek 9.869.940 4.997.440
9.869.940 4.997.440
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FINANSAL ARACLAR (Devanu)

b)  Finansal Borglar (Devami)

Kredilerin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihinde sona eren yillar igerisinde ger¢eklesen hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
1 Ocak 4.997.440 1.784.273
Donem igindeki girigler 16.876.647 10.643.567
Dénem igindeki ana para geri ddemeleri (11.576.166) (6.729.956)
Mubhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (427.981) -
Kur degisimi etkileri - 349.699
Bagli ortaklik satisi (¥) - (1.050.143)
Donem sonu — 31 Arahk 9.869.940 4.997.440

™ S6z konusu cikiglar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagl ortaklik satisiyla
ilgilidir .

¢) Cikarilmus tahviller

Sirket, 19 Aralik 2012 tarihinde, 2 yi1l vadeli, degisken faizli (gosterge yillik bilesik faiz oram + %4,5
ek faiz getirili), 91 giinde bir kupon 6demeli ve vade sonunda 2.500.000 TL nominal degerli tahvil
ihra¢ etmistir. 26 Haziran 2013’te 1.800.000 TL ve 31 Aralik 2014 itibariyla Sirket 700.000 TL
nominal tahvil 6demesi gerceklestirmistir ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ¢ikarilmis tahvili
bulunmamaktadir.

31 Arahk 2013

Kisa vadeli tahvil Etkin faiz oram (%) Orijinal tutar TL karsihig:
Gosterge yillik bilesik

TL faiz oran1 + 4,5 ) 701.184 701.184

701.184

*) Cikarilmis olan tahvilin getirisi, Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrac edilmis “Gosterge Devlet I¢

Bor¢lanma Senedi’nde kupon 6demesine iliskin faiz oraninin belirlenme tarihinden 6nceki son 3 is gilinlinde
IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasinda olusan ayni giin valorlii agirhklh ortalama yillik bilesik
faizlerin ortalamasi tizerine, %4,5 ilave edilerek hesaplanacaktir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla herhangi bir
iskonto hesaplamasi yapilmamustir. (31 Aralik 2013: %10,51).
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin
Sirket, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net yiikiimliilik/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net yilikiimliilik,
hazir degerlerin ve vergi ylikiimliiliiklerinin toplam yiikiimliiliikk tutarindan diistilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net yiikiimliiliigiin
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle net yiikiimliilik/toplam sermaye oram asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 13

Toplam Borg¢lar 11.723.513 11.134.052
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (11.769) (386.803)
Net Borg 11.711.744 10.747.249
Toplam Ozkaynak 41.519.885 32.527.794
Toplam Sermaye 53.231.629 43.275.043
Ozkaynak/bor¢ oram %22 %25

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
boliimii tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Sirket’in hazine boliimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {initeleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yoénetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
iirlinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2014 Hiskili Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramams
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Diger Taraf

3.476.915

3.476.915

1.035.408
(1.035.408)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
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Diger Alacaklar

Iliskili Taraf

4.512.820

4.512.820

Bankalardaki
Diger Taraf Mevduat
10.227 11.746
10.227 11.746
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2013 Hiskili Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramams
varliklarin net defter degeri -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger diisiikliigi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

Diger Taraf

5.437.473

5.437.473

1.735.374
(1.735.374)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Diger Alacaklar

Iliskili Taraf

27.463

27.463

Bankalardaki

Diger Taraf Mevduat
15.278 385.626
15.278 385.626
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yilikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’a finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya caligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
misterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yOnetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol
edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in Kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir

deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yoOnetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve
borglanma rezervinin devamim saglamak suretiyle, yonetir. Sirket’in likidite riskini azaltmak igin,
ihtiya¢ halinde kullanacagi, bilango tarihi itibariyla kullanmamis oldugu krediler Not 21’de
aciklanmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Vadeli islem araclar1 briit 6denmesi gereken vadeli islemler i¢in net
olarak ddenir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve ¢ikislari izerinden realize edilir. Alacaklar veya
borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani
kullanilarak belirlenir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Likidite risk yonetimi (devami)

Sozlesme uyarinca

nakit

cakislar toplanu 3 aydan 3-12 1-5wil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri I+11+111 kisa (I) ay arasi (II) arasi (II1)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 9.869.940 9.878.014 3.623.718 6.254.296 -
Ticari borglar 424.876 424.876 - 424.876 -
Miskili taraflara diger borglar 200.000 200.000 - 200.000 -
Toplam yiikiimliilik 10.494.816 10.502.890 3.623.718 6.879.172 -
31 Arahik 2013
Sozlesme uyarinca
nakit

cakislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 vil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri I+1+111 kisa (I) ay arasi (II) arasi (III)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 5.013.480 5.038.419 3.664.928 1.373.491 -
Borglanma senedi ihraglari 701.184 773.920 18.480 755.440 -
Ticari borglar 2.041.958 2.050.025 1.756.552 293.473 -
Miskili taraflara diger borglar 149.067 149.067 - 149.067 -
Toplam yiikiimliilik 7.905.689 8.011.431 5.439.960 2.571.471 -
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarimin ve parasal ve parasal

olmayan yiikiimliiliikklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

ABD Dolar1 Avro TL Karsihig:
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 492 496
Diger donen varliklar 2.319 - 2.319

Toplam varhklar 2.323 492 2.815
Net bilang¢o pozisyonu 2.323 492 2.815
31 Arahik 2013

ABD Dolar1 Avro TL Karsihigi
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 96.779 42.585 139.364
Ticari alacaklar 11.960 60.460 72.420
Diger donen varliklar - 61.024 61.024
Toplam varhklar 108.739 164.069 272.808
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 23.969 254.071 278.040
Finansal borglar 95.627 - 95.627
Diger borglar - 36.238 36.238
Toplam yiikiimliiliikler 119.596 290.309 409.905
Net bilanco pozisyonu (10.857) (126.240) (137.097)

Kur riskine duvarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla Avro ve ABD Dolar1 TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1 olusacak kur farki zarariv/kari
sonucu vergi oncesi zarar sirasiyla 233 TL ve 49 TL (31 Aralik 2013: (1.086) TL ve (12.624) TL)
daha diistik/yiiksek olacaktir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in, sabit faiz oranlari tizerinden bor¢lanmasi nedeniyle faiz orani riski bulunmamaktadir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Kasa 23 1.177
Bankadaki nakit 11.746 385.626
Vadesiz mevduatlar 11.746 138.848
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar - 246.778
11.769 386.803

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 aydan kisadir
FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek i¢in
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gercege
uygun degerinin tahmininde kullanilmstir:
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devam)
Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada iglem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve yiikiimliliiklerin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2014 Kayith Degeri 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar
Gergege uygun degeri kar/zarara 19.058.000 - 19.058.000 -

yansitilan finansal varliklar

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlartyla cevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gdsterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitlhi degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gergege uygun
degeri yansittig1 dngoriilmektedir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Degisken faiz oranlarma sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitli degere yaklagmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle gercege uygun degerden tasinan finansal
yiikiimliliigii bulunmamaktadir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bagh ortaklik satis1

Sirket 28 Haziran 2013 tarihli Yonetim Kurulu Karari uyarinca, bagh ortakligi Dentistanbul’da sahibi
bulundugu paylarin tamamini, kontroliinde Dent International Agiz ve Dis Saghgir Merkezi Ticaret ve
Sanayi Ltd. Sti'ni bulunduran Murat Ozel'e (“Alic1””) uzun vadede asagida belirtilen haklar1 sakli tutarak
satig islemi gergeklestirmigtir.

. Alici, toplam nominali 7.520.000 TL olan senetleri 31 Aralik 2017 tarihine kadar ¢esitli vadelerde
06deme planma baglanmistir. S6z konusu tutarm, 550.000 TL tutarindaki kismu vadesi en gec 31.12.2014
olarak Sirket tarafindan doldurulabilecek bir bono ile veya Dentistanbul biinyesinde bulunan Kozyatagi
(“DEK”) ve Erenkdy (“DER”) kliniklerinin satig1 yapildiginda KDV harig satis bedeli Sirket’e 6denmesi
suretiyle Alici, Dentistanbul’u mevcut hali ile devraldigini, DEK ve DER kliniklerinin Sirket tarafindan
ayrica pazarlanmasina ve satis bedelinin (KDV hari¢) Sirket tarafindan tahsiline muvafakat ettigini
taahhiit etmistir. Bu siirecte, kliniklerin gelir gider dengesinden ve bunun doguracag fayda ve yiiklerden
Sirket (veya belirleyecegi bir bagl ortakligi) yararlanacak ve sorumlu olacaktir. Ayni sekilde kliniklerin
devri esnasinda kidem tazminati da dahil olmak iizere ortaya ¢ikabilecek tiim maddi yiikiimliiliiklerden
Sirket sorumlu olacaktir.

. DEK kliniginin "Dentistanbul" markasi altinda devredilmesi ve franchise olarak isletilmesine dair
sahip olunan hak cergevesinde; Sirket ile Dentinbul Ozel Dis Saghgi Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti
arasinda 13 Eyliil 2013 tarihli Franchise Anlagmasi imzalanmistir. Bu anlagsma kapsaminda DEK
Poliklinigi'nin Dentistanbul markasi ile toplam devir bedeli 400.000 TL olup bu bedelin 300.000 TL'lik
kismi anlasmanin imzasinda, nakit olarak, bakiye 50.000.TL imza tarihinden 3 ay sonrasina ve son taksit
olan 50.000 TL de imza tarihinden 6 ay sonrasina ¢ekle tahsil edilecektir. Sozlesme siiresi 5 yil olup
Franchise Alan Dentinbul Ozel Dis Saglhigi Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti 1 Aralik 2013 tarihinden
baglamak tizere 31 Aralik 2017 tarihine kadar ciro tizerinden aylik %5 Franchise kullamim bedeli Sirkete
odenecektir. DER klinigi, 24 Ekim 2013 tarihinde imzalanan Alim Satim s6zlesmesi ile ti¢iincii bir sahsa
devredilmigstir. Tiim ekipmani ve personeli ile birlikte markasiz olarak toplam devir bedeli KDV hari¢
275.000 TL olup, bu bedelin 125.000 TL tutarmdaki kism1 imza tarihinde nakit ve cayma parasi olarak;
bakiye 150.000 TL 8 Kasim 2013 tarihine kadar Alici'min devre esas sirketi kurmasi ile birlikte nakit
olarak tahsil edilmistir. Sirketin, alim-satima konu emtianin hali hazirda bulundugu lokasyonda 31
Aralik 2017 tarihine kadar Dentistanbul markasi ile Franchise verme hakki saklidir. 28 Haziran 2013
tarihinde imzalanan Hisse Devir Sozlesmesi uyarinca, Dentistanbul biinyesindeki DER ve DEK
kliniklerinin ii¢lincii kigilere devredilmesine dair hak kapsaminda s6z konusu kliniklerin alicilara
devredilmesi sirasinda olusan bedel (675.000 TL) ile ilk satis bedeli (550.000 TL) arasindaki fark
125.000 TL olarak gergekleserek toplam ilk satis bedelini artirmigtir. Bunun yaninda imzalanan
sozlesmeler ¢ercevesinde séz konusu kliniklerdeki personelin kidem tazminat yilikiimliiliiklerinin ve ilk
sozlesme imza tarihi ile devir gerceklesene kadarki zaman diliminde kliniklerin faaliyet sonuglarinin
Sirket tarafindan swrasiyla 116.529 TL ve 74.807 TL olarak 6denmesi kararlastirilmig olup, ilk satig
bedelini azaltici etki yapmaktadir. Tiim bu gergeklesen bedeller kapsaminda net satig bedeli, son yapilan
klinik devirleri sonrasinda 7.453.664 TL’ye ulagmistir.

. Sirket, DEK ve DER kliniklerinde, devirlerinden itibaren 48 aydan az olmamak kosuluyla 31
Aralik 2017 tarihine kadar, 3. Kisilere "Dentistanbul" markasin1 kullandirma ("Franchise") ve
belirleyecegi Franchise iicretini tahsil etme hakkina sahiptir. Rhea, tesis edilecek Franchising
anlagmalarina Kliniklerin aylik cirolarinin %2sine tekabiil eden ilave meblagi; Pazarlama ve diger
Yonetim giderlerine karsilik olarak, Franchisee’nin dogrudan Alict’ya veya belirtecegi kisiye 6denmesi
yolunda hiikiim konulmasimi temin etmeyi kabul ve beyan etmistir.

o Sirket, Alici'min sahibi oldugu paylar1 herhangi bir yatirimciya satmasi giindeme geldigi takdirde;
toplam sirketler degerinin %7,5 'i oraninda bir bedeli Alici'dan "Pay Satisina Katilma Hakki" adi altinda
tahsil etme hakkina sahiptir. S6z konusu hakkin kullanimu herhangi bir zamanla smirlanmamis olup,
tiimiiyle kullamlana kadar yiirtirliikte kalacaktir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Bagh ortaklik satig1 (devamu):

Bagh ortaklik satis kari 31.12.2013
Alman bedel 4.519.692
Net varliklarin kayith degeri 1.053.593
Satis kari 5.573.285
Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar
Alinan alacak senetleri 7.645.000
Eksi: devredilen polikliniklerin kidem tazminat 6demeleri (116.529)
Eksi: devredilen kliniklerin faaliyet sonuglari (74.807)
Eksi: alinan senetlerin reeskont gideri (1.586.504)
Eksi: devredilen alacak (1.347.468)
4.519.692
Elden ¢ikarilan net varliklarin defter degeri
Donen varhklar 1.634.934
Nakit ve nakit benzerleri 210.868
Ticari alacaklar 713.962
Diger alacaklar 28.174
Stoklar 43.882
Pesin 6denmis giderler 21.870
Diger donen varliklar 616.178
Duran varhklar 4.914.526
Finansal yatirimlar 50.000
Maddi duran varliklar (Dipnot 7) 2.440.214
Maddi olmayan duran varliklar (Dipnot 7) 2.160.450
Diger duran varliklar 263.862
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.031.306
Finansal borglar 349.995
Ticari borglar 2.057.150
[ligkili taraflara diger borglar 1.408.772
Diger borglar 1.209.744
Borg karsiliklari 867.510
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 138.135
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.571.747
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii (Dipnot 18) 1.091.288
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 9) 480.459
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilan net varhiklar (1.053.593)
Satistan elde edilen kazang 5.573.285
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER

SINIRINA UYUMUN TABLOSU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Teg:jiiill(;ﬂeglh Dénecri”(TL) Oncegll_))onem
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 — (b) 11.769 386.803
B Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 45.195.697 26.137.697
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Damismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) - -
D Diger Varliklar 8.035.932 17.137.346
E Ortaklik Aktif Toplamu Md.3/1-(a) 53.243.398 | 43.661.846
F Finansal Borglar Md.29 9.869.940 5.714.664
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 - (a) - -
H Ozsermaye 41.519.885 32.527.794
| Diger Kaynaklar 1.853.573 5.419.388
E Ortaklik Toplam Kaynaklar1 Md.3/1-(a) 53.243.398 | 43.661.846
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Il;zzgiierl;englh Oncel((_ll_ll_))onem Oncei(_ll_ll_))onem
Sermaye Piyasast Araglarina ve [slemlerine Yapilan Yatirim
Al |1. Sermaye piyasasi aract A Md.20/1 - (b) - -
2. Sermaye piyasast arac1 B
A2 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 — (b) 11.746 385.626
Bl |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 — (¢) 26.137.697 26.137.697
B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — () - -
B3 |Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Dist Paylar Md.21/3 — (e) - -
B4 |Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 |Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e) - -
C2 |Danigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -
F1  |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 9.869.940 4.997.440
F2  |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3  |Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Md.29/1 - 701.184
F4  |Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - 16.040
F6  |Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 |[Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 |Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 337.314 1.204.116
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
SINIRINA UYUMUN TABLOSU

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR
iCIN

Portfy Sinirlamalar Tebligdeki ilgili|Cari Onceki Asgari/Azami
Diizenleme Dénem Donem Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (b) |0% 1% < %49
2 Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (¢) 0% 0% = %10
0% 0% < %10
3 Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) |85% 60% > %51
4 Portfoy yonetim sirketi ve damigmanlik sirketindeki istirakler Md.22/1-(¢) |0% 0% <%10
5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 49% 60% < %49
6 Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0% 0% < %25
7 Halka acik girigim sirketi borsa digt paylari Md.22/1-(f) 0% 0% < %25
8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab Md.22/1-(1) 0% 1% < %20
9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 24% 18% < %50
10  |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarmin Nominal Degeri Md.29 0% 0% < %200
11 |Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1-(d) |0% 0% < %10
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 1% 3% <%2,5
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