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RHEA GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

VARLIKLAR
Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varlklar
ARA TOPLAM

Satis Amag¢h Smiflandirilan Duran Varlklar

Duran Varliklar
Ticari Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Y atrimlar
Maddi Duran Varlklar

TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmis)
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslan 2016 2015
28.243.231 27.718.310
16 118.734 79.231
4 1.311.666 1.323.587
3 417.507 -
125.283 -
6 111.906 154.982
20.438 22.813
2.105.534 1.580.613
11 26.137.697 26.137.697
14.781.149 16.969.413
4 870.749 1.143.764
3 1.776.952 1.690.632
5 3.070 3.143
13 12.120.000 14.120.000
7 10.378 11.874
43.024.380 44.687.723

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar

Ihsklh Taraflara Ticari Borc¢lar
Iliskili Olmavyan Taraflara Ticari Bor¢lar

Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borgla;

Diger Borg¢lar

[liskili Taraflara Diger Borglar

Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calsanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Cikarllmig Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Paylara Iliskin Primler
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Yabanci1 Para Cevrim Farklan
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Karlary/Zararlari
Net Donem KarvZarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem Gec¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecme mis) Gecmis)
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslan 2016 " 2015
20.646.812 16.747.054
13 12.493.255 10.716.992
3 82.634 240.243
4 688.568 527.582
8 1.529.479 1.498.804
3 40.000 35.233
5 5.712.846 3.638.477
9 100.030 89.723
131.657 2.041.646
- 1.909.000
9 131.657 132.646
22.245.911 25.899.023
10 41.550.000 41.550.000
10 2.187.732 2.187.732
32.490.676 32.490.676
1.128.833 1.128.833
10 197.319 197.319
10 (51.655.537) (36.034.675)
(3.653.112) (15.620.862)
43.024.380 44.687.723

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Cari Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢memis) Gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Mart 2016 31 Mart 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 11.269 634.792
Satiglarm Maliyeti (-) - -
BRUT KAR/ZARAR 11.269 634.792
Genel Yonetim Giderleri (-) (863.590) (1.448.162)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 76.102 216.964
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (2.378.880) (392.133)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (3.155.099) (988.539)
Yatwrmm Faaliyetlerinden Gelirler 128.002 192.824
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET ZARARI (3.027.097) (795.715)
Finansman Giderleri (-) (626.015) (442.556)
DONEM KARI/ZARARI (3.653.112) (1.238.271)
Diger Kapsamh Gelir /(Gider) - -
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (VERGI SONRASI) (3.653.112) (1.238.271)
Pay basina kayip 12 (8,79) (2,98)

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler

Transferler
Net Donem Zarar1

31 Mart 2015 itibariyla bakiyeler

1 Ocak 2016 itibar1yla bakiyeler
Transferler
Net Donem Zarari

31 Mart 2016 itibariyla bakiyeler

Dipnot
10

10

Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli

Giderler Birikmis Karlar
Sermaye Paylara Kardan Ayrilan Gegmis

Odenmis  Diizeltme Iliskin Yabanci Para Kisitlanmig Yillar  Net Donem
Sermaye Farklar1 Primler Cevrim Farklart Yedekler Zararlari Zarart  Ozkaynaklar
41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (31.637.157)  (4.397.518) 41.519.885
- - - - - (4.397.518) 4.397.518 -
- - - - - - (1.238.271) (1.238.271)
41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (36.034.675)  (1.238.271) 40.281.614
41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (36.034.675) (15.620.862) 25.899.023
- - - - - (15.620.862)  15.620.862 -
- - - - - - (3.653.112) (3.653.112)
41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (51.655.537)  (3.653.112) 22.245.911
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Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOLARI

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Donem net zaran

Donem net kar ile igili diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylari
Finansal varlik deger distikliigii gideri

Karsiliklarla ilgili diizeltmeler

- Kidem tazminati karsiligi

- Izin karsihigi

- Siipheli alacak karsiligi

Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler

- Faiz giderleri
- Faiz gelirleri

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler

iliskili sirketlerden alacaklardaki azalis

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler

Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

iliskili sirketlere borglardaki artis

Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler

Alman faiz

Odenen kidem tazminati

B. YATIRIM
AKISLARI

FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan

kaynaklanan nakit ¢ikislari
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri

Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari

Odenen faiz

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER]
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

NAKIT

Cari Donem

Cari Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015
798.255 (1.380.572)
(3.653.112) (1.238.271)
2.864.926 626.713
1.496 1.993
2.000.000 -
364.343 374.988
9.036 815
10.307 27.888
345.000 346.285
499.087 249.732
626.015 442.556
(126.928) (192.824)
1.586.441 (769.014)
(60.064) (226.712)
(376.899) (510.707)
(79.759) (106.417)
160.986 40.833
30.675 6.227
(152.842) (165.062)
2.074.369 -
- 192.824
(10.025) -
- (3.360)
- (3.360)
(758.752) 1.449.275
15.046.467 7.126.809
(15.190.864) (5.242.000)
(614.355) (435.534)
39.503 65.343
79.231 11.769
118.734 77.112

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S. adiyla Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Onciiliigiinde iilkede risk sermayesi yatirimlarini tesvik
etmek amaciyla kurulmus bir anonim sgirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8
Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde yaymlanmisgtir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satig anlagsmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O.
tarafindan satisa sunulan Sirket’in %25’1 oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gdsterme
imtiyazina sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmigtir. 30 Eyliil 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana sézlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ekim 2013 tarihinde yiiriirliige giren Seri: I1I, No: 48.3 sayili
“Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari’'na Iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili
mevzuata tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de Istanbul Ticaret Odasina kayith olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Maslak Mah. Dereboyu Cad. Bilim Sok. Sun Plaza No:5 Kat:10 PK 34398 Saryer Istanbul.

Sirket’in 31 Mart 2015 itibariyla toplam personel sayist 9°dir (31 Aralik 2015: 12). Sirket, Sermaye
Piyasas1 Mevzuat1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000
yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 31 Mart 2015 itibaryla Sirket
hisselerinin %94,58’si BIST de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2015: %94,58).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma fliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik baglh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren baglh ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal
finansal tablolarini faaliyette bulunduklari iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas
almmugtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.
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2.3

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal tablolar ger¢ege uygun degeri ile gosterilen finansal yatirimlar disinda, tarihi maliyet esasma
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket ara donem Ozet finansal tablolarmi TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina
uygun olarak hazirlamigtir. Ara donem o6zet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi
gereken agiklama ve dipnotlarin tamamim icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2015
tarihli finansal tablolar1 ile birlikte okunmalidir. Ayrica, 31 Mart 2015 tarihi itibariyla ara donem &zet
finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarmin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, 2014 yili igerisinde TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin Yatirim isletmeleri
degisiklerini benimsemis ve ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2014 tarihinde mevcut olan durum ve
kosullar1 esas alarak “yatirim isletmesi” olduguna karar vermistir. Bu nedenle Sirket, daha 6nce
konsolide ettigi bagl ortakliklarindan Seta, Netsafe, Marferi, RML, RML International ve Rhea
Digital’in TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’nin yatirim isletmelerine iliskin
degisikliklerine istinaden konsolidasyon yontemi ile kayitlara alinmasina son vermistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de vyapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Igin  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin A¢iklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tastyici Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 1?2

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri ?

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakhgr Arasindaki Varhk
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilari *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmasi ?
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari ?

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.



2.4

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

C) Heniiz _viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut o6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 9
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)

Finansal Aracglar
TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Portfoy simrlamalarina, finasal bor¢ ve toplam gider simirina uyumun kontrolii

Portfoy Sinirlamalaria, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirima Uyumun Kontrolii’ne iliskin Ek Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis
Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan 111-48.3 sayili "Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iligkin Esaslar Tebligi"nin (Teblig) portfoy sinirlamalarina, finansal borg
ve toplam gider siniria uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Sirket, ilgili tebligin 22/1-(e) maddesine gore tavam %49 olmasi gereken, yurtdisinda kurulu kolektif
yatirim kurulugu oranin1 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle asmus olup ilgili oran cari donem finansal tablolari

iizerinden %61 olarak hesaplanmistir (Ek dipnot).
ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar: 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Netsafe Bilgi Teknoloji Giivenligi A.S. 131.583 -
Seta Tibbi Cihazlar Ith. Thr. Pazarlama Tic. A.S. 285.924 -
Toplam 417.507 -
Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar: 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet

Sanayi ve Tic. A.S. 1.776.952 1.690.632
Toplam 1.776.952 1.690.632
iliskili taraflara ticari borglar: 31 Mart 2016 31 Aralk 2015
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 82.634 240.243
Toplam 82.634 240.243
Iliskili taraflara diger borclar: 31 Mart 2016 31 Aralk 2015
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iliskin 40.000 35.233
Toplam 40.000 35.233




RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Mart 2016 30 Mart 2015
Kira Portfoy

iliskili taraflarla olan islemler Faiz gelirleri gelirleri yonetim ticreti Faiz gelirleri  Kira gelirleri
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*) - - (747.388) - -
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet

Sanayive Tic. A.S. 74.897 2.100 - 53.732 2.100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S 29.215 - - 20.577 -
Netsafe Bilgi Teknoloji Givenligi A.S. 2174 - - 81.436 -
Rhea Digital Yatirim ve Ticaret A.S. - 2.100 - - 2.100
Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. 20.642 - - 36.015 -
Toplam 126.928 4.200 (747.388) 191.761 4.200

(*) Rhea Portfoy Yonetim A.S.'nin is stratejilerindeki degisiklikler nedeniyle Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ile
2 Nisan 2014 tarihinde imzalamig oldugu portfoy yonetim hizmetine iliskin s6zlesmenin fesih edilme talebi olumlu kargilanmig
ve Yonetim Kurulu'nun 10 Agustos 2015 tarihli karar1 gergevesinde karsilikli mutabakatla 10 Agustos 2015 tarihi itibariyle fesih
edilmistir. Rhea Portfoy Yonetimi A.S. 10 Agustos 2015 tarihine kadar Sirket hesabina yapmis oldugu hizmet, is ve islemler
karsiliginda hesaplanan Portfoy Yonetim Ucreti'nin yam sira mevcut varliklar {izerinden hesaplanacak Portfdy Yonetim Basar
Primi'ne hak kazanabilecektir. S6zlesmeden dogan portfoy yonetim iicreti hesaplamasi fesih tarihi itibari ile yapilarak, karsilikli

mahsuplasilmstir.

Ust diizey yoneticilere édenen iicretler

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara donemde Yonetim Kurulu yeleri ve diger ist diizey
yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalarin toplam tutar1 briit 352.689 TL’dir (31 Mart 2015:

319.340 TL).



RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarimin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Alacak senetleri 1.380.000 1.380.000
Ticari alacaklar 19.315 31.017
Stipheli ticari alacaklar 2.809.221 2.460.378
4.208.536 3.871.395

Eksi: Stipheli alacak karsiliklari (-) (2.809.221) (2.460.378)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (87.649) (87.430)
Toplam 1.311.666 1.323.587

31 Mart 31 Aralik

Uzun vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Alacak Senetleri 1.035.000 1.380.000

Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (164.251) (236.236)
Toplam 870.749 1.143.764

(*) Dentistanbul bagli ortakliginin 7.645.000 TL tutar ile satis1 sonrasinda 31 Mart 2016 tarihi
itibariyle alacak senetleri igerisinde s6z konusu satigla ilgili briit olarak kalan 4.820.000 TL (31 Aralik
2015: 4.820.000 TL) tutarinda bono bulunmakta olup, bu bonolarin tahakkuk etmemis finansman

geliri bilango tarihi itibariyle toplam 251.900 TL’dir (31 Aralik 2015: 323.666 TL).

Stipheli ticari alacak karsihigimmin 31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren ara donemler igindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
Stipheli ticari alacak karsiligr hareketleri 2016 2015
Acihs bakiyesi 2.460.378 1.035.408
Doénem gideri 345.000 345.000
Kur farki gideri 3.843 1.285
Kapams bakiyesi 2.809.221 1.381.693

31 Mart 2016 tarihi itibariyla, Sirket vadesi gegen ticari alacaklarin 2.809.221 TL (31 Aralik 2015:
2.460.378 TL) tutarindaki kismi i¢in siipheli alacak karsilig1 ayrilmstir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglarinin detay agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2016 2015
[liskili taraflara ticari borglar (Not 3) 82.634 240.243
Ticari borglar 688.568 527.582
771.202 767.825

DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger alacaklarin detaylari

asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar
31 Mart 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar g 2016 2015
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 417.507 -
Diger alacaklar 125.283 -
542.790 -
31 Mart 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2016 2015
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 1.776.952 1.690.632
Verilen depozito ve teminatlar 3.070 3.143
1.780.022 1.693.775
b) Diger Borglar
31 Mart 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Borglar 2016 2015
[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 3) 40.000 35.233
Iliskili olmayan taraflara ticari olmayan borglar(*) 5.712.846 3.638.477
5.752.846 3.673.710

(*) Sirket, 111-48.3 nolu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 20/2
maddesinin (b) bendi kapsaminda, 2 sirket ve 2 sahis ile kisa siireli finansman sézlesmesi imzalayarak

5.712.846 TL tutarinda borg almistir (Not 8).
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

6. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Mart 31 Aralik

Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler 111.906 154.982
111.906 154.982

7. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren ara donemler i¢inde maddi duran varliklarin hareket
tablolar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
" 2016 " 2015
1 Ocak 11.874 15.330
Ilaveler - 3.360
Cari dénem amortismanlari (-) (1.496) (1.993)
31 Mart 10.378 16.697

31 Mart 2016 tarihi itibariyle 1.496 TL tutarindaki donem amortisman giderinin tamami genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir (31 Mart 2015: 1.993 TL tutarindaki cari donem amortisman giderlerinin
tamamu genel yonetim giderlerine dahil edilmistir).

Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Tasitlar 5yil
Demirbaglar 4-15y1l
Ozel maliyetler Syil
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RHEA GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket, 2016 yil1 igerisinde 571.500 ABD Dolar1 tutarinda, %19,79 oraninda sahip olunan OEP Turkey
Tech BV portfoyiinde yer alan Netag Telekomiinikasyon A.S.’nin paylarinin satilmasi karsiliginda
elde edilecek gelirin %0,9911°lik dilimine endeksli finansman anlagmasi yapmustir. (2015; 1.605.000
ABD Dolari, %3,6672°lik gelir dilimine endeksli). Toplam anlagma tutarmin 1.249.449 ABD Dolar
2015 yilinda, 715.142 ABD Dolar1 31.03.2016 tarihine kadar ve 211.909 ABD Dolar1 01.04.2016
tarihinde olmak tizere tahsil edilmistir.

Toplam borglanma 2.176.500 ABD Dolari tutarinda, %4,6583 ’ lik gelir dilimine endekslidir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borglar

31 Mart 31 Aralk
2016 2015
Odenecek vergi ve fonlar 1.368.137 1.275.744
Sigorta prim ve gelir vergisi bor¢lari 73.423 142.050
Personele 6denecek iicretler 87.919 81.010
1.529.479 1.498.804
Calsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Mart 31 Aralk
2016 2015
Kullanilmayan izin karsiligi 100.030 89.723
100.030 89.723

1 Ocak-31 Mart 2016 ve 2015 donemleri itibariyla izin karsiliklarmin donem hareketi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2016 2015

1 Ocak itibaryla karsilik 89.723 60.357
Donem i¢inde ayrilan kargihiklar 10.307 27.888
31 Mart itibanyla karsihk 100.030 88.245

Kidem tazminati karsiligi:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadmlar i¢in 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Mart 2016 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.092,53 TL (31 Aralik 2014: 3.828,37 TL)
tavanna tabidir.

13



10.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsilig1 (devami):

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylkimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. lgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,5 enflasyon
ve % 10,5 iskonto orani varsayimlarma gore yaklasik %3,76 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (2015: % 3,76). istege bagh isten ayrilma oranlart da hem 0-15 yil
calisanlar i¢in %0 , hem de 16 ve {izeri yil galisanlar igin %0 olarak dikkate alinmugtir. Kidem tazminati
tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginmn hesaplanmasida 1 Ocak
2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.092,53 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir. (1 Ocak 2015: 3.541,37
TL).

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir.

31 Mart 31 Arahk

2016 2015
1 Ocak itibarryla karsilik 132.646 95.367
Hizmet maliyeti 7.790 799
Faiz maliyeti 1.246 16
Donem i¢indeki 6demeler (10.025) -
31 Mart itibanyla karsihk 131.657 96.182

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in  0denmis  sermayesi 31 Mart 2016 tarihi  itibariyla  41.550.000 TL
(31 Aralik 2015: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2015: 1 TL) nominal degerli
41.550.000 (31 Aralik 2015: 41.550.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 207.750.000 TL (31 Aralik 2015:
207.750.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Sirket’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi
bulunmaktadir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde aday gosterme imtiyazi vardir.
7 kisilik Yonetim Kurulu iiyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
genel kurul tarafindan segilir.
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10.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla ¢ikarilmis ve 0denmis sermaye tutarlarr defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
Ortaklar % 2016 % 2015
Onur Takmak - A Grubu 5,42% 2.250.000 5,42% 2.250.000
Halka arz edilen 94,58% 39.300.000 94,58% 39.300.000
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 43.737.732 43.737.732

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarmin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamamu 6denmis 900.000 TL c¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayithi sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmas1 belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan édenmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganiistii yedeklerden, 1.118.393
TL’si hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
karsilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO0.12/698 sayil sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil 2011
tarihli ve 2011/31 sayih Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararma istinaden 360.000.000 TL’lik kayithh sermaye tavam igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na ytikselmesine iliskin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alman 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda almmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarm iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararma istinaden 360.000.000 TL’lik kayith sermaye tavam igerisinde g¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢gikarmustir.
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11.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

Gegcmis yillar karlar

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayithi degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu iginde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay
Senedi Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir.
Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikarilmisg
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi Ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Kar payt dagitimi

Halka acgik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler.

Ayrica, finansal tablolardaki dzkaynaklar arasinda “Satin Almaya iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap
kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi
bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar:

Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karar ile istiraki OEP Turkey Tech B.V.'deki
%19,79 oranindaki hisselerin satigina yonelik olarak gerekli ¢caligmalarin baslatilmasina, satisa aracilik
edecek araci kurulusun segilmesi i¢in Genel Miidiirliiglin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eyliil 2013 tarihinde satiga
aracilik ve danigmanlik verecek araci kurulus ile miinhasirlik icermeyecek nitelikte aracilik sdzlesmesi
imzalanmistir. TFRS 5 paragraf 15°te agiklandigi iizere satiy amach elde tutulan varlik olarak
siniflandirilan duran varlik kayitli degeri ile satig maliyeti diislilmiis gercege uygun degerinden diisiik
olani ile degerlenmektedir. Buna gére OEP Turkey Tech B.V. yatirimi, 30 Eyliil 2013 tarihindeki
6zkaynaktan pay alma metoduyla hesaplanan kayitli degeri olan 26.137.697 TL tutar1 ile yukaridaki
degerleme Olciisiine uygun sekilde bilango tarihi itibariyle “Satis Amac¢li Siniflandirilan Duran
Varliklar” baghgi altinda smiflandirilmigtir (31 Aralik 2015: 26.137.697 TL).
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

PAY BASINA KAZANC

Pay basina kayip, net donem zararinin Sirket hisselerinin 31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sonra eren
altt aylik ara donemler igindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir ve
detaylar1 agagida sunulmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Pay basina kayip 2016 2015
Pay senetlerinin agirhkli ortalama adedi 41.550.000  41.550.000
Ana ortaklik paylarma ait net dénem zarari (3.653.112) (1.238.271)
Pay bagma kayip (Kr) (8,79) (2,98)

FINANSAL ARACLAR

Finansal yatirimlar

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarmin detay1
asagida sunulmustur.

31 Mart 31 Aralik

Uzun vadeli finansal yatrmmlar 2016 2015

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan

finansal yatrmlar 12.120.000 14.120.000

12.120.000 14.120.000

31 Mart 2016 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin gercege uygun degeri
12.120.000 TL’dir (31 Aralik 2015: 14.120.000 TL)
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13.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devam)

Bagli ortakliklarin gergege uygun degerin belirlenmesinde iskontolanmis nakit akiglar1 yontemi
kullanilmistir. Degerleme modeli beklenen &demenin riske gore diizenlenmis iskonto oranindan
bugiinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi
oncesi kar (“FAVOK”) senaryolari, her senaryoya gére saglanacak nakit akis1 olasiigim dikkate
alarak belirlenmistir. Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin tahmini yillik gelir biiyiime oranlari
%3, tahmini FAVOK oranlar1 %10,02 ile %13,49 (31 Aralik 2015: %10,02 ile %12,53) tahmini riske
gore diizenlenmis iskonto oranlar1 %18 ile %20,29 (31 Aralik 2015: 19,56 ile %20,29) arasindadir.

Sirket’in 31 Mart 2016 itibariyla raporlama giiniindeki onemli ve goézlemlenemeyen verilerinde
yapilacak makul olas1 degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, bagli ortakliklarin
gercege uygun degerleri lizerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhhik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
31 Mart 2016 Artig Azalis
Yillik gelir biiyiime orani (%1 Degisim) 697.000 (612.000)
Iskonto orani (%0,5 Degisim) (600.000) 643.000
Duyarhhk Analizi Kar veya Zarar Etkisi
31 Aralk 2015 Artig Azalis
Yillik gelir biiyiime oram (%1 Degisim) 1.031.000 (1.031.000)
Iskonto orani (%0,5 Degisim) (819.000) 819.000

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in bagl ortakliklarimin detayi asagida

sunulmustur:
Etkin ortakhk oram

Faaliyet  Faaliyet 31 Mart 31 Aralhik

Bagh Ortakliklar yeri konusu 2016 2015
Seta Tibbi Cihazlar ithalat Ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Tiirkiye Saghk %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) Tiirkiye Teknoloji %100 %100
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital”) Tiirkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liability

Company (“RML International”) ©) Yunanistan Tagimacilik %100 %100
RML Laojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) © Tiirkiye Tagimacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar1

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) @ Tiirkiye Tasimacilik %100 %100

@ Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya acgiklandigi iizere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret
A.S. 'nin ana sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan iglemleri tamamlanmis olup, Rhea
Dijital bu mali tablolarin yayinlanma tarihi itibariyle heniiz faaliyete baslamamis olup gercege uygun
degeri sifir olarak kayitlara alinmigtir.

@ Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladigy tizere, RML International’in islettigi Yunanistan ile
Italya arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullart nedeniyle
ekonomik  durum  degerlendirmesi tamamlamncaya kadar durdurmugtur. RML International’in
faaliyetlerinin durdurulmasit nedeniyle 31 Mart 2016 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak
kayitlara alinmistir.

© Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandig iizere, Sirket’in bagl ortakltklarindan RML
10 Mayis 2012 tarihinde, kara tasimaciligi projeleri icin satin aldigr 14 adet c¢ekiciyi devrederek
faaliyetlerini durdurmustur. RML 'nin faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31 Mart 2016 tarihi itibariyle
gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.

@ Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu'nun yapmuis
oldugu degerlendirmeler ¢ercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda
goriilmediginden, tasfiyeye girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’'nin faaliyetlerinin
durdurulmasi nedeniyle 31 Mart 2016 tarihi itibariyle gergege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.
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13.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Borglar

31 Mart 31 Aralk
Kisa Vadeli 2016 2015
Banka kredileri 12.493.255 10.716.992
12.493.255 10.716.992

Uzun Vadeli
Banka Kredileri - 1.909.000
- 1.909.000

a) Banka Kredileri:

Agirhikh ortalama 31 Mart 2016
Para birimi etkin faiz orami Kisa vadeli
TL %13-%22,5 12.493.255
12.493.255
Agirhikh ortalama 31 Arahlk 2015
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun Vadeli
TL %15-%23 10.716.992 1.909.000
10.716.992 1.909.000
Banka kredilerinin vadeleri agagidaki gibidir.
31 Mart 31 Aralk
2016 2015
1 yil igerisinde ddenecek 12.493.255 10.716.992
1 - 2 yil igerisinde 6denecek - 1.909.000
12.493.255 12.625.992
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliikklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2016
TL Karsilig:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar Avro
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 224 - 224
Diger donen varliklar - - -
Toplam varliklar 224 - 224
Net bilanco pozisyonu 224 - 224
31 Aralik 2015
TL Karsihig
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro
Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 222 - 222
Diger donen varliklar - - -
Toplam varhiklar 222 - 222
Net bilanco pozisyonu 222 - 222

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2016 tarihi
itibartyla ABD Dolar1 ve Avro TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1 olusacak kur farki zararv/kar
sonucu vergi oncesi zarar sirastyla 0 TL ve 20 TL (31 Aralik 2015: 0 TL ve 20 TL) daha yiiksek/diisiik
olacaktir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Mart 31 Arahk

g 2016 2015

Kasa 23 23

Bankadaki nakit 115.530 79.208

Vadesiz mevduatlar 115.530 79.208
Diger 3.181

118.734 79.231

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARTI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gercege
uygun degerinin tahmininde kullanilmustir:

Finansal varliklarin ve yikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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17.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve yiikiimliliiklerin seviye simiflamalar
asagidaki gibidir

31 Mart 2016 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger seviyesi

31 Mart 2016 Kayith Degeri 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varlklar
Gergege uygun degeri kar/zarara 12.120.000 - 12.120.000 -

yansttilan finansal varhklar

31 Mart 2016 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2015 Kayith Degeri 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varlklar
Gergege uygun degeri kar/zarara 14.120.000 - 14.120.000 -

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu &ngoériillmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu 6ngdriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gercege uygun
degeri yansittig1 dngoriilmektedir.

Finansal varliklarin gergcege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Degisken faiz oranlarmna sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde déviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitl degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Sirketin 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla gercege uygun degerden tasinan finansal
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER
SINIRINA UYUMUN TABLOSU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUT ARLARI

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebl}gdekl Tgili . cari Onceki Donem
Diizenleme Donem (TL) (TL)
A |Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 — (b) 118.734 79.231
B |Girisim Sermayesi Yatirimlar: Md.20/1 — (a) 38.257.697 40.257.697
C |Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanhk Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D |Diger Varliklar 4.647.949 4.350.795
E |Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 43.024.380 44.687.723
F |Finansal Borglar Md.29 12.493.255 10.716.992
G |Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliilikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 — (a) - -
H |Ozsermaye 22.245.911 25.899.023
| Diger Kaynaklar 8.285.214 8.071.708
E |Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 43.024.380 44.687.723
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tv.s.bligdeki Ilgili ) Cari Onceki Dénem
Diizenleme Do6nem (TL) (TL)
Sermaye Piyasasi Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatirim
Al [1. Sermaye piyasasi arac1 A Md.20/1 — (b) - -
2. Sermaye piyasasi araci B
A2 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 — (b) 115.530 79.208
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 — (¢) 26.137.697 26.137.697
B2 |Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) - -
B3 [Halka A¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylar1 Md.21/3 — (e) - -
B4 [Ozel Amach Sirket Md.21/3 — (g) - -
Cl |Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e) - -
C2 |Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -
F1 |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 12.493.255 10.716.992
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - 1.909.000
F3 |Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Md.29/1 - -
F4 |Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 [Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 [Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
Gl |Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 |Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 41.077 829.998

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ

Portféy Smirlamal 1Tle$1gdekl Cari Onceki |Asgari/Azami
ortioy sniramalan g1 ! Doénem Doénem |Oran
Diizenleme
1 |Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (b) [0% 0% < %49
. 0% 0% < %10

2 |Se 1 Md.22/1 — =

rmaye piyasasi araglari (c) 0% 0% =%10
3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) [89% 90% > %51
4 |Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 — (¢) [0% 0% < %10
5 | Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) [61% 58% < %49
6 |Borg¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) [0% 0% < %25
7 |Halka agik girisim sirketi borsa digi paylar1 Md.22/1-(f) [0% 0% < %25
8 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi  |[Md.22/1-(1) |[0% 0% < %20
9 [Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢glanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 56% 41% < %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0% 4% < %200
11 [Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 — (d) [0% 0% < %10
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,1% 2% < %2,5
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