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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHLI OZET BILANCOLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 31.395.766 31.225.051
Nakit ve Nakit Benzerleri 18 6.057 386.803
Ticari Alacaklar
Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 1.643.771 2.385.683
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 3.534.644 27.463
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 1.392
Stoklar - 1.208.869
Pesin Odenmis Giderler 6 71.049 91.909
Diger Donen Varliklar 11 2.548 985.235
ARA TOPLAM 5.258.069 5.087.354
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar 13 26.137.697 26.137.697
Duran Varhklar 21.968.910 12.436.795
Ticari Alacaklar
Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 2.836.755 3.051.790
Diger Alacaklar
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 11.449 13.886
Finansal Yatirimlar 15 19.058.000 -
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar - -
Maddi Duran Varliklar 7 62.706 519.753
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye - 5.456.340
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 - 1.615.576
Ertelenmis Vergi Varligi - 1.083.501
Diger Duran Varliklar - 695.949
TOPLAM VARLIKLAR 53.364.676 43.661.846

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHLI OZET BILANCOLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Borglar
Mliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Donem Kar Vergi Yitkimliliigii
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Paylara iliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmig

Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler
Geemis Yillar Karlary/Zararlar
Net Donem Kary/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslar 2014 2013
8.671.306 10.235.368

15 6.157.219 5.714.664
3 509.519 58.026
- 1.393.902

10 343.810 685.246
3 463.115 149.067
5 210.147 461.108
- 585.000

10 36.644 67.972
- 668.890

11 950.852 451.493
70.614 898.684

10 70.614 227.426
- 671.258

44.622.756 32.527.794

44,622.756 33.807.517

12 41.550.000 41.550.000
12 2.187.732 2.187.732
12 32.490.676 32.490.676
12 1.128.833 1.124.493
12 197.319 197.319
12 (31.637.157) (34.985.164)
(1.294.647) (8.757.539)
- (1.279.723)

53.364.676 43.661.846




RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AIT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Referanslan
KAR VEYA ZARAR KIS MI
Hasilat 15.624 4.647.292
Satiglarin M aliyeti (-) - (3.798.725)
BRUT KAR/ZARAR 15.624 848.567
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.362.414) (3.519.607)
Pazarlama Giderleri (-) - (229.475)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - (87.673)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 178.527 185.038
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (8.917) (62.072)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (1.177.180) (2.865.222)
Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler 165.975 -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Pay lar - (553.588)
FINANS MAN GIDERiI ONCES1
FAALIYET KARI/ZARARI (1.011.205) (3.418.810)
Finansman Giderleri (-) (283.442) (235.372)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCES i KARI/ZARARI (1.294.647) (3.654.182)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - (38.326)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI (1.294.647) (3.692.508)
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI - (58.815)
DONEM KARI/ZARARI (1.294.647) (3.751.323)
DIGER KAPS AMLI GIDER (VERGI SONRASI)
Yabanci Para Cevrim Farklari - 247.648
Diger Kapsamh Gider (Vergi Sonrasi) - 247.648
TOPLAM KAPS AMLI GiDER (VERGi SONRAST) (1.294.647) (3.503.675)
Donem Kari/Zararinin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Pay lar - (95.012)
Ana Ortaklik Paylar (1.294.647) (3.656.311)
Toplam Kapsamli Giderin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Pay lar - (95.012)
Ana Ortaklik Paylan (1.294.647) (3.408.663)
Pay basina kazancg 14 (3,12) (8,80)
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina (kay1ip)/kazang 3,12) (8,66)
Durdurulan faaliyetlerden pay basma kazang/(kay1p) - (0,14)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RHEA GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Giderler

Birikmis Karlar

Ana
Sermaye Paylara Kardan Ayrilan Gegmis Ortakhiga Kontrol Giicii
Odenmis  Diizeltme iliskin Yabanci Para Kisitlanmis Yillar  Net Donem Ait Olmayan
Sermaye Farklari Primler Cevrim Farklari Yedekler Zararlari Zarar1 Ozkaynakla Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 (801.794) 197.319 (25.349.448) (9.635.716) 40.638.769 (1.098.552) 39.540.217
Transferler - - - - - (9.635.716) 9.635.716 - - -
Net Donem Zarart - - - - - - (3.656.311) (3.656.311) (95.012) (3.751.323)
Diger Kapsamli Gider -
Yabanci Para Cevrim
Farklarindaki Degisim - - - 247.648 - - - 247.648 - 247.648
Toplam Diger Kapsamli Gider - - - 247.648 - - - 247.648 - 247.648
Toplam Kapsamh gider - - - 247.648 - - (3.656.311) (3.408.663) (95.012) (3.503.675)
31 Mart 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 (554.146) 197.319 (34.985.164) (3.656.311) 37.230.106 (1.193.564) 36.036.542
1 Ocak 2014 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.124.493 197.319 (34.985.164) (8.757.539) 33.807.517 (1.279.723) 32.527.794
Muhasebe Politikalarmdaki Degisikliklere iliskin
Diizeltmeler - - - 4.340 - 12.105.546 - 12.109.886 1.279.723 13.389.609
Transferler - - - - - (8.757.539) 8.757.539 - - -
Net Dénem Zarari - - - - - - (1.294.647) (1.294.647) - (1.294.647)
Diger Kapsaml Gider -
Yabanci Para Cevrim
Farklarindaki Degisim - - - - - - - - -
Toplam Diger Kapsamli Gider - - - - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gider - - - - - - (1.294.647) (1.294.647) - (1.294.647)
31 Mart 2014 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (31.637.157) (1.294.647) 44.622.756 - 44.622.756

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Doénem kari/zarar

Donem net kar ile igili diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylari

Karsiliklarla ilgili diizeltmeler

- Kidem tazminati karsiligi

- Stipheli alacak karsihigi

Sabit krymet satis kar1

Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar

Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler

- Faiz giderleri

- Faiz gelirleri

Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler

Iliskili sirketlerden alacaklardaki azalis

Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Iliskili sirketlere borglardaki artis

Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler
Odenen dava

Alman faiz

Odenen kidem tazminati

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
AKISLARI

Istirakin sermaye azaltim etkisi

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girigleri

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI

Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri

Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar:

Odenen faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLER{

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

NAKIT

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Mart 2014 31 Mart 2013
(586.747) (3.200.496)
(1.294.647) (3.751.323)
159.368 1.158.576
7,8 4.228 451.665
17.398 121.761
10 8.490 121.761
4 8.908 -
- (138)
2 - 553.589
137.742 143.672
283.442 148.821
(145.700) (5.149)
- (111.973)
548.532 (607.749)
227.763 (608.385)
(5.928) (11.498)
- 209.177
(303.710) (261.905)
- 563.095
10 19.390 102.065
688.201 (8.185)
(216.199) (267.210)
9 - (304.671)
145.700 5.149
10 (6.685) (25.381)
- 1.707.624
2 - 1.837.509
7.8 - (130.023)
- 138
589.661 1.351.169
15 3.126.529 2.329.533
15 (2.256.881) (829.543)
(279.987) (148.821)
2.914 (141.703)
3.143 1.246.405
6.057 1.104.702

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. (“Rhea Girisim” veya “Sirket”) ve bagl ortakliklar
(hep birlikte “Grup”) 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. adiyla Vakiflar
Bankasi T.A.O.’nun onciiliigiinde iilkede risk sermayesi yatirimlarini tegvik etmek amaciyla kurulmus
bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004
tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlasmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O.
tarafindan satisa sunulan Sirket’in %25°1 oranindaki (A) Grubu Yo6netim Kuruluna 5 aday gdsterme
imtiyazina sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmistir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani Rhea Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana sézlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ekim 2013 tarihinde yiiriirliige giren Seri: III, No: 48.3 sayili
“Girisim Sermayesi Yatim Ortakliklari’na iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili
mevzuata tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme
potansiyeli tastyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de Istanbul Ticaret Odasina kayith olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadar:
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat 1 Suit A PK 34416 Kagithane Istanbul

Sirket’in 31 Mart 2014 itibariyla toplam personel sayis1 11°dir (31 Aralik 2013: 82). Sirket, Sermaye
Piyasast Mevzuati ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000
yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gdrmektedir. 31 Mart 2014 itibartyla Sirket
hisselerinin %94,58’si IMKB’de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2012: %94,58).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
tamami 0denmis 900.000 TL ¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayith sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
9.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Bedelsiz sermaye artirmmi iglemi 4 Mayis 2010 tarihinde
tamamlanmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSY0.10/739
sayili kayda alma belgesi ile Sirket’in 9.000.000 olan sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin ortaklarin riighan haklar1 kisitlanmak suretiyle 18.000.000 TL’den
22.385.293 TL’ye yiikseltilmesi dolayisiyla ihra¢ edilen toplam 4.385.293 TL nominal degerli
paylarm tahsisli olarak Toptan Satislar Pazari'nda satis islemi 26 Mayis 2011 tarihinde
gergeklestirilmigtir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirllmak suretiyle
50.000.000 TL’ye yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibartyla Tiirkiye Ticaret Sicili' ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil
2011 tarihli ve 2011/31 sayil1 Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavanm igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO0.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarn iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmis
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.

Mevcut durum itibariyla, anilan hisse senetlerinin 2.250.000 adedi A grubu, 39.300.000 adedi B
grubudur. A Grubu hisse senetleri nama, B Grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanmamistir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi vardir. 7 kisilik yonetim kurulunun 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar muhasebe kayitlarii ve yasal
finansal tablolarini faaliyette bulunduklar tilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket ara donem oOzet konsolide finansal tablolarin1 TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem Gzet finansal tablolar1 yi1l sonu finansal tablolarini
igermesi gereken aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik
2013 tarihli finansal tablolari ile birlikte okunmalidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki dénemlerde gegerli olmayan ve 31 Mart 2014 tarihinde sona
eren ti¢ aylik ara doneme iligkin finansal tablolarin agiklanmasinda 6nemli muhasebe politikalar1 agagida
Ozetlenmistir:
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin Yatirnm isletmeleri degisiklerini
benimsemistir ve ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2014 tarihinde mevcut olan durum ve kosullari esas
alarak yatirim igletmesi olduguna karar vermistir. Bu nedenle Sirket, daha 6nce konsolide ettigi bagh
ortakliklarmi TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin Yatirim igletmelerine iligkin
degisikliklerine istinaden detaylar1 Not 15’te belirtilen bagli ortakliklarin konsolidasyon yontemi ile
kayitlara alinmasina son vermistir. S6z konusu bagli ortakliklarin miimkiin olan en erken hesap
déneminin basindan itibaren gercege uygun deger 6lglimiinii yaparak bagl ortakligin 6nceki kayith
degeri ile bagli ortakligindaki yatirimin gercege uygun degeri arasindaki farki ilgili degisikligin 6nceki
donemlere kiimiilatif etkisinin belirlenememesi nedeniyle TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standardi paragraf 25 uyarinca, 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
cari donemde diizeltmistir. Bu diizeltmelerin neticesinde, Sirketin 31 Mart 2014 tarihi itibariyla toplam
Ozkaynaklari, TFRS 10 Yatirim isletmeleri degisikliklerinin uygulanmasi 6ncesindeki 1 Ocak 2014
tarihi itibariyla toplam 6zkaynaklari ile karsilagtirildiginda 13.389.609 TL tutarinda artis kayitlara
almmustir,

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir. 31 Aralik 2013 bilangosunda “iliskili Taraflara Diger Borglar” icerisinde
gosterilen 58.026 TL tutarindaki Rhea Portfdy Yonetimi’ne borglar, cari dénemde “Iliskili Taraflara
Ticari Borglar” hesabina siniflanmgtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Sirket detaylar1 Not 2.2°de belirtildigi sekilde TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri
ile gelen muhasebe politikasi degisikliklerini cari donem finansal tablolarinda uygulamustir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in  finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlegtirilmesi

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalart

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten ~Korunma
Muhasebesinin Devamlilig

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler
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ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki

degisiklikler ve yorumlar

standartlara getirilen

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen

asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayimnlanan TFRS 9 finansal varliklarin siiflandirilmasi ve dl¢iimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla
ertelenmigstir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamistir.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan alacaklar: 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Seta Tibbi Cihazlar ith. Ihr. Pazarlama Tic. A.S. 587.711 -
Netsafe Bilgi Teknoloji Giivenligi A.S. 1.743.829 -
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. 1.198.644 -
Rhea Digital Yatrmm ve Ticaret A.S. 4.460 -
Ust diizey yoneticilere verilen avanslar - 27.463
Toplam 3.534.644 27.463
iliskili taraflara ticari borclar: 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 509.519 58.026
Toplam 509.519 58.026
Iliskili taraflara diger borglar: 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Rhea Portféy Yonetim A.S. 274.048 -
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iliskin borclar 189.067 149.067
Toplam 463.115 149.067




RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Tliskili taraflarla islemler (devamu)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Portfoy Portfoy
Iliskili taraflarla olan islemler yOnetim {icreti Diger giderler  yOnetim ticreti Diger giderler
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(¥)

(Dipnot 18) (502.863) - (838.844) -
Rhea Capital Partners LLP - - - (10.972)
Ust diizey yéneticilere saglanan fay dalar (40.000) - (79.486)

(502.863) (40.000) (838.844) (90.458)

(*)Y6netim Kurulu’nun 07 Nisan 2014 tarihli ve 2014/03 sayili karari ile, Yonetim Kurulunun 20 Subat 2014 tarih ve 2014/01
sayill kararma asagidaki sekilde aciklik getirilerek, sirketin portfoyiiniin yonetimine iligkin olarak, Portfoy Yonetim
Sozlesmesi'nin 18. maddesi ile belirlenen portfoy yonetim ficreti, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere ve ilgili
mevzuat hiikkiimleri sakli kalmak kaydiyla, {iger aylik donemler itibari ile hesaplanacak olup, Sirketin ilgili donem sonlarinda
diizenlenen bireysel finansal tablosu cergevesinde tespit edilen "yonetilen portfoy biiyiikligi"niin %2,5'i olarak belirlenmistir.
Ucretin bireysel finansal tablolarin kesinlesmesinden 6nce faturalandirilmasi halinde, faturalandirilms tutar ile ilgili doneme ait
kesin hesaplar arasinda olusabilecek farklar, bir sonraki dénem i¢in hesaplanan portfoy yonetim iicretinden mahsup edilecektir.
Ayrica ilgili mevzuat gergevesinde, Sirket'in performans ticreti hari¢ olmak {izere, yil i¢erisinde disaridan alinacak hizmetler i¢in
6deyecegi iicretlerin toplami, son yillik bireysel finansal tablosunda yer alan aktif toplamimnm %2,5' ile siirli olup, bu sinirin
asilmasi halinde, agilan kisim, ilgili yila iliskin portfoy yonetim iicretinden mahsup edilecektir. "

Ust diizey yoneticilere odenen iicretler

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara dénemde Yonetim Kurulu tiyeleri ve diger iist diizey yoneticilere
saglanan ticret ve benzeri faydalarin toplam tutari briit 321.712 TL’dir (31 Mart 2013: 297.878 TL).

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2014 2013
Alacak senetleri 1.753.664 2.012.417
Ticari alacaklar - 514.573
Stipheli ticari alacaklar 378.907 1.735.374
2.132.571 4.262.364

Eksi: Siipheli alacak karsiliklari (-) (378.907) (1.735.374)

Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (<) (*) (109.893) (141.307)
Toplam 1.643.771 2.385.683
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

31 Mart 31 Arahk
Uzun vadeli ticari alacaklar 2014 2013
Ticari alacaklar 3.795.000 4.140.000
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (958.245) (1.088.210)
Toplam 2.836.755 3.051.790

(*) Dentistanbul bagh ortakliginin 7.645.000 TL tutar ile satist sonrasinda 31 Mart 2014 tarihi
itibariyle alacak senetleri igerisinde s6z konusu satisla ilgili briit olarak kalan 5.548.664 TL tutarinda
bono bulunmakta olup, bu bonolarin tahakkuk etmemis finansman geliri bilango tarihi itibariyle
1.068.137 TL dir.

Stipheli ticari alacak karsihigmin 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara donemler i¢indeki
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
Stipheli ticari alacak karsihig1 hareketleri 2014 2013
Acihg bakiyesi 1.735.374 1.818.487
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (1.365.375) -
Donem gideri 8.908 -
Tahsilatlar - (3.919)
Kapanmis bakiyesi 378.907 1.814.568

31 Mart 2014 tarihi itibariyla, sirket vadesi gegen ticari alacaklarin 378.907 TL (31 Aralik 2013:
1.735.374 TL) tutarindaki kismu i¢in siipheli alacak karsilig1 ayrilmistir.

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari bor¢larinin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralk

Kisa vadeli ticari borglar 2014 2013
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 3) 509.519 58.026
Ticari borglar - 1.226.161
Borg senetleri - 167.741
509.519 1.451.928
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31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger alacaklarin detaylar

asagidaki gibidir:
a) Diger Alacaklar
31 Mart 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 3.534.644 27.463
Verilen depozito ve teminatlar - 1.392
3.534.644 28.855
31 Mart 31 Arabk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
Verilen depozito ve teminatlar 11.449 13.886
11.449 13.886
b) Diger Borglar
31 Mart 31 Aralk
Kisa Vadeli Diger Borglar 2014 2013
Danigsmanlik ve mali miisavirlik borglari 210.147 272.775
Iliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 3) 463.115 149.067
Odenecek vergi ve fonlar - 188.333
673.262 610.175
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
31 Mart 31 Aralk
Kisa Vadeli Pegin Odenmis Giderler 2014 2013
Gelecek aylara ait giderler 71.049 91.909
71.049 91.909
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31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara dénemler icinde maddi duran varliklarin hareket
tablolar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart

2014 2013
1 Ocak 519.753 3.511.905
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (452.819) -
Ilaveler - 70.668
Cari donem amortismanlari (-) (4.228) (277.882)
31 Mart 62.706 3.304.691

31 Mart 2014 tarihi itibariyle 4.228 TL tutarindaki donem amortisman giderinin hepsi genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir (31 Mart 2013: 277.882 TL tutarindaki cari donem amortisman giderlerinin
222.306 TL si genel yonetim giderlerine, 55.576 TL si satilan malin maliyetine dahil edilmistir).

Maddi duran varliklarin faydal 6miirleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Tas1tlar Syil
Demirbaglar 4-15y1
Ozel maliyetler 5yil

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart

2014 2013
1 Ocak 1.615.576 4,338.456
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (1.615.576) -
Ilaveler - 59.355
Cari donem itfa pavi (-) - (173.783)
31 Mart - 4.224.028

31 Mart 2013 tarihi itibariyle 173.783 TL olan cari donem itfa payinin hepsi genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortaklik Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan verilmis teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) bulunmamaktadur.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla dava karsiliklarin detay: asagidaki gibidir.

31 Mart 31 Aralk

Kisa vadeli karsiliklar 2014 2013
Dava karsiigi - 668.890
- 668.890

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler
igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart
2014 2013
1 Ocak 668.890 1.770.664
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (668.890)
Donem igerisinde yapilan 6demeler - (304.671)
- 1.465.993
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ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 31 Aralbk
2014 2013
Odenecek sosyal giivenlik primleri 242.608 279.093
Personele 6denecek iicretler 54.923 313.278
Sigorta primi borglari 46.279 92.875
343.810 685.246
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar
31 Mart 31 Arabk
2014 2013
Kullanilmayan izin karsihgi 36.644 67.972
36.644 67.972
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31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’1inc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikartilmustir.

31 Mart 2014 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oranmi ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,21 enflasyon
ve % 10,22 iskonto oram varsayimlarina gore yaklasik %3,78 olarak elde edilen reel iskonto oram
kullamlmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2013: % 3,78). Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsilig1 (devami):

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2014 2013
1 Ocak itibaryla karsilik 227.426 565.133
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (158.617) -
Donem i¢inde ayrilan kargiliklar 8.490 121.761
Donem i¢indeki 6demeler (6.685) (25.381)
31 Aralik itibarnyla karsihk 70.614 661.513
DiGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER
31 Mart 31 Aralk
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 2014 2013
Odenecek vergi ve benzeri yiikiimliiliikler (*) 585.000 -
Gider tahakkuklari 135.575 202.759
Sigorta primi borglari 46.279 107.807
Alnan avanslar - 65.849
Diger ¢esitli bor¢ ve yiikiimliiliikler 183.998 75.078
950.852 451.493

(*) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 585.000 TL tutarindaki 6denecek vergi ve benzeri yilikiimliiliikkler
Sirket’in bagh ortakliklarindan RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin

vergi ylkiimliiliiglinden kaynaklanmaktadir.
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31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 6denmis sermayesi 31 Mart 2014 tarihi itibariyla 41.550.000 TL
(31 Aralik 2013: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2012: 1 TL) nominal degerli
41.550.000 (31 Aralik 2013: 41.550.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutart 360.000.000 TL (31 Aralik 2013:
360.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazl
hisse senedi bulunmaktadir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday gosterme
imtiyaz1 vardir. 7 kisilik Yonetim Kurulu iiyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ¢ikarilmig ve 0denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar % 2014 % 2013
Onur Takmak - A Grubu 542% 2.250.000 5,42% 2.250.000
Onur Takmak - B Grubu Halka Ac¢ik - - 1,96% 814.000
Halka arz edilen 94,58% 39.300.000 92,63% 38.486.000
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 43.737.732 43.737.732
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL c¢ikarilmig sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayil1 paylarin kayda alinmas1 belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganiistii yedeklerden, 1.118.393
TL’si hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
kargilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSY0.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi1 islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmstir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirllmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil 2011
tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarn iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmis
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na ylikselmesine iliskin Sermaye Piyasas1t Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO0.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavam igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.

Gecmis yillar karlar

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu i¢inde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler” ve “Pay
Senedi Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir.
Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikarilmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi lhrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cergevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Kar payr dagitinu

SPK’nin 27.01.2014 tarih ve 2014/2 sayil1 Haftalik Biilteni’'nde yayimlanan Kar Pay1 Rehberi’ne gore;
kar dagitimi, net donem karindan ve serbest yedek akcelerden (genel kanuni yedek akgelerin
O0denmis/¢ikarilmis sermayenin yarisini asan kismi ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Esas Sozlesme geregi
ayrilanlar diginda genel kurulca ayrilmasina karar verilen yedek akceler) dagitilabilecektir.

Diger taraftan,

a) TMS/TFRS’ye ilk geciste, karsilagtirmali finansal tablolarin s6z konusu diizenlemelere gore
yeniden hazirlanmasi nedeniyle ortaya ¢ikan gegmis yillar karlari,

b) Uzerinde kir dagitimm engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan “6zsermaye enflasyon diizeltme farklar1”,

c¢) Finansal tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ge¢mis yillar karlari,
ortaklara nakit kar pay1 olarak dagitilabilir.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap
kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem kérina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi
bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar:

Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayil1 karar ile istiraki OEP RHEA Turkey Tech B.V.'deki
%19,79 oranindaki hisselerin satigina yonelik olarak gerekli calismalarin baslatilmasina, satisa aracilik
edecek araci kurulusun secilmesi i¢in Genel Miidiirliigiin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eyliil 2013 tarihinde satisa
aracilik ve danigmanlik verecek araci kurulus ile miinhasirlik icermeyecek nitelikte aracilik s6zlesmesi
imzalanmigtir. TFRS 5 paragraf 15°te aciklandigi lizere satis amagli elde tutulan varlik olarak
siniflandirilan duran varligin kayith degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gergege uygun degerinden
diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Buna gére OEP RHEA Turkey Tech B.V. yatirimi, 31 Mart 2014
tarihi itibariyla s6z konusu yatirmmin 30 Haziran 2013 tarihinde Ozkaynaktan pay alma metoduyla
hesaplanan kayitli degeri olan 26.137.697 TL tutar1 yukaridaki degerleme &lglisiine uygun sekilde
bilango tarihi itibariyle “Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar” bagligi altinda siniflandirilmigtir
(31 Aralik 2013: 26.137.697 TL).
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
PAY BASINA KAZANC

Pay basina kayip, net donem zararinin Sirket hisselerinin 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sonra eren
iic aylik ara donemler igindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir ve
detaylar1 agagida sunulmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Pay basina kazang 2014 2013

Pay senetlerinin agirhikh ortalama adedi 41.550.000 41.550.000

Ana ortaklik paylarma ait net ddnem zarar1 (1.294.647) (3.656.311)

Durdurulan faaliyetler donem kary/(zarari) - (58.815)
Siirdiirtilen faaliyetlerden

pay basma kazang/(kayip) (Kr) (3,12) (8,66)
Durdurulan faaliyetlerden

pay basma kazang/(kayip) (Kr) - (0,14)

FINANSAL ARACLAR

Finansal yatirnmlar

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detay1
asagida sunulmustur.

31 Mart 31 Aralk

Uzun vadeli finansal yatirmmlar 2014 2013
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal yatiwrimlar 19.058.000 -
19.058.000 -

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin gercege uygun degeri
19.058.000 TL’dir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

31 Mart 31 Aralk

Bagh Ortakhgin Adi 2014 2013

Seta Tibbi Cihazlar ithalat Thracat
Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) 12.398.000 -
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) 6.660.000 -
19.058.000 -
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31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in bagli ortakliklarinin detay1 asagida

sunulmustur:
Etkin ortakhik oram
Faaliyet 31 Mart 31 Arahk

Bagh Ortakhiklar konusu 2014 2013
Seta Tibbi Cihazlar ithalat Thracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Saglik %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) Teknoloji %100 %100
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital””) ¢ Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited LIabI|I;/

Company (“RML International”) ¢ Tasimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) @ Tasimacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) @ Tasimacilik %99 %99

®

@

©)

@

Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandig iizere, Rhea Dijital Yaturim ve Ticaret A.S. nin ana
sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan lslemlerz tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu mali tablolarin
yvaywmlanma tarihi itibarviyle heniiz faaliyete baslamamag olup gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmugtir.
Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya acikladigt iizere, RML International’w islettigi Yunanistan ile Italya
arasindaki RO-PAX hattimi, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullar: nedeniyle ekonomik durum
degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmugtur. RML International n faaliyetlerinin durdurulmas: nedeniyle 31
Mart 2014 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmgstir.

Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandigu iizere, Sirket’in bagh ortakliklarindan RML 10 Mayis
2012 tarihinde, kara tasimaciligi projeleri igin satin aldigr 14 adet ¢ekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmustur.
RML 'nin faaliyetlerinin durdurulmas: nedeniyle 31 Mart 2014 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri sifir olarak
kayitlara alimmgtir.

Marferi'nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler ¢ergevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda goriilmediginden, tasfiyeye
girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’'nin faaliyetlerinin durdurulmas: nedeniyle 31 Mart 2014 tarihi
itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmustir.

Finansal Bor¢lar

31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Kisa Vadeli
Banka kredileri 5.439.107 4.997.440
Cikarilmug tahviller 701.335 701.184
Diger finansal borglar 16.777 16.040
6.157.219 5.714.664
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31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borglar (devami)

a) Banka Kredileri:

Agirlikh ortalama 31 Mart 2014

Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli
TL %16-%22 5.439.107
5.439.107

Agirhikl ortalama 31 Aralik 2013

Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli
TL %12-%16 4,901.813
USD (%) - 95.627
4.,997.440

*) Sirket’in bagli ortakliklarindan Netsafe’in Tiirkiye Teknoloji Vakfi’'ndan almis oldugu ABD
Dolari cinsinden tesvik kredisinin faizi bulunmamaktadir.

31 Mart 31 Aralk

2014 2013

lyil igerisinde 6denecek 5.439.107 4.997.440
5.439.107 4.997.440

Kredilerin 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemler igerisinde gergeklesen

hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart
2014 2013
1 Ocak 4.997.440 1.784.273
Muhasebe politikasindaki degisiklikler (427.981) -
Donem i¢indeki girisler 3.126.529 2.329.533
Donem igindeki ana para geri 6demeleri (2.256.881) (829.543)
Kur degisimi etkileri - (111.973)
Donem sonu — 31 Arahk 5.439.107 3.172.290
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31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Borglar (devami)

b) Cikarilmug tahviller

Sirket, 19 Aralik 2012 tarihinde, 2 y1l vadeli, degisken faizli (gosterge yillik bilesik faiz orani + %4,5
ek faiz getirili), 91 giinde bir kupon 6demeli ve vade sonunda 2.500.000 TL nominal degerli tahvil
ihrag etmistir. 26 Haziran 2013’te 1.800.000 TL nominal 6demistir. 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013
itibartyla Sirket’in ¢ikarmis oldugu tahvillerin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

Kisa vadeli tahvil Etkin faiz oram (%) Orijinal tutar TL karsihig:
Gosterge yillik bilesik
TL faiz oran + 4,5 ) 701.335 701.335
701.335
31 Aralik 2013
Kisa vadeli tahvil Etkin faiz oram (%) Orijinal tutar TL karsihig
Gosterge yillik bilesik
TL faiz oram + 4,5 ) 701.184 701.184
701.184
* Cikarilmis olan tahvilin getirisi, Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis “Gosterge Devlet I

Borglanma Senedi’nde kupon 6demesine iligkin faiz oraninin belirlenme tarihinden 6nceki son 3 ig giiniinde
IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasinda olusan ayni giin valérlii agirlikli ortalama yillik bilesik

faizlerin ortalamasi lizerine, %4,5 ilave edilerek hesaplanacaktir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisimi siirdiirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir. Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek igin
Sirket, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net ylikiimliiliik/toplam sermaye oranimni kullanarak izlemektedir. Net yiikiimliilik,
hazir degerlerin ve vergi yiikiimliiliiklerinin toplam yiikiimliiliik tutarindan diistilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi Ozkaynaklar ile net yiikiimliiliigiin toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle net yiikiimliiliikk/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Toplam Borglar 8.741.920 11.134.052
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (6.057) (386.803)
Net Borg 8.735.863 10.747.249
Toplam Ozkaynak 44.622.756 32.527.794
Toplam Sermaye 53.358.619 43.275.043
Ozkaynak/bor¢ oram %16 %25

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, ¢esitli finansal
risklerden korunmak amaci ile tiirev iiriinleri kullanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
bolimii tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalara iligkin olarak ise Sirket’in hazine bolimii
tarafindan finansal risk tamimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araclar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
iriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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RHEA GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanm)

Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
31 Mart 2014 Dliskili Taraf Diger Taraf Qliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 4.480.526 3.534.644 11.449 1.971
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmis kism1 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - 4.480.526 3.534.644 11.449 1.971

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamais
varliklarin net defter degeri - - - -

C. Deger disikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 378.907
- Deger diisiikligii (-) (378.907)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kism1 - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger disikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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RHEA GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Aralik 2013 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 5.437.473 27.463
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altna alinmis kismi - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamais finansal varliklarin net

defter degeri - 5.437.473 27.463

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamais
varliklarin net defter degeri - -

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklar net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.735.374
- Deger diisiikligii (-) - (1.735.374)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger disiklugi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -

D. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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16.

RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliiglinli yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi gilivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan smirlar aracilifiyla kontrol
edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diistikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi
riski igceren unsurlari ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklar
bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir. Sirket’in likidite riskini azaltmak igin,
ihtiya¢ halinde kullanacagi, bilango tarihi itibariyla kullanmamis oldugu krediler Not 21°de
agiklanmustir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler lizerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Vadeli islem araglar1 briit 6denmesi gereken vadeli iglemler igin net
olarak ddenir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve ¢ikislari tizerinden realize edilir. Alacaklar veya
borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz oram
kullanilarak belirlenir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

Likidite risk yonetimi (devami)

31 Mart 2014

Sozlesme
uyarinca nakit
ckislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5 w1l

So6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 1+ 1+ kisa (I) ay aras1 (I) arasi (IIT)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 5.455.884 5.458.599 - 5.458.599 -
Borglanma senedi ihraglari 701.335 755.440 18.480 736.960 -
Ticari borglar 509.519 509.519 509.519 - -
Iliskili taraflara diger borglar 463.115 463.115 463.115 - -
Toplam yiiktimliilitkk 7.129.853 7.186.673 991.114 6.195.559 -
31 Aralik 2013

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 w1l

So6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 1+1+1 kisa (I) ay aras1 (I) arasi (IT)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 5.013.480 5.038.419 3.664.928 1.373.491 -
Bor¢lanma senedi ihraglari 701.184 773.920 18.480 755.440 -
Ticari borglar 1.451.928 1.460.495 1.167.022 293.473 -
Iliskili taraflara diger borglar 149.067 149.067 149.067 - -
Toplam yiiktimliiliikk 7.315.659 7.421.901 4.999.497 2.422.404 -
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliilikklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014
TL Karsiig:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro

1. Diger 64.528 29.468 -
2. DONEN VARLIKLAR 64.528 29.468 -
3. TOPLAM VARLIKLAR 64.528 29.468 -
4. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler 100.479 45.885 -
5. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 100.479 45.885 -
6. TOPLAM YUKUMLULUKLER 100.479 45.885 -
7. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (35.951) (16.417) -
31 Aralik 2013

TL Karsilig1

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro
1. Ticari Alacak 72.420 11.960 60.460
2a. Parasal Finansal Varliklar 139.364 96.779 42.585
3. Diger 61.024 - 61.024
4. DONEN VARLIKLAR 272.808 108.739 164.069
5. TOPLAM VARLIKLAR 272.808 108.739  164.069
6. Ticari Borglar 278.040 23.969 254.071
7. Finansal Yiikimliliikler 95.627 95.627 -
8. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
9. KISA VADELI YUKUM LULUKLER 373.667 119.596  254.071
10. TOPLAM YUKUMLULUKLER 373.667 119.596  254.071
11. Net yabanci para varlik yiikiimliiliikk pozisyonu (9 (100.859) (10.857)  (90.002)
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2014 tarihi
itibartyla Avro ve ABD Dolar1 TL kargisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki zarari/kar
sonucu vergi Oncesi zarar sirasiyla 1.642 TL ve 3.595 TL (31 Aralik 2013: 1.086 TL ve 9.000 TL)
daha yiiksek/diisiik olacaktir.

Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Sirket’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas sézlesmeleri ve vadeli faiz orani
sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle,
yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu
olmas1 igin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkli
faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi1 amaglanmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Mart 31 Aralk

2014 2013

Kasa 741 1.177
Bankadaki nakit 5.316 385.626
Vadesiz mevduatlar 5.316 138.848
Vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar - 246.778
6.057 386.803

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 aydan kisa
vadelidir

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda istekli taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir giincel piyasa igsleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege
uygun degerinin tahmininde kullanilmigtir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlartyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriillmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliikk karsiliklartyla beraber gergcege uygun
degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Degisken faiz oranlarma sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gergege uygun degerleri kayitl degere yaklagsmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ger¢ege uygun degerden taginan finansal
varlik ya da yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
SINIRINA UYUMUN TABLOSU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUT ARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Teblfgdekl lgili . cari Onceki Donem
Diizenleme Donem (TL) (TL)

A |Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 — (b) 6.057 386.803
B |Girisim Sermayesi Yatirimlar: Md.20/1 — (a) 45.195.697 26.137.697
C |Portfoy Yonetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D |Diger Varliklar 8.162.922 17.137.346
E |Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 53.364.676 43.661.846
F [|Finansal Borglar Md.29 6.157.219 5.714.664
G |Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliilikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 — (a) - -
H [Ozsermaye 44.622.756 32.527.794
| Diger Kaynaklar 2.584.701 5.419.388
E |Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 53.364.676 43.661.846

Bireysel Diger Finansal Bilgiler T?bligdeki Tlgili ) Cari Onceki Dénem

Diizenleme Donem (TL) (TL)

Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim
Al |1. Sermaye piyasasi aract A Md.20/1 — (b) - -

2. Sermaye piyasasi arac1 B
A2 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 — (b) 5.316 385.626
Bl |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 — (c) 26.137.697 26.137.697
B2 |Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) - -
B3 |Halka Ag¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylar1 Md.21/3 — (e) - -
B4 |[Ozel Amagh Sirket Md.21/3 — (g) - -
C1 |Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e) - -
C2 |Danigsmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -
F1 [Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 5.439.107 4.997.440
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 |Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 701.335 701.184
F4 [Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 16.777 16.040
F6 [Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
Gl |Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 |Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |Ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 615.480 1.204.116

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ

. .Te‘bpgdekl Cari Onceki |Asgari/Azami
Portfoy Sinirlamalar: 11%111 Dénem Dénem |oran
Diizenleme

1 |Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (b) [0% 1% < %49

. 0% 0% < %10
2 |Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (c) 0% 0% =910
3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) [85% 60% > %51
4 |Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 — (¢) |[0% 0% < %10
5 [Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) [49% 60% < %49
6 |Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) [0% 0% < %25
7 |Halka a¢ik girisim sirketi borsa dig1 paylari Md.22/1-(f) [0% 0% < %25
8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi  |[Md.22/1-(1) |0% 1% < %20
9 [Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 14% 18% < %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0% 0% < %200
11 [Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 — (d) |0% 0% < %10
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 1% 3% < %2,5
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