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RHEA GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHLI OZET BILANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmenmis) Geg¢mis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 30.766.131 31.225.051
Nakit ve Nakit Benzerleri 18 11.837 386.803
Ticari Alacaklar
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 1.703.704 2.385.683
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 2.860.848 27.463
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 1.392
Stoklar - 1.208.869
Pesin Odenmis Giderler 6 43.568 91.909
Diger Dénen Varliklar 8.477 985.235
ARA TOPLAM 4.628.434 5.087.354
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar 13 26.137.697 26.137.697
Duran Varliklar 22.823.170 12.436.795
Ticari Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 2.352.931 3.051.790
Diger Alacaklar
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.379.781 -
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 10.344 13.886
Finansal Yatirimlar 15 19.058.000 -
Maddi Duran Varliklar 7 22.114 519.753
Maddi Olmayan Duran Varliklar - 7.071.916
Serefiye - 5.456.340
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 - 1.615.576
Ertelenmis Vergi Varlig - 1.083.501
Diger Duran Varliklar - 695.949
TOPLAM VARLIKLAR 53.589.301 43.661.846

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

1



RHEA GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHLI OZET BILANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem

Gec¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢menmis) Gegmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2014 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.992.632 10.235.368
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 15 8.559.874 5.714.664
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Borglar 3 391.585 58.026
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 386.380 2.041.958
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 741.318 685.246
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Borglar 3 269.067 149.067
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 5 - 188.331
Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi - 585.000
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 59.408 67.972
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - 668.890
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 585.000 76.214
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 76.762 898.684
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 76.762 227.426
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi - 671.258
OZKAYNAKLAR 42.519.907 32.527.794
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 42.519.907 33.807.517
Cikarilmig Sermaye 12 41.550.000 41.550.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 12 2.187.732 2.187.732
Paylara fliskin Primler 32.490.676 32.490.676
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklar1 1.128.833 1.124.493
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 197.319 197.319
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 12 (31.637.157) (34.985.164)
Net Donem Kari/Zarar1 (3.397.496) (8.757.539)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (1.279.723)
TOPLAM KAYNAKLAR 53.589.301 43.661.846

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RHEA GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 DONEMINE AiT OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GiDER (VERGI SONRASI)
Yabanci Para Cevrim Farklar1

Diger Kapsaml Gider (Vergi Sonrasi)

TOPLAM KAPSAMLI GIDER (VERGI SONRASI)

Donem Kary/Zarariin Dagilinm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortakhk Paylari

Toplam Kapsamlh Giderin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar:

Pay basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina (kayip)/kazang
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang/(kayip)

Cari Donem Cari Dénem Geg¢mis Donem Geg¢mis Donem
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis) Gecmemis) Gecmemis) Gecmemis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Referanslan 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
41.232 9.828 3.916.328 1.152.310

- - (3.682.054) (1.187.700)

41.232 9.828 234.274 (35.390)

(3.344.910) (1.061.577) (370.270) (104.703)

- - (7.587.712) (2.182.864)

- - (323.405) (104.707)

492.620 125.087 612.080 329.449

(79.179) (41.082) (107.544) (45.436)

(2.890.237) (967.744) (7.542.577) (2.143.651)

541.328 205.359 - -

- - (1.125.389) -

(2.348.909) (762.385) (8.667.966) (2.143.651)
(1.048.587) (427.140) (484.716) (153.202)
(3.397.496) (1.189.525) (9.152.682) (2.296.853)

- - 130.045 36.702

(3.397.496) (1.189.525) (9.022.637) (2.260.151)

- - 3.225.201 (172.799)

(3.397.496) (1.189.525) (5.797.436) (2.432.950)

- - 1.926.287 -

- - 1.926.287 -

(3.397.496) (1.189.525) (3.871.149) (2.432.950)

- - (46.848) 180.286

(3.397.496) (1.189.525) (5.750.588) (2.613.236)

- - (46.848) 180.286

(3.397.496) (1.189.525) (3.824.301) (2.613.236)

14 (8,19) (2,87) (13,84) (5,45)
(8,19) (2,87) (21,60) (5,87)

- - 7,76 0,42

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 DONEMINE AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsam Giderler Birikmig Karlar
Sermaye Paylara Kardan Ayrilan
Odenmis Diizeltme liskin Yabanci Para Kisitlanmig ~ Gegmis Yillar Net Donem Ana Ortakhga Kontrol Giicii
Dipnot Sermaye Farklari Primler Cevrim Farklar Yedekler Zararlart Zarani  Ait Ozkaynaklar Olmayan Paylar (Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler 12 41550.000 2.187.732  32.490.676 (801.794) 197319 (25.349.448) (9.635.716) 40.638.769 (1.098.552) 39.540.217
Transferler - - - - - (9.635.716) 9.635.716 - - -
Bagli ortaklik etkin ortaklik payindaki degisim - - - - - - - - (200.000) (100.000)
Net Donem Zarar - - - - - - (5.750.588) (5.750.588) (46.848) (5.797.436)
Diger Kapsamli Gider
Yabanci Para Cevrim
Farklarindaki Degisim - - - 1.926.287 - - - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam Diger Kapsamli Gider - - - 1.926.287 - - - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam Kapsamli gider - - - 1.926.287 - - (5.750.588) (3.824.301) (46.848) (3.871.149)
30 Eyliil 2013 41550.000 2.187.732  32.490.676 1.124.493 197.319  (34.985.164) (5.750.588) 36.814.468 (1.245.400) 35.569.068
1 Ocak 2014 itibariyla bakiyeler 12 41550.000 2.187.732  32.490.676 1.124.493 197319 (34.985.164) (8.757.539) 33.807.517 (1.279.723) 32.527.794
Muhasebe Politikalarndaki Degisikliklere liskin
Diizeltmeler - - - 4340 - 12.105.546 - 12.109.886 1.279.723 13.389.609
Yeniden diizenlenmis 1 Ocak 2014 bakiyesi 22 - - -
Transferler - - - - - (8.757.539) 8.757.539 - - -
Net Donem Zarari - - - - - - (3.397.496) (3.397.496) - (3.397.496)
Toplam Diger Kapsamli Gider - - - - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gider - - - - - - (3.397.496) (3.397.496) - (3.397.496)
30 Eyliil 2014 41550.000 2.187.732  32.490.676 1.128.833 197319 (31.637.157) (3.397.496) 42.519.907 - 42.519.907

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOLARI

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI

Dénem kar1/ zarari

Donem net kari ile igili diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari

Bagl ortaklik satis kar1

Karsiliklarla ilgili diizeltmeler

- Kidem tazminati karsiligi

- [zin karsihg

- Siipheli alacak karsihigi

Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler
Ozkaynak ydntemine gére degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Faiz giderleri

- Faiz gelirleri

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler

Mliskili sirketlerden alacaklardaki azalis

Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler
Ticari bor¢lardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

iliskili sirketlere borglardaki artis

Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler
Odenen dava

Alinan faiz

Odenen izin

Odenen kidem tazminat:

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Yatirim harcamalari
Alinan temettii
Istirakin sermaye azaltim etkisi
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimmdan

kaynaklanan nakit ¢ikiglart
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan

kaynaklanan nakit girisleri
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri
Borg 6demelerine iliskin nakit gikislar
Odenen faiz
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
'Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Cari Donem Geg¢mis Donem

(Siirh (Smrh
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
(2.782.828) (9.145.822)
(3.397.496) (5.797.436)
700.703 (2.597.921)

7,8 10.212 1.102.812
- (5.580.179)

40.188 447.766

10 14.638 372.874
22.325 20.990

4 3.225 53.902
- 88.394

- 1.125.389

650.303 217.897

1.048.587 484.716

(398.284) (266.819)

(86.035) (750.465)

657.337 (1.997.018)

(711.913) (3.052)

- (257.802)

(810.796) (1.324.062)

(261.676) 1.596.640

416.898 -

376.219 1.868.021

(143.703) (341.523)

9 - (405.040)
398.284 224.329

- (24.280)

10 (6.685) (86.678)
- 7.142.556

- (100.000)

3 - 5.209.081
2 - 1.837.509
7.8 - (195.177)
- 391.143

2.791.522 1.121.581

15 10.611.317 10.020.642
15 (7.332.093) (8.414.345)
(487.702) (484.716)

8.694 (881.685)

386.803 1.246.405

(383.660) -
11.837 364.720

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S. adiyla Vakiflar Bankast T.A.O.’nun onciiliigiinde iilkede risk sermayesi yatirimlarmi tegvik
etmek amaciyla kurulmug bir anonim girkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik ayn1 tarihte tescil ettirilerek 8
Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde yaymlanmustir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satig anlagmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O.
tarafindan satisa sunulan Sirket’in %25’1 oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gosterme
imtiyazina sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmugtir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana sézlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ekim 2013 tarihinde yiiriirliige giren Seri: III, No: 48.3 sayili
“Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklar’'na Iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili
mevzuata tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de Istanbul Ticaret Odasina kayith olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Maslak Mah. Dereboyu Cad. Bilim Sok. Sun Plaza No: 5 Kat 10 PK 34398 Sar1yer Istanbul

Sirket’in 30 Eyliil 2014 itibariyla toplam personel sayist 7°dir (31 Aralik 2013: 82). Sirket, Sermaye
Piyasast Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000
yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 30 Eyliil 2014 itibariyla Sirket
hisselerinin %94,58si BIST’de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2013: %94,58).

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL cikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayith sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmas1 belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
9.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Bedelsiz sermaye artirmmi islemi 4 Mayis 2010 tarihinde
tamamlanmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
saylli kayda alma belgesi ile Sirket’in 9.000.000 olan sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye ytikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin ortaklarmn riichan haklar1 kisitlanmak suretiyle 18.000.000 TL’den
22.385.293 TL’ye yiikseltilmesi dolayisiyla ihra¢ edilen toplam 4.385.293 TL nominal degerli
paylarin tahsisli olarak Toptan Satiglar Pazari'nda satis islemi 26 Mayis 2011 tarihinde
gerceklestirilmistir.



RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’ye yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili' ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil
2011 tarihli ve 2011/31 sayil1 Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayithh sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iligkin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarm iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararma istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.

Mevcut durum itibariyla, anilan hisse senetlerinin 2.250.000 adedi A grubu, 39.300.000 adedi B
grubudur. A Grubu hisse senetleri nama, B Grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanmamugtir. A grubu paylarin Yo6netim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi vardir. 7 kisilik yonetim kurulunun 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gdsterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Yabanci tilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal
finansal tablolarini faaliyette bulunduklari iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar gergege uygun degeri ile gosterilen finansal yatirimlar disinda, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarmn
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Sirket ara donem Ozet finansal tablolarmi TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina
uygun olarak hazirlamistir. Ara donem ozet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolari igermesi
gereken agiklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2013
tarihli finansal tablolari ile birlikte okunmalidir. Ayrica, 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla ara dénem 6zet
finansal tablolar, finansal yatirimlarin gercege uygun gosterimi diginda 31 Aralik 2013 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarm hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki déonemlerde gegerli olmayan ve 30 Eylil 2014 tarihinde sona
eren dokuz aylik ara déneme iliskin finansal tablolarin agiklanmasinda 6nemli muhasebe politikalari
asagida Ozetlenmistir:

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin Yatirim isletmeleri degisiklerini
benimsemistir ve ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2014 tarihinde mevcut olan durum ve kosullar1 esas
alarak “yatirim isletmesi” olduguna karar vermistir. Bu nedenle Sirket, daha once konsolide ettigi
bagh ortakliklarint TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’nin yatirim isletmelerine iligkin
degisikliklerine istinaden detaylar1 Not 15’te belirtilen bagl ortakliklarin konsolidasyon yontemi ile
kayitlara alinmasina son vermistir. Sirket, s6z konusu bagl ortakliklarin miimkiin olan en erken hesap
doéneminin basindan itibaren ger¢ege uygun deger Ol¢iimiinii yaparak, bagli ortakligin 6nceki kayitli
degeri ile bagl ortakligindaki yatirimin ger¢ege uygun degeri arasindaki farki; ilgili degisikligin
onceki donemlere kiimiilatif etkisinin belirlenememesi nedeniyle TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standardi paragraf 25 uyarinca 1 Ocak 2014 tarihi
itibartyla cari donemde diizeltmistir. Bu diizeltmelerin neticesinde, Sirketin 30 Eylil 2014 tarihi
itibariyla toplam 6zkaynaklar1, TFRS 10 Yatirim isletmeleri degisikliklerinin uygulanmasi 6ncesindeki
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla toplam 6zkaynaklari ile karsilastirildiginda 13.389.609 TL tutarinda artis
kayitlara alinmstir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. 31 Aralik 2013 bilangosunda “iliskili Taraflara Diger Bor¢lar” igerisinde
gosterilen 58.026 TL tutarmdaki Rhea Portfdy Yonetimi’ne borglar, cari dénemde “Iliskili Taraflara
Ticari Borglar” hesabina, “iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar” igerisinde gosterilen 272.777 TL
tutarindaki damigsmanlik ve mali miisavirlik borglar1 cari dénemde “iliskili Olmayan Taraflara Ticari
Borglar” hesabima, “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” icerisinde gosterilen 375.279 TL tutarindaki
ticari nitelikli borglar “Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar” hesabina siniflanmustir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Sirket detaylar1 Not 2.2de belirtildigi sekilde TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri
ile gelen muhasebe politikasi degisikliklerini cari donem finansal tablolarinda uygulamustir.

b) 2014 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in  finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalart

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamlilig

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve &deme’
ifadelerine acgiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalari

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis
varliklarin geri kazanilabilir tutarmin 6lgiimiine iliskin aciklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirli tutulmus olup, TMS 36°nin 130 ve 134 iincii paragraflar
degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamliligi

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracimin vadesinin
dolmasinin veya sonlandirilmasmin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine aciklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iligkin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine aciklik getirmektedir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

C) Heniiz _yiiriirliide girmemis standartlar ile mevcut o6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Aracglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalart

2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39!

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40!

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve [Itfa Paylar: Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi?

1 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Portfoy simrlamalarina, finasal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Sinirlamalarma, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii’ne iliskin Ek Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis
Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan I11-48.3 sayili "Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi"nin (Teblig) portfoy simrlamalarima, finansal borg
ve toplam gider siniria uyumun kontroliine iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmistir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar: 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Netsafe Bilgi Teknoloji Giivenligi A.S. 1.994.941 -
Seta T1bbi Cihazlar ith. Thr. Pazarlama Tic. A.S. 865.457 .
Rhea Digital Yatirim ve Ticaret A.S. 450 -
Ust diizey yéneticilere verilen avanslar - 27.463
Toplam 2.860.848 27.463
iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar: 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. 1.379.781 -
Toplam 1.379.781 -
iliskili taraflara ticari bor¢lar: 30 Eyliil 2014 31 Arahik 2013
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 391.585 58.026
Toplam 391.585 58.026
iliskili taraflara diger borglar: 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iliskin borglar 269.067 149.067
Toplam 269.067 149.067
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
Portfoy Alman Kira Portfoy
Tliskili taraflarla olan islemler yOnetim ticreti faizler gelirleri yOnetim ticreti
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*) (886.309) - 32.000 2.185.148
Rhea Capital Partners LLP - - - 179
Seta T1bbi Cihazlar ith. Thr.

Pazarlama Tic. A.S. - 105.173 - -
Netsafe Bilgi Teknoloji Giivenligi A.S. - 221.739 - -
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - 153.928 6.300 -
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar1

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S - 59.833 - -
Rhea Digital Yatirim ve Ticaret A.S. - - 6.300 -
Toplam (886.309) 540.673 44.600 2.185.327
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

(*)Yonetim Kurulu'nun 07 Nisan 2014 tarihli ve 2014/03 sayil1 karari ile, Yonetim Kurulu’nun 20 Subat 2014 tarih ve 2014/01
sayill kararina asagidaki sekilde aciklik getirilerek, sirketin portfSyliniin yonetimine iliskin olarak, Portfoy Yonetim
So6zlesmesi'nin 18. maddesi ile belirlenen portfoy yonetim ticreti, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere ve ilgili
mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, {icer aylik donemler itibari ile hesaplanacak olup, Sirketin ilgili donem sonlarinda
diizenlenen bireysel finansal tablosu gergevesinde tespit edilen "yonetilen portfoy biiyiikligi"niin %2,5' olarak belirlenmistir.
Ucretin bireysel finansal tablolarin kesinlesmesinden 6nce faturalandirilmasi halinde, faturalandirilms tutar ile ilgili doneme ait
kesin hesaplar arasinda olusabilecek farklar, bir sonraki dénem i¢in hesaplanan portfoy yonetim iicretinden mahsup edilecektir.
Ayrica ilgili mevzuat gergevesinde, Sirket'in performans ticreti hari¢ olmak tizere, yil icerisinde disaridan alinacak hizmetler igin
odeyecegi ticretlerin toplami, son yillik bireysel finansal tablosunda yer alan aktif toplaminin %2,5'i ile sinirlt olup, bu sinirin
asilmasi halinde, asilan kisim, ilgili yila iliskin portfdy yonetim iicretinden mahsup edilecektir. "

Ust diizey yoneticilere 6denen iicretler

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara donemde Yonetim Kurulu tiyeleri ve diger st diizey
yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalarin toplam tutar: briit 1.035.840 TL dir (30 Eyliil 2013:
998.752 TL).

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarimin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2014 2013
Alacak senetleri 1.753.664 2.012.417
Ticari alacaklar 13.523 514.573
Stipheli ticari alacaklar 373.224 1.735.374
2.140.411 4.262.364

Eksi: Stipheli alacak karsiliklari (-) (373.224) (1.735.374)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (63.483) (141.307)
Toplam 1.703.704 2.385.683

30 Eyliil 31 Aralik

Uzun vadeli ticari alacaklar 2014 2013
Alacak Senetleri 3.105.000 4.140.000
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (752.069) (1.088.210)
Toplam 2.352.931 3.051.790

(*) Dentistanbul bagli ortakliginin 7.645.000 TL tutar ile satis1 sonrasinda 30 Eylil 2014 tarihi
itibariyle alacak senetleri igerisinde s6z konusu satigla ilgili briit olarak kalan 4.858.664 TL (31 Aralik
2013: 6.152.417) tutarinda bono bulunmakta olup, bu bonolarin tahakkuk etmemis finansman geliri
bilango tarihi itibariyle toplam 815.552 TL dir (31 Aralik 2013: 1.229.517 TL).
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Stipheli ticari alacak karsiliginin 30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara donemler i¢indeki
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil
Siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2014 2013
Acilis bakiyesi 1.735.374 1.818.487
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (1.365.375) -
Dénem gideri 3.225 53.902
Bagl ortaklik satisi - (158.297)
Tahsilatlar - (3.919)
Kapams bakiyesi 373.224 1.710.173

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla, Sirket vadesi gegen ticari alacaklarin 373.224 TL (31 Aralik 2013:
1.735.374 TL) tutarindaki kismu i¢in siipheli alacak karsiligi ayrilmustir.

b) Ticari Borglar:
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari bor¢larimin detay asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2014 2013
Mliskili taraflara ticari borglar (Not 3) 391.585 58.026
Ticari borglar 386.380 1.874.217
Borg senetleri - 167.741
777.965 2.099.984
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
DiIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger alacaklarin detaylar
asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 2.860.848 27.463
Verilen depozito ve teminatlar - 1.392
2.860.848 28.855
30 Eyliil 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 1.379.781 -
Gelecek yillara ait giderler 8.088 -
Verilen depozito ve teminatlar 2.256 13.886
1.390.125 13.886
b) Diger Borglar
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2014 2013
[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 3) 269.067 149.067
Odenecek vergi ve fonlar - 188.331
269.067 337.398
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
30 Eyliil 31 Aralik
Pesin Odenmis Giderler 2014 2013
Gelecek aylara ait giderler 43.568 91.909
43.568 91.909
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara dénemler i¢inde maddi duran varliklarin hareket
tablolar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2013
1 Ocak 519.753 3.511.905
Bagli ortaklik satist - (2.440.214)
Mubhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (452.819) -
Tlaveler - 124.565
Cikaslar (-) (34.608) -
Cari donem amortismanlari (-) (10.212) (622.182)
30 Eyliil 22.114 574.074

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle 10.212 TL tutarindaki déonem amortisman giderinin tamami genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir (30 Eylil 2013: 622.182 TL tutarindaki cari donem amortisman
giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir).

Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri asagidaki gibidir:
Ekonomik Omrii

Tasitlar Syil
Demirbaglar 4-15 y1l
Ozel maliyetler 5yl
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2013
1 Ocak 1.615.576 4.338.456
Bagl ortaklik satis - (2.160.450)
Mubhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (1.615.576) -
Tlaveler - 70.612
Cari dénem itfa payi (-) - (480.630)
30 Eyliil - 1.767.988

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle 480.630 TL olan cari dénem itfa paymimn tamami genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortaklik Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. tarafindan verilmis teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla dava karsiliklarin detay: asagidaki gibidir.

30 Evliil 31 Aralik

Kisa vadeli karsiliklar 2014 2013
Dava karsiligi - 668.890
- 668.890

Hukuki davalar icin ayrilan karsiliklarm 30 Eylil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2013
1 Ocak 668.890 1.770.664
Bagli ortaklik satisi - (701.554)
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (668.890) -
Donem igerisinde yapilan 6demeler - (405.040)
- 664.070
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar
30 Eyliil 31 Aralik
2014 2013
Odenecek sosyal giivenlik primleri 355.802 279.093
Personele ddenecek ticretler 313.394 313.278
Sigorta primi borglari 72.122 92.875
741.318 685.246
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar
30 Eyliil 31 Aralik
2014 2013
Kullanilmayan izin kargiligt 59.408 67.972
59.408 67.972
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ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminat1 karsilig1:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yliriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 say1li ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliklerinin, tammlanmmg fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. {lgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,21 enflasyon
ve % 10,22 iskonto oranmi varsayimlarina gore yaklasik %3,78 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2013: % 3,78). Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagh
isten ayrilma olasiligidir.
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30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (devam)

Kidem tazminati karsilig1 (devami):

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2013
1 Ocak itibariyla karsilik 227.426 565.133
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (158.617) -
Bagli ortaklik satist - (480.459)
Doénem iginde ayrilan karsiliklar 14.638 372.874
Donem igindeki 6demeler (6.685) (86.678)
30 Eyliil itibariyla karsihk 76.762 370.870
11. DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2014 2013
Odenecek vergi ve benzeri yiikiimliiliikler (*) 585.000 -
Diger cesitli borg ve yiikiimliiliikler - 76.214
585.000 76.214

(*) 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle 585.000 TL tutarindaki 6denecek vergi ve benzeri ylikiimliiliikler
Sirket’in bagli ortakliklarindan RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin

vergi ylikiimliiligiinden kaynaklanmaktadir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 6denmis sermayesi 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla 41.550.000 TL
(31 Aralik 2013: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2013: 1 TL) nominal degerli
41.550.000 (31 Aralik 2013: 41.550.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 360.000.000 TL (31 Aralik 2013:
360.000.000 TL) olarak tespit edilmistir. Sirket, kayitli sermaye tavanini 360.000.000 TL’den
207.750.000 TL’sine indirilmesine iligkin siire¢ baslatmig olup, rapor tarihi itibariyle devam
etmektedir.

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazil1 imtiyazl
hisse senedi bulunmaktadir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin segiminde aday gosterme
imtiyaz1 vardir. 7 kigilik Yonetim Kurulu iiyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlar defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar % 2014 % 2013
Onur Takmak - A Grubu 5,42% 2.250.000 5,42% 2.250.000
Onur Takmak - B Grubu Halka Acik - - 1,96% 814.000
Halka arz edilen 94,58% 39.300.000 92,63% 38.486.000
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 43.737.732 43.737.732
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL ¢ikarilmig sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan édenmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganiistii yedeklerden, 1.118.393
TL’si hisse senedi ihrag primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
karsilanmak suretiyle tamamui i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO0.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iligkin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil 2011
tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararma istinaden 360.000.000 TL’lik kayithi sermaye tavami icerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararma istinaden 360.000.000 TL’lik kayith sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.

Gecmis yillar karlar

Finansal tablonun enflasyona gére ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu icinde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmig Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay

Senedi Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir.
Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikarilmis sermaye”’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikarilmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya sermaye artinmina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)
Kar payt dagitimi

SPK’nin 27.01.2014 tarih ve 2014/2 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimlanan Kar Pay1 Rehberi’ne gore;
kar dagitimi, net donem karindan ve serbest yedek akgelerden (genel kanuni yedek akgelerin
O0denmis/¢ikarilmis sermayenin yarisini asan kismu ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Esas Sozlesme geregi
ayrilanlar disinda genel kurulca ayrilmasina karar verilen yedek akgeler) dagitilabilecektir.

Diger taraftan,

a) TMS/TFRS’ye ilk gegiste, karsilastirmali finansal tablolarin s6z konusu diizenlemelere gore
yeniden hazirlanmasi nedeniyle ortaya ¢ikan ge¢cmis yillar karlari,

b) Uzerinde kir dagitimmi engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan “6zsermaye enflasyon diizeltme farklar1”,

¢) Finansal tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan gegmis yillar karlari,
ortaklara nakit kar payi olarak dagitilabilir.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap
kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi
bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar:

Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karar ile istiraki OEP Turkey Tech B.V.'deki
%19,79 oranindaki hisselerin satigina yonelik olarak gerekli ¢alismalarin baslatilmasina, satisa aracilik
edecek araci kurulusun secilmesi i¢in Genel Miidiirliigiin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eylil 2013 tarihinde satisa
aracilik ve danigmanlik verecek araci kurulus ile miinhasirlik icermeyecek nitelikte aracilik sdzlesmesi
imzalanmistir. TFRS 5 paragraf 15°te agiklandigi iizere satis amach elde tutulan varlik olarak
siiflandirilan duran varlik kayith degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden diisiik
olani ile degerlenmektedir. Buna gére OEP Turkey Tech B.V. yatirimi, 30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla
s0z konusu yatirimin 30 Eyliil 2013 tarihinde 6zkaynaktan pay alma metoduyla hesaplanan kayith
degeri olan 26.137.697 TL tutar1 yukaridaki degerleme Olciisiine uygun sekilde bilango tarihi
itibariyle “Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar” basligt altinda siniflandirilmistir (31 Aralik
2013: 26.137.697 TL).
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PAY BASINA KAZANC

Pay bagina kayip, net donem zararmin Sirket hisselerinin 30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sonra
eren Ui¢ aylik ara donemler igindeki agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanmaktadir ve
detaylar1 agagida sunulmaktadir.

10cak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Pay basina kazang 2014 2014 2013 2013
Pay senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000  41.550.000 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait net ddnem zarari (3.397.496)  (1.189.525)  (5.750.588) (2.613.236)
Durdurulan faaliyetler donem kari/(zarar1) - - 3.225.201 (172.799)
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina kazang/(kayip) (Kr) (8,19) (2,87) (21,60) (5,87)
Durdurulan faaliyetlerden
pay basina kazang/(kayip) (Kr) - - 7,76 0,42
FINANSAL ARACLAR

Finansal yatirimlar

Sirket’in 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detay1
asagida sunulmustur.

Uzun vadeli finansal yatirimlar S0Eylal 31 Aralk

2014 2013

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan i
finansal yatirrmlar (Not 2.2) 19.058.000

19.058.000 -

30 Eylil 2014 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu baglh ortakliklarin gerce§e uygun degeri
19.058.000 TL dir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

30 Eylil 31 Aralik

Bagh Ortakhgin Adi 2014 2013

Seta T1bbi Cihazlar Ithalat Thracat
Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) 12.398.000 -
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) 6.660.000 -
19.058.000 -
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun degerin belirlenmesinde iskontolanmis nakit akiglar1 yontemi kullanilmigtir.
Degerleme modeli beklenen ddemenin riske gore diizenlenmis iskonto oranindan bugiinkii degerine
iskontolanmus halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi dncesi kar (“FAVOK”)
Senaryolar1, her senaryoya gore saglanacak nakit akisi olasiligini dikkate alarak belirlenmistir.
Sirket’in sahip oldugu bagl ortakliklarm tahmini yillik gelir biiyiime oranlar1 %3, tahmini FAVOK
oranlar1 %9,31 ile %11,59, tahmini riske gore diizenlenmis iskonto oranlar1 %17,65 ile %19,61
arasindadir.

Sirket’in 30 Eylil 2014 itibariyla raporlama giiniindeki dnemli ve gdzlemlenemeyen verilerinde
yapilacak makul olas1 degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, bagli ortakliklarin
gercege uygun degerleri lizerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhhik Analizi Kar veya Zarar Etkisi

30 Eyliil 2014 Artig Azalis

Yillik biiylime gelir orani (%1 Degisim) 1.031.000 (1.031.000)
Iskonto orani (%0,5 Degisim) (819.000) 819.000

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in bagl ortakliklarinin detay1 asagida

sunulmustur:
Etkin ortakhk oram

Faaliyet  Faaliyet 30 Eyliil 31 Aralhk

Bagh Ortakliklar yeri konusu 2014 2013
Seta Tibbi Cihazlar ithalat Thracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Tirkiye Saglik %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) Tirkiye Teknoloji %100 %100
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital”) @ Tiirkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liability

Company (“RML International’”) ©) Yunanistan Tasimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) ©) Tiirkiye Tagtmacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar1

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) @ Tiirkiye Tagimacilik %100 %99
@ Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandigi iizere, Rhea Dijital Yatirnm ve Ticaret A.S. nin ana

sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan iglemleri tamamlanmig olup, Rhea Dijital bu mali tablolarin
yayinlanma tarihi itibariyle heniiz faaliyete baslamamis olup gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmigtur.

@ Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya acikladigr iizere, RML International’m islettigi Yunanistan ile Italya
arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullart nedeniyle ekonomik durum
degerlendirmesi tamamlamncaya kadar durdurmustur. RML International i faaliyetlerinin durdurulmas: nedeniyle 30
Eyliil 2014 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinnustir.

@ Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya aciklandigy iizere, Sirket’in bagl ortakliklarindan RML 10 Mayis
2012 tarihinde, kara tasimaciligi projeleri icin satin aldigi 14 adet ¢ekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmugtur.
RML nin faaliyetlerinin durdurulmast nedeniyle 30 Eylil 2014 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri sifir olarak
kayitlara alinmustir.

@ Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler ¢ercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda goriilmediginden, tasfiyeye
girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’nin faaliyetlerinin durdurulmast nedeniyle 30 Eylil 2014 tarihi
itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.
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15.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Borglar

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa Vadeli 2014 2013
Banka kredileri 7.848.683 4.997.440
Cikarilmus tahviller 702.280 701.184
Diger finansal borglar 8.911 16.040

8.559.874 5.714.664

a) Banka Kredileri:

Agirlikli ortalama 30 Eylil 2014
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli
TL %14,58-%22 7.848.683
7.848.683
Agirlikli ortalama 31 Aralik 2013
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli
TL %12-%16 4.901.813
USD (*) - 95.627
4.997.440

™ Sirket’in bagl ortakliklarindan Netsafe’in Tiirkiye Teknoloji Vakfi’'ndan almis oldugu ABD
Dolari cinsinden tesvik kredisinin faizi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 31 Aralik

2014 2013

1 yil igerisinde 6denecek 7.848.683 4.997.440
7.848.683 4.997.440

Kredilerin 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemler igerisinde ger¢eklesen
hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eylil 30 Eylil
2014 2013
1 Ocak 4.997.440 1.784.273
Mubhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (427.981) -
Donem igindeki girisler 10.611.317 9.455.912
Donem i¢indeki ana para geri 6demeleri (7.332.093) (6.614.345)
Kur degisimi etkileri - (448.329)
Donem sonu — 30 Eyliil 7.848.683 4,177.511

24



15.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borglar (devami)

b) Cikarilmus tahviller

Sirket, 19 Aralik 2012 tarihinde, 2 y1l vadeli, degisken faizli (gosterge yillik bilesik faiz oran1 + %4,5
ek faiz getirili), 91 giinde bir kupon 6demeli ve vade sonunda 2.500.000 TL nominal degerli tahvil
ihrag etmistir. 26 Haziran 2013’te 1.800.000 TL nominal édemistir. 30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013
itibariyla Sirket’in ¢ikarmig oldugu tahvillerin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014

Kisa vadeli tahvil Etkin faiz oram (%)

Orijinal tutar TL Kkarsihg1

Gosterge yillik bilesik

TL faiz orani + 4,5 ©) 702.280 702.280
702.280

31 Arahk 2013

Kisa vadeli tahvil Etkin faiz oram (%) Orijinal tutar TL karsihig

Gosterge yillik bilesik

TL faiz oram + 4,5 © 701.184 701.184
701.184

*) Cikarilmis olan tahvilin getirisi, Hazine Miistesarlig: tarafindan ihrac edilmis “Gosterge Devlet I¢

Bor¢lanma Senedi’nde kupon 6demesine iliskin faiz oraninin belirlenme tarihinden 6nceki son 3 is giiniinde
Borsa Istanbul Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasinda olusan ayni giin valorlii agirlikli ortalama yillik

bilesik faizlerin ortalamasi tizerine, %4,5 ilave edilerek hesaplanacaktir.
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16.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamimi saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin
Sirket, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in varliklarin satabilir.

Sirket sermayeyi net yiikiimliiliik/toplam sermaye orammni kullanarak izlemektedir. Net yiikiimliiliik,
hazir degerlerin ve vergi ylkiimliiliiklerinin toplam yiikiimliiliik tutarindan diistilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi Ozkaynaklar ile net yiikiimliiliigiin toplanmasiyla
hesaplanir.

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle net yiikiimliiliik/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Toplam Borglar 11.069.394 11.134.052
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (11.837) (386.803)
Net Borg 11.057.557 10.747.249
Toplam Ozkaynak 42.519.907 32.527.794
Toplam Sermaye 53.577.464 43.275.043
Ozkaynak/bor¢ oram %21 %25

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
boliimii tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarmna iligkin olarak ise Sirket’in hazine boliimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {initeleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araclar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
iirlinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Einansal

30 Eyliil 2014 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 4.056.635 4.240.629 10.344 - 19.058.000
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - 3.719.135 4.240.629 10.344 - 19.058.000
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamas
varliklarin net defter degeri - 337.500 - - - -
C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 373.224 - - - -

- Deger diisiiklagii (-) - (373.224) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiiklagi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki Einansal
31 Arahk 2013 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 5.437.473 27.463 15.278 385.626 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - 5.437.473 27.463 15.278 385.626 -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamas
varliklarin net defter degeri - - - - - -

C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.735.374 - - - -
- Deger dusiikligi (-) - (1.735.374) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiiklagi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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16.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yilikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanmimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya caligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
misterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yOnetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol
edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir

deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir. Sirket’in likidite riskini azaltmak igin,
ihtiya¢ halinde kullanacagi, bilango tarihi itibariyla kullanmamis oldugu krediler Not 21’de
aciklanmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Vadeli igslem araglar1 briit 6denmesi gereken vadeli islemler i¢in net
olarak ddenir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve ¢ikislari izerinden realize edilir. Alacaklar veya
borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani
kullanilarak belirlenir.
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16.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi

(devam)

Likidite risk yonetimi (devami)

Sozlesme uyarinca

nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil
Soézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri I+1+111 kisa (I) ay arasi (I)  aras1 (IIT)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 7.857.594 7.899.671 295.234 7.604.437 -
Borg¢lanma senedi ihraglari 702.280 718.480 718.480 - -
Ticari borglar 777.965 777.965 65.234 712.731 -
Miskili taraflara diger borglar 269.067 269.067 269.067 - -
Toplam yiikiimliilik 9.606.906 9.665.183 1.348.015 8.317.168 -
31 Arahk 2013
Sozlesme uyarinca
nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 vil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri I+11+111 kisa (I) ay arasi (I) arasi (IIT1)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 5.013.480 5.038.419 3.664.928 1.373.491 -
Borglanma senedi ihraglari 701.184 773.920 18.480 755.440 -
Ticari borglar 2.099.984 2.109.251 1.873.804 293.473 -
Miskili taraflara diger borglar 149.067 149.067 149.067 - -
Toplam yiikiimliilik 7.963.715 8.070.657 5.706.279 2.422.404 -
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16.

RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliikklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014

TL Karsihg:

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro
1. Diger 508 4 505
2. DURAN VARLIKLAR - - -
3. TOPLAM VARLIKLAR 508 4 505
4. Ticari Borglar - - -
5. KISA VADELI YUKUMLULUKLER - - -
6. TOPLAM YUKUMLULUKLER - - -
7. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 508 4 505

31 Arahik 2013

TL Karsihgi

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro
1. Ticari Alacak 72.420 11.960 60.460
2a. Parasal Finansal Varliklar 139.364 96.779 42.585
3. Diger 61.024 - 61.024
4. DONEN VARLIKLAR 272.808 108.739 164.069
5. TOPLAM VARLIKLAR 272.808 108.739 164.069
6. Ticari Borglar 278.040 23.969 254.071
7. Finansal Yukimlulikler 95.627 95.627 -
8. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
9. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 373.667 119.596 254.071
10. TOPLAM YUKUMLULUKLER 373.667 119.596 254.071
11. Net yabanci para varlik yiikiimliilikk pozisyonu (9-1¢ (100.859) (10.857) (90.002)

Kur riskine duvarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2014 tarihi
itibartyla ABD Dolar1 ve Avro TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1 olusacak kur farki zararv/kari
sonucu vergi oncesi zarar swrastyla 0,4 TL ve 50 TL (31 Aralik 2013: 1.086 TL ve 9.000 TL) daha
yiiksek/diisiik olacaktir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

30 Eyliil 31 Aralik

2014 2013

Kasa 369 1.177
Bankadaki nakit 11.468 385.626
Vadesiz mevduatlar 11.468 138.848
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar - 246.778
11.837 386.803

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 aydan kisa vadelidir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARTI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek i¢in
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gercege
uygun degerinin tahmininde kullanilmustir:

Finansal varliklarin ve yikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devam)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve yiikiimliliiklerin seviye simiflamalari
asagidaki gibidir

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger seviyesi

30 Eylil 2014 Kayith Degeri 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar
Gergege uygun degeri kar/zarara 19.058.000 - 19.058.000 -

yansitilan finansal varliklar
Parasal varlikliar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoériillmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarm kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gergege uygun
degeri yansittig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitli degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminat1 yilikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle gercege uygun degerden taginan finansal
ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER

SINIRINA UYUMUN TABLOSU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

. . . Tebligdeki Ilgili Cari Onceki Dénem
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Diizenleme Dénem (TL) (L)
Para ve Sermaye Piyasasi Araglart Md.20/1 - (b) 11.837 386.803
Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 45.195.697 26.137.697
Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
Diger Varliklar 8.381.767 17.137.346
Ortaklik Aktif Toplam Md.3/1-(a) 53.589.301 43.661.846
Finansal Borglar Md.29 8.559.874 5.714.664
Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a) - -
Ozsermaye 42519.907 32.527.794
Diger Kaynaklar 2.509.520 5.419.388
Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-(a) 53.589.301 43.661.846
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Ei?;ﬁiiileuglh Once]((% I[_))onem Once?_ll_ I]_))onem
Sermaye Piyasasi Araclarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim
1. Sermaye piyasasi aract A Md.20/1 - (b) - -
2. Sermaye piyasasi aract B
TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab Md.20/1 - (b) 11.468 385.626
Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulugu Md.21/3 - (c) 26.137.697 26.137.697
Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) - -
Halka Agik Girigim Sirketlerinin Borsa Dig1 Paylari Md.21/3 - (e) - -
Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (g) - -
Portfoy Yénetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) - -
Danigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 —(d) - -
Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 7.848.683 4.997.440
Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 702.280 701.184
Uzun Vadeli Borg¢lanma Araglar Md.29/1 - -
Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 8.911 16.040
Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
Rehin Md.20/2 — (a) - -
Teminat Md.20/2 - (a) - -
Ipotekler Md.20/2 - (a) - -
Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 988.273 1.204.116
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN

X Tebligdeki Ilgili|Cari Onceki  |Asgari/Azami
Portfoy Sunrlamalar Dﬁzeileme ¢ Dénem Doénem Orgn
1 |Para ve sermaye piyasasi araglar Md.22/1-(b) |0% 1% < %49
2 |Sermaye piyasast araglari Md.22/1 - (c) 0% 0% < %10
0% 0% <%10

3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) |84% 60% > %51
4 |Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki igtirakler Md.22/1-(¢) |0% 0% <%10
5 |Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 49% 60% < %49
6 |Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0% 0% < %25
7  |Halka agik girigim sirketi borsa dis1 paylart Md.22/1-(f) 0% 0% < %25
8 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesab1 Md.22/1-(1) 0% 1% < %20
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarimin Nominal Degeri Md.29 20% 18% < %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarimin Nominal Degeri Md.29 0% 0% < %200
11 |Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1-(d) |0% 0% < %10
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 2% 3% <%2,5
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