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RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Geg¢memis Gecmis
Referanslan 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 364.720 1.246.405
Ticari alacaklar
- ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 6.806.008 1.218.648
Diger alacaklar
- ligkili taraflardan diger alacaklar 17 25.136 22.084
- ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 34.516 134.922
Stoklar 1.669.648 1.455.728
Pesin 6denmis giderler 13.791 156.787
Diger donen varliklar 13 1.052.224 1.077.013
Ara Toplam 9.966.043 5.311.587
Satis amagcli simiflandirilan duran varliklar 4 26.137.697 -
Donen varhklar 36.103.740 5.311.587
Diger alacaklar
- ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 27.087 303.529
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 8 - 32.383.389
Maddi duran varliklar 9 574.074 3.511.905
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 10 1.767.988 4.338.456
- Serefiye 5.456.340 5.456.340
Ertelenen vergi varliklari 15 1.025.720 589.256
Diger duran varliklar 719.209 737.768
Duran varhklar 9.570.418 47.320.643
Toplam varhklar 45.674.158 52.632.230

Sayfa 6 ile 35 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

1



RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemis Gecmis
Referanslari 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
KAYNAKLAR
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 4.247.882 2.026.743
Ticari borglar
- Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 1.504.035 1.964.545
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 622.032 1.135.739
Diger borglar
- Tliskili taraflara diger borglar 17 535.414 76.165
- ligkili olmayan taraflara diger borglar 106.332 1.569.673
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii 88.394 -
Kisa vadeli karsiliklar
- Caligsanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 11 105.537 274.783
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 664.070 1.770.664
Diger kisa vadeli ylkiimliiliikler 543.859 256.213
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.417.555 9.074.525
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 626.338 2.291.323
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 370.870 565.133
Ertelenen vergi yikiimliliigi 15 690.327 1.161.032
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.687.535 4.017.488
OZKAYNAKLAR 14
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 36.814.468 40.638.769
Odenmis sermaye 41.550.000 41.550.000
Sermaye diizeltme farklari 2.187.732 2.187.732
Paylara iligkin primler 32.490.676 32.490.676
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig
diger kapsamli gelirler ve giderler
Yabanci para ¢evrim farklari 1.124.493 (801.794)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 197.319 197.319
Birikmis karlar
Gegmis yillar zararlari (34.985.164) (25.349.448)
Net donem kar1 / (zarart) (5.750.588) (9.635.716)
Kontrol giicii olmayan paylar (1.245.400) (1.098.552)
Toplam 6zkaynaklar 35.569.068 39.540.217
Toplam kaynaklar 45.674.158 52.632.230

Bu ara donem 0&zet konsolide finansal tablolar yaymlanmak tizere Yonetim Kurulu’nun 11 Kasim
2013 tarihli toplantisinda onaylanmistir. Grup’un hissedarlart finansal tablolar {izerinde finansal

tablolar yaymlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Sayfa 6 ile 35 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
Diizenlenmis Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢cmemis Ge¢cmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
referanslar 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 3.916.328 1.152.310 4.803.006 1.551.689
Satiglarm maliyeti (-) (3.682.054) (1.187.700) (4.483.631) (1.429.366)
Briit kar / (zarar) 234.274 (35.390) 319.375 122.323
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (370.270) (104.703) (600.862) (127.878)
Genel yonetim giderleri (-) (7.587.712) (2.182.864) (7.064.319) (2.397.727)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (323.405) (104.707) (141.171) (58.161)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 612.080 329.449 351.062 132.872
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (107.544) (45.436) (709.566) (337.079)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin zararlarindan paylar (1.125.389) - 6.924.129 718.703
Esas faaliyet zarar (8.667.966) (2.143.651) (921.352) (1.946.947)
Finansal giderler (-) (484.716) (153.202) (1.049.031) (497.705)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kar1/ (zarar) (9.152.682) (2.296.853) (1.970.383) (2.444.652)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 15 130.045 36.702 50.730 26.994
Siirdiiriilen faaliyetler
donem kari/ (zarari) (9.022.637) (2.260.151) (1.919.653) (2.417.658)
Durdurulan faaliyetler
donem kar1 / (zarar1) 20 3.225.201 (172.799) (6.739.669) (653.150)
Donem kar1/ (zarari) (5.797.436) (2.432.950) (8.659.322) (3.070.808)
Diger kapsamh gider (vergi sonrasi):
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim 1.926.287 - (1.682.822) (316.287)
Diger kapsamh gider (vergi sonrasi) 1.926.287 - (1.682.822) (316.287)
Toplam kapsamh gelir/(gider) (3.871.149) (2.432.950) (10.342.144) (3.387.095)
Doénem karinin/(zararinin) dagilim:
Kontrol giicii olmayan paylar (46.848) 180.286 (446.936) (151.582)
Ana ortaklik paylari (5.750.588) (2.613.236) (8.212.386) (2.919.226)
Toplam kapsaml
gelirin/(giderin) dagilim:
Kontrol giicii olmayan paylar (46.848) 180.286 (446.936) (151.582)
Ana ortaklik paylari (3.824.301) (2.613.236) (9.895.208) (3.235.513)
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina kazang/(kayip) (Kr) 16 (21,60) (5,87) (3,54) (5,45)
Durdurulan faaliyetlerden
Pay basina kazanc¢/(kayip (Kr) 16 7,76 (0,42) (16,22) (1,57)

Sayfa 6 ile 35 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 VE 2012 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamh
Gelir ve Giderler Birikmis Karlar
Kardan Yabanci Net Kontrol
Sermaye Paylara ayrilan para donem Ana giicii
Odenmis diizeltmesi iliskin kisitlanmis cevrim Gecmis y1l kary/ ortakhga ait olmayan Toplam
Sermaye farklar: primler yedekler farklar zararlari zararl ozkaynaklar paylar ézkaynaklar

1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 1.182.705 (11.629.477) (13.719.971) 52.258.984 (597.062)  51.661.922
Transfer - - - - - (13.719.971) 13.719.971 - - -
Net dénem kar1 - - - - - - (8.212.386) (8.212.386) (446.936) (8.659.322)
Diger kapsamh gider
Yabanci para gevrim

farklarindaki degisim - - - - (1.682.822) - - (1.682.822) - (1.682.822)
Toplam diger kapsamli gelir/(gider) - - - - (1.682.822) - - (1.682.822) - (1.682.822)
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - - (1.682.822) - (8.212.386) (9.895.208) (446.936) (10.342.144)
30 Eyliil 2012 itibariyla bakiyeler ~ 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 (500.117) (25.349.448)  (8.212.386) 42.363.776  (1.043.998) 41.319.778
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 (801.794) (25.349.448)  (9.635.716) 40.638.769 (1.098.552)  39.540.217
Transfer - - - - - (9.635.716) 9.635.716 - - -
Bagl ortaklik etkin ortaklik payindaki degisim - - - - - - - - (100.000) (100.000)
Net dénem Kar1 - - - - - - (5.750.588) (5.750.588) (46.848) (5.797.436)
Diger kapsaml gider
Yabanci para gevrim

farklarindaki degisim - - - - 1.926.287 - - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam diger kapsaml gelir/(gider) - - - 1.926.287 - - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam kapsamh gelir/(gider) 1.926.287 (5.750.588) (3.824.301) (46.848) (3.871.149)
30 Eyliil 2013 itibariyla bakiyeler ~ 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 1.124.493 (34.985.164)  (5.750.588) 36.814.468 (1.245.400) 35.569.068

Sayfa 6 ile 35 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 VE 2012 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (9.145.822) (10.181.270)
Doénem kari/ zarari (5.797.436) (8.659.322)
Donem net kari ile igili diizeltmeler (2.597.921) (2.470.728)
Amortisman ve itfa paylar1 9,10 1.102.812 1.394.687
Bagl ortaklik satis kar1 20 (5.580.179) -
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 447.766 2.306.974
- Kidem tazminat karsihig 11 372.874 244.501
- Izin karsiig 20.990 -
- Stok deger diisiikliigii karsilig - 343.277
- Siipheli alacak karsiligi 6 53.902 924.795
- Dava karsiligi - 794.401
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 88.394 -
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar 1.125.389 (6.924.129)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 217.897 751.740
- Faiz giderleri 484.716 823.324
- Faiz gelirleri (266.819) (71.584)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (750.465) 948.780
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.997.018) 1.092.042
fliskili sirketlerden alacaklardaki azalis (3.052) (51.666)
Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (257.802) 112.609
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (1.324.062) 1.181.622
Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 1.596.640 (2.257.980)
Mliskili sirketlere borglardaki artis 1.868.021 (407.228)
Faaliyetlerle ilgili diger borg¢lardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (341.523) 2.016.508
Odenen dava (405.040) (363.042)
Alnan faiz 224.329 71.584
Odenen izin (24.280) -
Odenen kidem tazminat (86.678) (445.669)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 7.142.556 9.140.841
Yatirim harcamalari (100.000) -
Alinan temettii 5.209.081 -
Istirakin sermaye azaltim etkisi 1.837.509 11.027.660
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimmdan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar 9,10 (195.177) 149.372
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girigleri 391.143 (2.036.191)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.121.581 (3.955.865)
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 10.020.642 2.882.980
Kredi devri - (2.008.729)
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislart (8.414.345) (4.006.792)
Odenen faiz (484.716) (823.324)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (881.685) (4.996.294)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.246.405 5.979.579
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 364.720 983.285

Sayfa 6 ile 35 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Rhea Girigim”, “Sirket”, veya “Grup”) 1996 yilinda
Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. adiyla Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun onciiliigiinde {ilkede
risk sermayesi yatirimlarmi tesvik etmek amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz
2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve bu
degisiklik aym tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlagmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O.
tarafindan satisa sunulan Sirket’in %25°1 oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday goésterme
imtiyazina sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmistir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani1 Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana sozlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 20 Mart 2003 tarihinde yiiriirliige giren Seri: VI, No: 15 sayili
“Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklari’na Iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili
mevzuata tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de Istanbul Ticaret Odasina kayitli olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat 1 Suit A PK 34416 Kagithane Istanbul

Sirket’in 30 Eyliil 2013 itibariyla toplam personel sayis1 94°tiir (31Aralik 2012:242). Sirket, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000
yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 30 Eyliil 2013 itibariyla Sirket
hisselerinin %94,58’si IMKB’de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2012: %94,58).

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL cikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayith sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
9.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Bedelsiz sermaye artirimi islemi 4 Mayis 2010 tarihinde
tamamlanmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
sayili kayda alma belgesi ile Sirket’in 9.000.000 olan sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin ortaklarin riichan haklar1 kisitlanmak suretiyle 18.000.000 TL’den
22.385.293 TL’ye yiikseltilmesi dolayisiyla ihra¢ edilen toplam 4.385.293 TL nominal degerli
paylarin tahsisli olarak Toptan Satiglar Pazari'nda satis islemi 26 Mayis 2011 tarihinde
gerceklestirilmistir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’ye yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirim dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibartyla Tirkiye Ticaret Sicili' ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil
2011 tarihli ve 2011/31 sayil1 Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarn iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararma istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL ye ¢ikarmustir.
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DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alimmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarm iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararma istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.

Mevcut durum itibariyla, alinan hisse senetlerinin 2.250.000 adedi A grubu, 39.300.000 adedi B
grubudur. A Grubu hisse senetleri nama, B Grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanmamistir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu {iyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi vardir. 7 kisilik yonetim kurulunun 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Bagh Ortakhklar

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Rhea Girisim’in bagh ortakliklar1 ve temel faaliyet
konular1 asagida belirtilmistir:

Etkin ortakhk oram

Faaliyet 30 Eyliil 31 Arahk

Bagh Ortakhiklar konusu 2013 2012

Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Saglik %93 %93
Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S.,
Dentistanbul Agiz ve Dis Saghgi Hizmetleri A.S.

ve Dentistanbul Marmara Saglik Hizmet ve Ticaret A.S.

(birlikte “Dentistanbul’”) © Saglik - %100
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) Teknoloji %100 %70
Rhea Dijital Yatirm ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital”) ¢ Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liabilit

Company (“RML International”) @ Tasmmacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) @) Tasimacilik %100 %99
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar1
o Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) @ Tasimacilik %99 %99

Grup tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandigi tizere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S.’nin ana
s6zlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu mali tablolarin
yayinlanma tarihi itibariyle heniiz faaliyete baglamamustir. ]
Grup, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladigi iizere, RML International’in islettigi Yunanistan ile Italya
arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullar1 nedeniyle ekonomik durum
degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler
ayristirilarak 30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliill 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarda ‘“Durdurulan
faaliyetler donem zarar1” iginde gosterilmistir (Dipnot 20).
® Grup tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya ag¢iklandigi {izere, Sirket’in bagl ortakliklarindan RML 10 Mayis 2012
tarihinde, kara tagimaciligl projeleri i¢in satin aldigr 14 adet gekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmustur. RML’ nin
faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 30 Eyliil 2013 ve 30 Eylil 2012 tarihlerinde sona eren
donemlere ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem zarar1” i¢inde gosterilmistir (Dipnot 20).
Marferi'nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Yo6netim Kurulu'nun yapmus oldugu
degerlendirmeler cercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda goriilmediginden, tasfiyeye
girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’nin faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 30 Eyliil
2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem zarart”
icinde gosterilmistir (Dipnot 20).
® Grup, tarafindan 28 Eyliil.2013 tarihli yonetim kurulu karar uyarinca, bagl ortakhigi Dentistanbul’u bulunduran Murat
Ozel'e satig islemi gergeklestirilmistir. Dentistanbul ‘un faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 30 Eyliil
2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem zarart”
icinde gosterilmistir (Dipnot 20).

@
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DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik olan Rhea Girisim ve bagli ortakliklarinin (topluca “Grup” olarak
adlandirilacaktir) finansal tablolarini igermektedir

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirim

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Rhea Girisim’in ortaklik oram ve temel faaliyet
konusu asagida belirtilmistir:

Etkin ortakhik orani
) Faaliyet 30 Eyliill 31 Arahk
Istirakler konusu 2013 2012
OEP RHEA Turkey Tech B.V.(*) Yatirim - %19,79
&) Hollanda merkezli OEP Rhea Turkey Tech B.V., temel faaliyet konusu, bilisim ve teknoloji sektoriinde

faaliyet gosteren Netas Telekomiinikasyon A.S.’ye (“Netag”) istirak etmek olan ve bagka bir faaliyeti bulunmayan
bir sirkettir. Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karari ile; istiraki OEP RHEA Turkey Tech B.V.'deki
Sirket’e ait %19,79 oranindaki hisselerin satisina yonelik olarak gerekli ¢alismalarin baslatilmasina, satiga aracilik
edecek araci kurulusun secilmesi i¢in Genel Midiirliigiin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda ortaklarimiza duyurulmasina karar verilmistir. Bu nedenle sdzkonusu is ortakliginin kayith degeri
olan 26.137.697 TL (Dipnot 4) 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla“Satis Amagh Smiflandirilan Duran Varliklar” bagligi
altinda siniflandirtlmustir. (31 Aralik 2012: Yoktur).

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”), 5411 sayili Bankacilik
Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve 4683 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren banka, sigorta
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar1 gibi finansal kuruluslar disinda, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1
(“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)’n1 uygulamakla yiikiimlii sirketlerin,
Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 ile uyumlu TMS/TFRS kapsaminda
hazirlayacaklar1 finansal tablolara iliskin “Finansal Tablo Ornekleri ve Kulanim Rehberi”ni, 20 May1s
2013 tarih ve 28652 sayili Resmi Gazete’de yayimlamustir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nun II-14.1 Sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“1I-14.1 Sayili Teblig”) uyarinca, ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir
borsada islem goren ortakliklar ile yatirim fonlari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlar1 harig
sermaye piyasast kurumlari, finansal tablolarmi TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlamak
zorundadirlar.

SPK’nin 07 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan Karar uyarinca I1-14.1 Sayili
Teblig kapsamina giren sermaye piyasast araglari bir borsada iglem goren anonim ortakliklar ile
yatirim fonlari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlar1 hari¢ sermaye piyasast kurumlari igin
31.03.2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren SPK’nin 07 Haziran 2013 tarih ve
2013/19 sayih Haftalik Biilteni ile ilan edilen formatlar yiirtirlige konulmustur. Sirket, 30 Eyliil 2013
tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarin1 yukarida agiklanan standartlara uygun olarak
hazirlamistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

Grup ara donem Ozet konsolide finansal tablolarr1 TMS 34 “Ara Doénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 yil sonu finansal
tablolarini igermesi gereken aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Grup’un
31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolari ile birlikte okunmalidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki donemlerde gegerli olmayan ve 30 Eyliil 2013 tarihinde sona
eren dokuz aylik ara doéneme iligkin konsolide finansal tablolarin agiklanmasinda Gnemli muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

2.1 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri,
s6zkonusu TMS/TFRS nin varsa, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulamakta ve onceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde kullanilan
muhasebe politikalar1 asagida agiklanan siniflamalar ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
TMS 19’daki degisiklikler haricinde 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari ile aymidir.

TMS 19’a yapilan degisiklikler tamimlanmig fayda planlar1 ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En Onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliilikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tammlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve boylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varlig1 veya yilikiimliliigliniin plan acig1 ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi icin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglar aninda kapsaml gelir
tablosunda muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
(Devami)

2.1 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devam)

TMS 19°da yapilan degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu sebeple Grup
yonetimi muhasebe politikas1 degisikliginin 31 Aralik 2012 itibariyla sona eren hesap donemindeki
finansal tablolara olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin dnemlilik sinirinin
altinda kalmasi nedeniyle gegmis donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine karar
vermistir. Buna ilaveten, isten ¢ikarma tazminatinin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarda
herhangi bir degisim olmamasi sebebiyle cari donemde aktiieryal kayip / kazang hesaplanmamustir.

2.2 Durdurulan faaliyetler

TFRS 5’¢ gore durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan
faaliyetlerinin bir kismi1 olup ayr1 bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi béliimiinii ifade etmektedir.
Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar makul degerden satis
maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle Ol¢iilir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik
gruplarinin elden ¢ikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi Oncesi kar veya zarar ve
durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar1 veya zarar1 dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile birlikte
vergi Oncesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, isletme durdurulan faaliyetleri, yatirim ve finansman
faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlarini dipnotlarda veya nakit akim tablosunda belirtilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarim,
sarta bagh varlik ve yikiimliliklerin agiklanmasimi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o giliniin kosullarryla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate aliarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin
ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

2.3 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eyliil 2013 tarihi
itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanmig konsolide bilangosu ile; 30
Eyliil 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide
nakit akim tablosunu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara
hesap donemine ait ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanwr. Cari donemde, Sirket SPK’nin 7
Eylil 2013 tarih ve 20/670 sayili Karar1 ile agiklanan finansal tablo formatlarina uyum saglamak
amaciyla onceki donem finansal tablolarinda bazi simflamalar yapmistir. S6z konusu simiflamalarin
Sirket’in 6nceki donemlerde agiklanmis net donem zarar1 ve 6zkaynak toplamina bir etkisi olmayip;
2012 yilina iligkin finansal tablolarda yapilan smiflamalarin niteligi ve tutarlar1 asagida aciklanmistir.
Sirket’in 6nceki donemde agiklanan;

10
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
(Devami)

2.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (devam)

* 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda “Diger donen varliklar’in igerisinde sunulan 156.787 TL
tutarindaki “Pesin O0denmis giderler”i cari donemde, “Pesin O0denmis giderler” olarak ayrica
siniflanmustir.

* 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda “Diger borglar”in igerisinde sunulan 1.135.739 TL tutarindaki
“Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lari”, cari donemde “Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar “ olarak ayrica siiflanmustir.

* 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler” igerisinde sunulan 274.783
TL tutarindaki “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar”i, cari donemde “Calisanlara
saglanan faydalar” olarak ayrica siiflanmustir.

* Sirket, kapsamli gelir tablosunda 6nceki donemde “Finansal gelirler” igerisinde siniflanan toplam
251.206 TL tutarindaki ticari borg ve alacaklardan kaynaklanan 179.622 TL tutarindaki kur farki geliri
ve 71584 TL tutarindaki mevduat faiz gelirini “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabina
siniflamustir.

* Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve ticaret A.S., Dentistanbul Agiz ve Dis Sagligi Hizmetleri A.S. ve
Dentistanbul Marmara Saglik Hizmet ve Ticaret A.S. bagh ortakliklarmin 28 Haziran 2013 tarihi
itibariyla satilmis olmasindan dolayi, 30 Eylil 2012 tarihli konsolide gelir tablosunda ilgili gelir ve
gider tutarlari, 30 Eyliil 2013 tarihli konsolide gelir tablosu ile karsilagtirmali olarak sunulan gelir
tablosunda daha dogru bir gosterim olmasi amaciyla “Durdurulan faaliyetlerden vergi sonrast dénem
zarar1” altinda gosterilmistir (Dipnot 20).

» 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar tablosunda
ilgili gelir ve gider tutarlarinin i¢inde gdsterilen tagimacilik faaliyetinden dogan gelir ve giderler, 30
Eyliil 2013 tarihli konsolide gelir tablosu ile karsilastirmali olarak sunulan gelir tablosunda daha dogru
bir gosterim olmasit amaciyla “Durdurulan faaliyetlerden vergi sonrasi donem zarari” altinda
gosterilmistir (Dipnot 20).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
(Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Cari donemde, Grup’un finansal performansi, konsolide bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarini
etkileyen herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari donemde
gecerli olup Grup’un konsolide finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin
detaylara yer verilmistir.

(a) 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan ve Grup’un finansal tablolarina etkisi olmayan
standartlar

TMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmali  Bilgi ~ Sunumuna  [ligkin  Yiikiimliiliiklerin
Netlestirilmesi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri®

TFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

TFRS 10, TFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve TFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar:  Gegis

Kurallar

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

TFRS’lere Yapilan Degisiklikler TMS 1’e Yapilan Degigsiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat

(Dekapaj) Maliyetleri

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ve yorumlar

Grup heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis A¢iklamalart icin Zorvunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

Yukarida belirtilen standartlar, 2013 ve takip eden yillarda yiiriirliige girecek olup Grup, s6z konusu
standartlarin uygulanmasi sonucunda konsolide finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
belirlememis olup sézkonusu farklarin konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmasini beklememektedir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un raporlanabilir boliimleri yonetim tarafindan sektor bazinda diizenlenmistir. Kaynaklarin tahsisi
ve kullammmu ile ilgili karar alma mekanizmasi da aym baza dayanmaktadir. 30 Eylil 2013 ve
30 Eyliil 2012 tarihleri itibartyla ilgili faaliyet boliimleri bilgileri asagidaki gibidir

Girisim

1 Ocak — 30 Eyliil 2013 sermayesi  Teknoloji Saghk Toplam
Satig gelirleri - 336.858 3.579.470 3.916.328
Satiglarin maliyeti - (233.757) (3.232.984) (3.466.741)
Briit kar/zarar - 103.101 346.486 449.587
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (40.165) (330.105) (370.270)
Genel yonetim giderleri (-) (5.866.070)  (709.089) (941.840) (7.516.999)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) - (323.405) - (323.405)
Diger faaliyet gelirleri 542.116 24.605 45.359 612.080
Diger faaliyet giderleri (-) (14.016) (25.969) (67.559) (107.544)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindaki paylar (1.125.389) - - (1.125.389)
Siirdiiriilen faaliyetlere iliskin

béliim sonucu (6.463.359)  (970.922) (947.659) (8.381.940)

Girisim

1 Ocak — 30 Eyliil 2012 sermayesi  Teknoloji Saghk Toplam
Satig gelirleri - 643.920 4.159.086 4.803.006
Satiglarin maliyeti - (385.563) (3.882.755) (4.268.318)
Briit kar / (zarar) - 258.357 276.331 534.688
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (106.456) (494.406) (600.862)
Genel yonetim giderleri (-) (5.249.885)  (590.241) (1.153.480) (6.993.606)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - (141171 - (141.171)
Diger faaliyet gelirleri 181.973 38.538 130.551 351.062
Diger faaliyet giderleri (-) (32.504)  (362.692) (314.371) (709.567)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindaki paylar 6.924.129 - - 6.924.129
Siirdiiriilen faaliyetlere iliskin

béliim sonucu 1.823.713  (903.665) (1.555.375) (635.327)
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Boliim sonucu ile konsolide finansal tablolarda yer alan vergi Oncesi zararin mutabakati asagidaki
gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

Raporlanan béliimlerin faaliyet (zarar1) / kar1 (b6lim sonucu) (8.381.940) (635.327)
Satin alma muhasebesinden kaynaklanan maddi olmayan

duran varliklarin cari donem itfa paylari (286.026) (286.026)
Finansal giderler (484.716) (1.049.030)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar1 / (zarar) (9.152.682) (1.970.383)
Strdiiriilen faaliyetler vergi geliri 130.045 50.730
Durdurulan faaliyetler donem kar1 / (zarar1) 3.225.201 (6.739.669)
Net donem kar1 / (zararr) (5.797.436) (8.659.322)

Bolim varliklarinin 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla endiistriyel boliimlere gore
detaylar1 asagida sunulmustur.

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Girigim sermayesi 30.600.554 32.637.795
Saglik 12.667.578 17.180.960
Teknoloji 1.794.044 2.314.509
Siirdiiriilen faaliyetler 45.062.176 52.133.264
Durdurulan faaliyetler 611.982 498.966
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 45.674.158 52.632.230

DIPNOT 4 — SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karari ile istiraki OEP RHEA Turkey Tech B.V.'deki
%19,79 oranindaki hisselerin satigina yonelik olarak gerekli ¢aligmalarin baslatilmasina, satisa aracilik
edecek araci kurulusun secilmesi i¢in Genel Miidiirliiglin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eylil 2013 tarihinde satisa
aracilik ve danigmanlik verecek araci kurulus ile miinhasirlik icermeyecek nitelikte aracilik sdzlesmesi
imzalanmistir. TFRS 5 paragraf 15°te agiklandigi iizere satiy amach elde tutulan varlik olarak
siiflandirilan duran varligin kayith degeri ile satig maliyeti diisiilmils gercege uygun degerinden
dusiik olami ile degerlenmektedir. Buna gére OEP RHEA Turkey Tech B.V. yatirimi, 30 Haziran 2013
tarihi itibariyla soz konusu yatirimin kayith degeri olan 26.137.697 TL tutar1 yukaridaki degerleme
Olciistine uygun sekilde bilango tarihi itibariyle “Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar” baslig
altinda siniflandirilmistir (31 Aralik 2012: Yoktur).
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 — KISA VE UZUN VADELIi BORCLANMALAR

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar: 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Banka kredileri 4.177.511 1.744.335
Cikarilmig tahviller 69.437 249.531
Finansal kiralama borglar1 934 32.877
Toplam 4.247.882 2.026.743
Uzun vadeli bor¢lanmalar: 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Cikarilmig tahviller 626.338 2.251.385
Banka kredileri - 39.938
Toplam 626.338 2.291.323

(*) Cikarilmig tahvillerin vadesi 17 Aralik 2014 tiir.

Finansal borglarda 30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihinde sona eren donemler igerisinde gerceklesen
hareketler asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 1.784.273 5.066.872
Donem igindeki girisler 9.455.912 3.027.667
Donem igindeki ana para geri 6demeleri (6.614.345) (4.006.792)
Kur degisimi etkileri (448.329) (144.687)
Kredi devri (*) - (2.008.729)
Donem sonu — 30 Eyliil 4.177.511 1.934.331

(*) RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 17 Ekim 2011 tarihinde Man
Financial Services Tiiketici Finansmani A.S. ile imzalamis oldugu kredi soézlesmesinden dogan ve
Dipnot 9’da agiklanan maddi duran varliklara iliskin borglar1 17 Nisan 2012 tarihinde imzalanan devir
protokolii ile devrolmustur.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar: 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Ticari alacaklar 586.325 1.170.082
Alacak senetleri (*) 7.617.905 58.818
Stipheli alacaklar 1.710.173 1.818.487

9.914.403 3.047.387
Eksi: Siipheli alacak karsiliklari (-) (1.710.173) (1.818.487)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (1.398.222) (10.252)
Toplam 6.806.008 1.218.648

(*) Dentistanbul bagl ortakliginin 7.520.000 TL (Dipnot 20) tutar ile satis1 sonrasinda 30 Eylil 2013
tarihi itibariyle alacak senetleri igerisinde s6z konusu satigla ilgili briit olarak kalan 7.320.000 TL
tutarinda bono bulunmakta olup, bu bonolarin tahakkuk etmemis finansman geliri bilango tarihi
itibariyle 1.391.309 TL dir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin 30 Eylil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 1.818.487 1.212.813
Donem iginde ayrilan / (iptal edilen) karsiliklar 53.902 924.795
Donem igindeki tahsilatlar (3.919) (70.590)
Bagl ortaklik satisi (158.297) -
30 Eyliil 1.710.173 2.067.018

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla ticari borglarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borg¢lar: 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Ticari borglar 1.424.326 1.957.880
Borg senetleri - 6.665
Diger Borg senetleri 79.709 -
Toplam 1.504.035 1.964.545

DiPNOT 7 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢larin
detaylar1 agagidaki gibidir:

2013 2012
Personele borglar 262.981 666.117
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 220.983 315.481
Sigorta primi borglar1 138.068 154.141
Toplam 622.032 1.135.739
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimin
detaylar agagidaki gibidir:

Istirak Istirak
orani 30 Eyliil 2013 orani 31 Aralik 2012
OEP Rhea Turkey Tech B.V (*) - - %19,79 32.383.389
Toplam - 32.383.389

(*) OEP Rhea Turkey Tech B.V 30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla Satis Amagli Siniflandirilan Duran
Varlik olarak smiflanmigtir (Dipnot 4).

Rhea Girisim ve One Equity Partners’dan (JP Morgan istiraki) olusan konsorsiyum tarafindan OEP
RHEA Turkey Tech B.V. unvanl sirket kurulmustur.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. ile miisterek kayyumlar (Nortel Networks International Finance and
Holding B.V.’nin (“NNIF”) isleri ve varliklarini idare etmek iizere miisterek kayyumlar olarak atanan
ve sadece NNIF’in temsilcisi sifatiyla hareket eden ve higbir sahsi sorumluluk tagimayan Ernst &
Young LLP c¢alisanlar) tarafindan temsil edilen (kayyum nezaretinde) Nortel Networks International
Finance and Holding B.V. arasinda 13 Ekim 2010 tarihinde imzalanan hisse devir sdzlesmesine
(“Hisse Devir Sozlesmesi”) istinaden hisse devrinin tamamlanmasi i¢in gerekli Rekabet Kurulu izni
almmis ve diger On sartlar tamamlanmis olup, NNIF, Netas’ta sahibi oldugu ve Netas’in toplam
sermayesinin yaklasik %53,13’iine tekabiil eden hissesini 22 Aralik 2010 tarihinde 68 milyon ABD
Dolar1 karsiiginda OEP RHEA Turkey Tech B.V.’ye devretmistir. 30 Eyliil 2013 itibariyle OEP
RHEA Turkey Tech B.V. nin Netag’taki hisse pay1 %48,59 olmustur.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla OEP RHEA Turkey Tech B.V. nin sermaye yapisini %99 oraninda One
Equity Partners ve %1 oraninda Rhea Girisim teskil etmektedir. Rhea Girisim, 7 Ekim 2010 tarihli
portfdy yonetimi sdzlesmesi gercevesinde girisim sermayesi yatirimlart ve nakit yonetimi konusunda
hizmet aldig iliskili taraf Rhea Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Rhea Portfoy”), One Equity Partners ile
imzalamis oldugu Hisse Alim ve Hissedarlar Sozlesmesi cercevesinde, Rhea Portfoy’e taninan OEP
RHEA Turkey Tech B.V.’deki ek hisse alim hakkina gore, bu hakki Rhea Portfoy’iin kendi yonetiminde
bulunan fon veya ortakliklara kullandirtarak isbu 6zel yatirim sirketindeki katilmm %20’ye ¢ikarma
hakkina istinaden 14 Nisan 2011 tarihinde, OEP RHEA Turkey Tech B.V. hisselerinin %9 oraninda
kismmu ilk islem satig fiyat1 {izerinden satin almig ve bu islem sonucunda Rhea Girisim, OEP RHEA
Turkey Tech B.V.’deki toplam pay oranmi %10’a ¢ikarmustir. 20 Eyliil 2011 itibari ile Rhea Girigim
kalan ek hisse alim hakkini kullanarak OEP RHEA Turkey Tech BV’de %10 oraninda ek hisse alim
gerceklestirerek, pay oranim %20'ye ¢ikartmustir. Sirket 14 Kasim 2011 tarih ve 2011/36 sayili yonetim
kurulu kararina istinaden; OEP RHEA Turkey Tech BV’de sahip oldugu 3.602 payin 37 adedinin,
261.273,48 TL bedel karsiliginda, Netas iist yonetiminde bulunan 4 adet {ist yoneticiye devrine ait
hukuki islemler 4 Ocak 2012 tarihinde tamamlanmistir. Bu islemler sonucunda, Sirket’in OEP RHEA
Turkey Tech BV’deki pay oram %19,79’a diismuistiir.

Rhea Girisim, One Equity Partners ve Rhea Portfoy arasinda imzalanan Hisse Alim ve Hissedarlar
Sozlesmesi cergevesinde, One Equity Partners, OEP Rhea Turkey Tech B.V.’deki paylarmi piyasa
kosullarma uygun sekilde devretmek isterse, ayn1 anda Rhea Girisim’in de paylarini aliciya devretmesini
isteme hakki vardir. Bu durumda Rhea Girisim’in sahip oldugu paylar i¢in 6denecek pay basina tutar,
One Equity Partners’m sahip oldugu paylarin pay basina satis bedelinden az olamayacaktir.

7 Ekim 2010 tarihli portfoy yonetimi sézlesmesi ¢ercevesinde Sirket, Rhea Portféy’den aldigi portfy
yonetim hizmetleri karsiliginda yillik %2 sabit portfoy yonetim ticreti ve yillik %20 performans iicreti
Odemek tiizere anlagmustir. Sabit portfoy yonetim iicreti her 3 ayda bir hesaplanip bir sonraki donem
icerisinde nakit olarak 6denmektedir. Performans iicreti ise OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netas
hisse satiglarinda, elde edilen tutar ile yatiinm miktar1 arasindaki fark iizerinden ve Netag’tan elde
edilecek kar paylar1 iizerinden 6denmektedir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

SPK tarafindan Sirket’e gonderilen 3 Agustos 2012 tarihli yazida, Kurul Karar Organi’nin 26 Temmuz
2012 ve 26/865 sayili toplantisinda, Sirket’in “OEP Rhea” yatirmminin TMS 28 kapsaminda 6zkaynak
yontemiyle kaydedilmesi ve Olglilmesi gerektigi belirtilmis olup, bu kapsamda Sirket “OEP Rhea”
yatirimini yeniden degerlendirerek, ilk defa 30 Eyliil 2012 finansal tablolarindan baglayarak, 30 Eyliil
2011 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarimi geriye doniik olarak diizeltmistir. Bu g¢ercevede
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakin (Netas dahil) finansal tablolartyla ilgili &zet bilgiler
asagidaki gibidir. S6z konusu bilgiler, kontrol giicii olmayan paylar1 da igermekte olup 6zkaynak
yontemi uygulanirken ana ortakliga ait Ozkaynaklar rakamiyla yukarida bahsedilen istirak orani
dikkate alinarak yatirim tutar1 hesaplanmigtir,

30 Eyliil 2013

Net

Toplam Toplam Satis donem

varhiklar yiikiimliiliikler gelirleri zararli

OEP Rhea Turkey Tech B.V. - - - -
31 Arahk 2012

Net

Toplam Toplam Satis donem

varhiklar  yiikiimliiliikler gelirleri kari

OEP Rhea Turkey Tech B.V.  628.574.900 302.923.153 567.610.326 82.558.526

OEP Rhea Turkey Tech B.V. cari donemde sermaye azaltimina gitmis olup tiim ortaklarina paylari
oraninda O0deme gergeklestirmistir. Bu kapsamda, Sirket’e 18 Mart 2013 tarihinde 1.837.509 TL
tutarinda nakit aktarimi yapilmistir.
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RHEA GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemler iginde maddi duran varliklarin net defter
degerlerinde gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 3.511.905 5.838.063
Mlaveler 124.565 1.754.876
Cikislar (-)(*) - (2.683.715)
Baglik ortaklik satig1 (Dipnot 20) (2.440.214) -
Cari donem amortismanlari (-) (622.182) (1.035.876)
30 Eyliil 574.074 3.873.348

(*) 30 Eyliil 2012 itibariyla maddi duran varlik ¢ikiglarinin 2.536.944 TL tutarindaki kismi durdurulan
faaliyetlere iligkin tagitlarin devrinden olusmaktadir.

30 Eylil 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla Grup’un bagh ortakliklarindan Seta’nin maddi duran
varliklar iizerinde 800.000 TL tutarinda isletme rehni bulunmaktadir.

DIPNOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemler i¢inde maddi olmayan duran varliklarin net
defter degerlerinde gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 4.338.456 4.357.460
Mlaveler 70.612 281.315
Bagl ortaklik satis1 (Dipnot 20) (2.160.450) (2.601)
Cari donem itfa paylari (-) (480.630) (358.811)
30 Eyliil 1.767.988 4.277.363

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari, miisteri iligkileri, markalar ve diger maddi
olmayan duran varliklardan olugsmaktadir.
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30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 11- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan kisa vadeli karsiliklarin detay1
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Kullanilmamusg izin karsiliklart 105.537 274.783
Toplam 105.537 274.783

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan uzun vadeli karsiliklarin detayi
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Kidem tazminati karsilig1 370.870 565.133
Toplam 370.870 565.133

Kidem tazminat1 karsiliginin 30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlerde gergceklesen
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
1 Ocak 565.133 871.903
Donem iginde ayrilan kargiliklar 372.874 244,501
Donem igindeki 6demeler (86.678) (445.669)
Bagl ortaklik satis1 (Dipnot 20) (480.459) -
Toplam 370.870 670.735

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortaklik Rhea Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan verilmis teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) bulunmamaktadir.

Diger yandan Grup’un bagh ortakliklarindan Seta’min kullandigi banka kredilerine iligkin teminat olarak
Seta’nin maddi duran varliklar1 tizerinde 800.000 TL tutarinda isletme rehni tesis edilmistir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla dava karsiliklarin detay: asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Dava karsiliklar1 664.070 1.770.664

Toplam 664.070 1.770.664

Hukuki davalar icin ayrilan karsiliklarn 30 Eylil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemler
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 1.770.664 1.038.294
Doénem igerisinde yapilan 6demeler (405.040) (363.042)
Cari donem gideri - 794.401
Bagli ortaklik satisi (701.554) -
30 Eyliil 664.070 1.469.653
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DIPNOT 13 - DIGER DONEN VARLIKLAR
30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla diger donen varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacag 973.423 862.406
Verilen avanslar 43.965 80.755
Verilen depozito ve teminatlar 3.642 -
Pesin ddenen vergi ve fonlar 3.547 94.676
Diger 27.647 39.176
Toplam 1.052.224 1.077.013

DIiPNOT 14 - OZKAYNAKLAR

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 6denmis sermayesi 30 Eylil 2013 tarihi itibariyla 41.550.000 TL
(31 Aralik 2012: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Arahk 2012: 1 TL) nominal degerli
41.550.000 (31 Aralik 2012: 41.550.000) adet hisseye bolinmiistiir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayithi sermaye tutar1 360.000.000 TL (31 Aralik 2012:
360.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazl
hisse senedi bulunmaktadir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday goésterme
imtiyazi vardir. 7 kisilik Yonetim Kurulu iiyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 % 31 Arahk 2012 %
Onur Takmak - A Grubu 2.250.000 5,42 2.250.000 5,42
Onur Takmak - B Grubu halka agik 814.000 1,95 3.082.068 7,42
Halka arz edilen 38.486.000 92,63 36.217.932 87,16
Toplam 41.550.000 41.550.000 100,00
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam é6denmis sermaye 43.737.732 43.737.732
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DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL ¢ikarilmig sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan édenmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganiistii yedeklerden, 1.118.393
TL’si hisse senedi ihrag primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
kargilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO0.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil 2011
tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarm iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararma istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasit Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayih Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararma istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmis
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.
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DIiPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Ertelenen Vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ve vergi finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar gelir ve giderlerin,
SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi kanunlarina goére degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden ve devreden mali zarardan istisnasindan kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gerceklesecek uzun vadeli gegici farklar iizerinden ylkiimlilik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20’dir (2012: %20).

30 Eylil 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibartyla gecici farklar ve ertelenen vergi
varhgl/(yukiimliiliigii) niin agiklanan vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Toplam varhklary/
gecici farklar (viikiimliiliikleri)
30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012 30 Eyliil 2013 31 Arahk2012

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarm kayitli degerleri ile

vergi matrahlari arasindaki net fark 3.318.285 1.270.790 663.657 254.158
Stok deger disiikligi 936.016 936.009 187.203 187.202
Dava karsilig: 544.070 451.063 108.814 90.213
Diger 330.236 288.417 66.046 57.683
Ertelenen vergi varhg 1.025.720 589.256

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarm kayitli degerleri ile

vergi matrahlar1 arasindaki fark (3.451.634) (3.875.229) (690.327) (775.046)
Gelir tahakkuklari - (1.929.930) - (385.986)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (-) (690.327) (1.161.032)
Ertelenen vergi varhik / (yiikiimliiliikleri), net 335.393 (571.776)

Ayr1 birer vergi miikellefi olan bagh ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin finansal
tablolarinda yer alan ertelenen vergi varliklarin1 ve yiikiimliilikklerini net gostermis olmalarindan dolay1
Grup’un konsolide bilangosuna s6z konusu net sunum seklinin etkileri yansimistir. Yukaridaki tabloda
yer alan gecici farklar ile ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri ise briit degerler esas almarak
hazirlanmaktadir.

Ertelenen vergi varliklar: tiim indirilebilir gecici farklar icin yararlanilabilecek diizeyde mali karin
olusmas1 muhtemel oldugu 6lciide kayitlara yansitilir. 30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla ertelenen vergi
varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlar 47.943.419 TL’dir (31 Aralik 2012:
38.691.622 TL).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigiiniin 30 Eylil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine
ait hareketleri asagidaki sunulmustur.
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DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

2013 2012
1 Ocak (571.776) (565.057)
Siirdiiriilen faaliyetler ertelenen vergi geliri/ (gideri) 130.045 50.730
Durdurulan faaliyetler ertelenen vergi gideri (314.164) (414.717)
Bagli ortaklik satig1 (Dipnot 20) 1.091.288 -
30 Eyliil 335.393 (929.044)

Tirk Vergi Mevzuati, konsolide vergi beyannamesi hazirlanmasma izin vermediginden, vergi
karsiliklarmin her bir igletme bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.

Kurumlar Vergisi - Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S.

Rhea Girisim, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarmin portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak vergi tevkifati
oram da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi - Bagl ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortaklik

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eyliil 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek cok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere
yirirliige girmistir. Buna gére Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 yili i¢in %20’dir (2011: %20).
Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarm disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karmn sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25 inci giinii aksamna kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktar1 yapilacak vergi tarhiyat1 nedeniyle degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yii agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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DIPNOT 16 - PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Pay basina kayip, net déonem zararimmin Sirket hisselerinin 30 Eylil 2013 ve 2012 tarihlerinde sonra
eren Ui¢ aylik ara donemler igindeki agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanmaktadir ve
detaylar1 agagida sunulmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Pay senetlerinin agirlikli
ortalama adedi 41.550.000 41.550.000 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait
donem kari/(zarar1) (5.750.588) (2.613.236) (8.212.386) (2.919.226)
Durdurulan faaliyetler donem kari/(zarar1) 3.225.201 (172.799) (6.739.669) (653.150)
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina kazang/(kayip) (Kr) (21,60) (5,87) (3,54) (5,45)
Durdurulan faaliyetlerden
pay basia kazanc/(kayip) (Kr) 7,76 (0,42) (16,22) (1,57)

Pay basina kazang/(kayip) ile seyreltilmis pay basina kazang/(kayip) arasmnda hi¢bir dénem igin bir
fark bulunmamaktadir.

DIPNOT 17 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflarla bakiyeler

Mliskili taraflardan alacaklar: 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Ust diizey yéneticilere verilen avanslar 25.136 22.084
Toplam 25.136 22.084
Iligkili taraflara diger borglar: 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 535.414 11.999
Yonetim Kurulu tiyelerine borglar (*) - 64.000
Diger - 166
Toplam 535.414 76.165

(*) Yonetim Kurulu tiyelerine borglar, huzur haklarindan olusmaktadir.

liskili taraflarla islemler

iligkili taraflardan alinan hizmetler: 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*) 2.185.148 3.136.476
Rhea Capital Partners LLP 179 58.010
Toplam 2.185.327 3.194.486

(*) 7 Ekim 2010 tarihli s6zlesme ile Rhea Portfoy, Rhea Girisim’e verdigi portfoy yonetim hizmetleri karsilhiginda
Rhea Girisim’den yillik %2 sabit portfoy yonetim ficreti ve yillik %20 performans ticreti almak {izere anlagmustir.
Sabit portfoy yonetim ticreti her 3 ayda bir hesaplanip bir sonraki dénem igerisinde nakit olarak tahsil edilmektedir.
Performans fticreti ise OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netas hisse satislarinda elde edilen tutar ile yatirim
miktar1 arasindaki fark tizerinden ve Netag’tan elde edilecek kar paylar1 lizerinden 6denmektedir. Dénem igerisinde
elde edilen kar paylar1 ve hisse satig karlar1 tizerinden hesaplanan performans iicreti, cari dénem giderlerine dahil
edilmis olup ilerideki dénemlerde elde edilecek kar paylar1 ve hisse satis karlarma iliskin performans iicreti ise
islemlerin gergeklestigi donemlere ait konsolide finansal tablolara yansitilacaktir.
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DIPNOT 17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Ust diizey yoneticilere odenen iicretler

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren ara donemde Yonetim Kurulu tyeleri ve diger iist diizey

yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalarin toplam tutar1 briit 998.752 TL dir (30 Eyliil 2012: :
649.855 TL).

DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir) ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programu, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerin Grup’un finansal performansi lizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir.
Grup maruz kaldigi gesitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan yararlanmamaktadir.

Finansal risk yonetimi, Rhea Girisim’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yo6netim Kurullari
tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde her bir bagl ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortaklik
tarafindan uygulanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Grup’un taraf oldugu sozlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliilikklerini yerine getirememe
riskidir. Grup kredi riskini, temel olarak kredi degerlendirmeleri ve karsi taraflara kredi limitleri
belirlenerek tek bir karsi taraftan toplam riskin smirlandirilmasi yontemiyle kontrol etmektedir. Kredi
riski, miisteri tabanimi olusturan kurulus sayisimin ¢oklugu ve bunlarm farkli ig alanlarma yayginligi
dolayistyla dagitilmaktadir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler gdz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla Grup’un maruz kaldig1 azami kredi riskini 6zetleyen tablo asagidadir.

Miskili
Ticari taraflardan Diger Bankadaki

30 Eyliil 2013 alacaklar alacaklar alacaklar  mevduatlar
Raporlama tarihi itibarryla maruz

kalinan azami kredi riski 6.806.008 25.136 34.516 348.942
Vadesi gecmemis ya da deger

diistikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 6.806.008 25.136 34.516 348.942
Vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri - - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarm

net defter degerleri - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.710.173 - - -
- Deger diistikliigii (-) (1.710.173) - - -

Tiskili
Ticari taraflardan Diger  Bankadaki

31 Arahk 2012 Alacaklar alacaklar alacaklar ~ mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 1.218.648 22.084 134.922 1.198.028
Vadesi gecmemis ya da deger

diistikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.218.648 22.084 134.922 1.198.028
Vadesi gecmis ancak deger

diistikliigline ugramamis varliklarin

net defter degeri - - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1.818.487 - - -
- Deger diistukliigii (-) (1.818.487) - - -

Yukaridaki tutarlarm belirlenmesinde, aliman teminatlar gibi, kredi giivenilirli§inde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger disiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklari1 bulunmamaktadir.
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis alacaklar1 bulunmamaktadir.

Yabanc1 para riski

Grup, yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu gergevede Grup, bu
riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliikklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle
kontrol etmektedir. Yonetim Grup’un yabanci para pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli
hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
borglarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Varliklar 424.564 630.850
Yikiimliliikler (379.654) (807.227)
Net bilanc¢o pozisyonu 44,910 (176.377)

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
2,0342 TL = 1 ABD Dolar1 ve 2,7484 TL = 1 Avro (31 Aralik 2012: 1,7826 TL = 1 ABD Dolar1 ve
2,3517 TL =1 Avro)
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DIiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Grup, baslica ABD Dolart ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2013 tarihi
itibartyla Avro ve ABD Dolar1 TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1 olusacak kur farki zarari/kari
sonucu vergi dncesi zarar sirastyla 16.060 TL ve 11.569 TL (31 Aralik 2012: 10.549 TL ve 7.089 TL)

daha yiiksek/diigiik olacaktir.

30 Eyliil 2013
ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varlhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 98.596 56.380 - 154.976
Ticari alacaklar 137.256 36.820 - 174.076
Diger donen varliklar 40.684 54.828 - 95.512
Toplam varhklar 276.536 148.028 - 424.564
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar (24.798) (257.264) - (282.062)
Finansal borglar (91.142) (6.450) - (97.592)
Toplam yiikiimliiliikler (115.940) (263.714) - (379.654)
Net bilan¢o pozisyonu 160.596 (115.686) - 44.910
31 Arahk 2012

ABD Dolar1 Avro GBP Toplam
Varlhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 105.446 61.800 - 167.246
Ticari alacaklar 46.636 347.447 - 394.083
Diger donen varliklar 33.869 35.652 - 69.521
Diger varliklar - - - -
Toplam varhklar 185.951 444.899 - 630.850
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 80.686 479.551 - 560.237
Finansal borglar 119.807 - - 119.807
Diger borglar 90.945 36.238 - 127.183
Toplam yiikiimliiliikler 291.438 515.789 - 807.227
Net bilang¢o pozisyonu (105.487) (70.890) - (176.377)
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Fiyat riski

Grup’un 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla fiyat riskine maruz kalan finansal varlig
bulunmamaktadir.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin
devamim saglayabilmektir. Sermaye yapisimi korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup, yeni hisseler
¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi net yiikiimliiliikk/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net yiikiimliiliikk, hazir
degerlerin ve vergi yiikiimliiliklerinin toplam yiikiimliiliik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, konsolide bilangoda gosterildigi gibi Ozkaynaklar ile net ylkiimliliiglin toplanmasiyla
hesaplanr.

30 Eyliill 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle net yiikiimliiliik/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Toplam yiikiimliilik 10.105.090 13.092.013
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (364.720) (1.246.405)
Eksi: ertelenen vergi yiikiimliiligii (690.327) (1.161.032)
Net yiikiimliiliik 9.050.043 10.684.576
Ozkaynaklar 36.814.468 40.638.769
Toplam sermaye 45.864.511 51.323.345
Kaldira¢ oram 20% %21
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DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,

Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 goéstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege
uygun degerinin tahmininde kullanilmustir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle ger¢ege uygun degerlerine esit oldugu ongdriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gercege uygun
degeri yansittig1 dngoriilmektedir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitl degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir.

Degisken faiz oranlarma sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitl degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
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DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR (Devamm)
Gergege uygun deger olgiimiiniin siniflandirilmasi
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Grup’un 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degerden tasinan finansal
varhigr bulunmamaktadir.

DiPNOT 20 - DURDURULAN FAALIiYETLER

Sirket’in bagl ortakliklarindan RML 10 Mayis 2012 tarihinde, kara tasimacilig projeleri i¢in satin aldigi
14 adet ¢ekiciyi devretmistir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan RML International 15 Temmuz 2011 tarihinde, isletmeciligini yapmus
oldugu Yunanistan ile Italya arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik
piyasa kosullar1 nedeniyle ekonomik durum degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur.

Sirket’in baglh ortakliklarindan Marferi’'nin 9 Agustos 2011 tarihinde, Yonetim Kurulu'nun yapmis
oldugu degerlendirmeler cercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda
goriilmediginden s6z konusu, Sirket'in tasfiyeye girmesine karar verilmistir.

Faaliyetleri durdurulmus olan bu sirketlerin faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 30
Eyliil 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait finansal tablolarda ‘“Durdurulan faaliyetler donem zarar1”
icinde gosterilmistir. 30 Eyliil 2012 tarihli konsolide gelir tablosunda ilgili gelir ve gider tutarlarmin
icinde gosterilen “Tasimmacilik” faaliyetinden dogan gelir ve giderler, 30 Eyliil 2013 tarihli konsolide
gelir tablosu ile karsilastirmali olarak sunulan konsolide gelir tablosunda TFRS 5 cergevesinde
“Durdurulan faaliyetlerden donem zarar1” altinda gosterilmistir.
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DIPNOT 20 - DURDURULAN FAALIYETLER (devami)
Bagh ortakhik satisi

Sirket 28 Haziran 2013 tarihli Yo6netim Kurulu Karar1 uyarinca, bagh ortakligi Dentistanbul’da sahibi
bulundugu paylarin tamamini, kontroliinde Dent International Agiz ve Dis Saglhg Merkezi Ticaret ve
Sanayi Ltd. Sti'ni bulunduran Murat Ozel'e (“Alicr”) uzun vadede asagida belirtilen haklar1 sakl tutarak
satig islemi gergeklestirmistir.

° Alic1, toplam nominali 7.520.000 TL olan senetleri 31 Aralik 2017 tarihine kadar gesitli vadelerde
0deme planina baglanmistir. S6z konusu tutarm, 550.000 TL tutarindaki kismi vadesi en ge¢ 31.12.2014
olarak Sirket tarafindan doldurulabilecek bir bono ile veya Dentistanbul biinyesinde bulunan Kozyatag:
(“DEK”) ve Erenkéy (“DER”) kliniklerinin satis1 yapildiginda KDV harig satis bedeli Sirket’e 6denmesi
suretiyle Alici, Dentistanbul’u mevcut hali ile devraldigim, DEK ve DER kliniklerinin Sirket tarafindan
ayrica pazarlanmasina ve satis bedelinin (KDV hari¢) Sirket tarafindan tahsiline muvafakat ettigini
taahhiit etmistir. Bu siirecte, kliniklerin gelir gider dengesinden ve bunun doguracag fayda ve yiiklerden
Sirket (veya belirleyecegi bir bagh ortakligi) yararlanacak ve sorumlu olacaktir. Ay sekilde kliniklerin
devri esnasinda kidem tazminati da dahil olmak iizere ortaya ¢ikabilecek tiim maddi yiikiimliiliklerden
Sirket sorumlu olacaktir. DEK kliniginin "Dentistanbul" markasi altinda devredilmesi ve franchise
olarak isletilmesine dair sahip olunan hak gercevesinde; Sirket ile Dentinbul Ozel Dis Saglig Hizmetleri
ve Ticaret Ltd. Sti arasinda 13 Eyliil 2013 tarihli Franchise Anlasmasi imzalanmustir. Bu anlagsma
kapsaminda DEK Poliklinigi'nin Dentistanbul markasi ile toplam devir bedeli 400.000 TL olup bu
bedelin 300.000 TL'lik kism1 anlasmanin imzasinda, nakit olarak, bakiye 50.000.TL imza tarihinden 3 ay
sonrasina ve son taksit olan 50.000 TL de imza tarihinden 6 ay sonrasma g¢ekle tahsil edilecektir.
Sézlesme siiresi 5 yil olup Franchise Alan Dentinbul Ozel Dis Sagligi Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti 1
Aralik 2013 tarihinden baglamak tizere 31 Aralik 2017 tarihine kadar ciro tizerinden aylik %35 Franchise
kullanim bedeli Sirkete 6denecektir.

. Sirket, DEK ve DER Kkliniklerinde, devirlerinden itibaren 48 aydan az olmamak kosuluyla 31
Aralik 2017 tarihine kadar, 3. Kisilere "Dentistanbul" markasin1 kullandirma ("Franchise") ve
belirleyecegi Franchise ficretini tahsil etme hakkina sahiptir. Rhea, tesis edilecek Franchising
anlagsmalarina Kliniklerin aylik cirolarmin %2sine tekabiil eden ilave meblagi; Pazarlama ve diger
Yonetim giderlerine karsilik olarak, Franchisee’nin dogrudan Alict’ya veya belirtecegi kisiye 6denmesi
yolunda hiikiim konulmasini temin etmeyi kabul ve beyan etmistir.

. Sirket, Alici'min sahibi oldugu paylar1 herhangi bir yatirimciya satmasi giindeme geldigi takdirde;
toplam sirketler degerinin %7,5 'i oraninda bir bedeli Alici'dan "Pay Satigma Katilma Hakki" adi altinda
tahsil etme hakkina sahiptir. S6z konusu hakkin kullanimi herhangi bir zamanla sinirlanmamis olup,
tiimilyle kullanilana kadar yiiriirliikte kalacaktir.
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DIPNOT 20 - DURDURULAN FAALIYETLER (devam)

Bagh ortakhik satis1 (devami)

Bagh ortakhik satis kari

Alinan bedel 4.526.586
Net varliklarin kayith degeri 1.053.593
Satis kan 5.580.179
Bagh ortakhik satisindan elde edilen net tutar
Alinan alacak senetleri 7.520.000
Eksi: alinan senetlerin tahakkuk etmemis finansman gelirleri (1.645.946)
Eksi: devredilen alacak (1.347.468)
4.526.586
Elden cikarilan net varhklarin defter degeri
Donen varhklar 1.634.934
Nakit ve nakit benzerleri 210.868
Ticari alacaklar 713.962
Diger alacaklar 28.174
Stoklar 43.882
Pesin 6denmis giderler 21.870
Diger donen varliklar 616.178
Duran varhklar 4.914.526
Finansal yatirimlar 50.000
Maddi duran varliklar 2.440.214
Maddi olmayan duran varliklar 2.160.450
Diger duran varliklar 263.862
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.031.306
Finansal bor¢lar 349.995
Ticari borglar 2.057.150
1liskili taraflara diger borg¢lar 1.408.772
Diger borglar 1.209.744
Borg karsiliklar1 867.510
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 138.135
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.571.747
Ertelenmis vergi ylikiimliiligi 1.091.288
Kidem tazminati karsilig1 480.459
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilan net varhklar (1.053.593)
Satistan elde edilen kazang 5.580.179
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DIPNOT 20 - DURDURULAN FAALIYETLER (devami)

Durdurulan faaliyetlere iliskin 1 Ocak — 30 Eyliil 2013 ve 2012 ara hesap donemlerine iligkin gelir
tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

Satis gelirleri 6.452.202 10.561.846
Satiglarin maliyeti (-) (6.086.052) (9.816.327)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (467.262) (686.479)
Genel yonetim giderleri (-) (1.976.184) (4.071.777)
Diger faaliyet gelirleri 986.111 542.312
Diger faaliyet giderleri (-) (506.600) (2.727.724)
Bagli ortaklik satig kar1 5.580.179 -
Finansal giderler (-) (354.636) (126.804)
Donem vergi gideri (-) (88.394) -
Ertelenmis vergi gideri (-) (314.163) (414.716)
Durdurulan faaliyetler donem kar1 / (zarar) (-) 3.225.201 (6.739.669)

DIPNOT 21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket ile Dent International Agiz ve Dis Sagligi Merkezi Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti.'ni kontroliinde
bulunduran Murat Ozel arasinda Sirket’in 28 Haziran 2013 tarih ve 2013/24 sayili yonetim kurulu
karar1 ¢er¢evesinde 28 Haziran 2013 tarihli olarak imzalanmuis olan Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve
Ticaret A.S. Hisse Devir Sézlesmesi uyarinca, satigi yapilan baglh bagli ortakligi Dentistanbul Saglik
Hizmetleri ve Ticaret A.S. biinyesindeki Erenkdy Polikliniginin 3. Kisilere devredilmesine dair hak
cergcevesinde; Sirket ile Baris Catalay (Alict) arasinda 24 Ekim 2013 tarihli Alim Satim So6zlesmesi
imzalanmustir.

Sirketin 31 Ekim 2013 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu kararina gore baglh ortakliklardan
Seta’nin 10 Temmuz 2013 tarihinde yapmis oldugu genel kurulunda alinan "Sermaye Artirim" kararina
istinaden bu sirketin diger ortaklarinin kanuni silire zarfinda riichan haklarmi kullanmadiklar
belirlenmis olup, ortaklarin riighan haklarmi kullanmayarak almadiklar1 %2,86 oranma tekabiil eden
567.121 TL tutarinda hissenin, Sirketin Seta'dan olan alacaklarindan karsilanarak alinmasina, pay
orammin 18.360.385 adet hisse karsilign %92,72'den 18.927.506 adet hisse karsiigt %95,59'a
yiikseltilmesine karar verilmistir.
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