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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz
denetimden
Stnirl gecmis/
incelemeden Yeniden
Dipnot gecmemis diizenlenmig(*)
referanslar 30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
VARLIKLAR
Donen varhiklar 6.660.005 13.952.624
Nakit ve nakit benzerleri 983.285 5.979.579
Finansal varliklar 4 730.328 16.582
Ticari alacaklar 6 1.528.580 3.545.417
Diger alacaklar
- Tliskili taraflardan alacaklar 19 68.586 16.920
- Diger alacaklar 137.074 38.886
Stoklar 1.394.352 1.850.238
Diger donen varliklar 15 1.817.800 2.505.002
Duran varhklar 45.468.678 54.246.502
Diger alacaklar - 17.048
Ozkaynak yéntemi ile
degerlenen yatirimlar 7 31.531.584 38.031.683
Maddi duran varliklar 9 3.873.348 5.838.063
Maddi olmayan duran varliklar 10 4.277.363 4.357.460
Serefiye 11 5.456.340 5.456.340
Ertelenen vergi varliklar 17 254.457 258.749
Diger duran varliklar 75.586 287.159
Toplam varhklar 52.128.683 68.199.126

(*  Bakimiz Dipnot 2.3

Sayfa 6 ile 31 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
Sinrl gecmis/
incelemeden Yeniden
Dipnot gecmemis diizenlenmis (%)
referanslar 30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.795.633 12.612.241
Finansal borglar 5 1.894.347 2.837.618
Ticari borclar 6 2.243.355 4.501.335
Diger borglar
- Tliskili taraflara borglar 19 22.941 430.169
- Diger borglar 8 2.315.424 2.946.439
Borg karsiliklar 12 1.469.653 1.038.294
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 849.913 858.386
Uzun vadeli yakamlalikler 2.013.272 3.924.963
Finansal borglar 5 39.984 2.229.254
Ticari borglar 2.724 -
Kidem tazminati karsilig1 14 670.735 871.903
Ertelenen vergi yiikiimliligii 17 1.183.501 823.806
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 116.328 -
OZKAYNAKLAR 16
Toplam 6zkaynaklar 41.319.778 51.661.922
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 42.363.776 52.258.984
Odenmis sermaye 41.550.000 41.550.000
Sermaye diizeltmesi farklar 2.187.732 2.187.732
Hisse senedi ihrag primleri 32.490.676 32.490.676
Yasal yedekler 197.319 197.319
Yabanci para ¢evrim farklart (500.117) 1.182.705
Gegmis yillar zararlari (-) (25.349.448) (11.629.477)
Net donem zarari (-) (8.212.386) (13.719.971)
Kontrol dis1 paylar (1.043.998) (597.062)
Toplam kaynaklar 52.128.683 68.199.126

(*y  Bakimiz Dipnot 2.3

Bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar yaymlanmak tizere Yonetim Kurulu’nun 16 Kasim
2012 tarihli toplantismda onaylanmistir. Grup’un hissedarlar1 finansal tablolar {izerinde finansal

tablolar yayinlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Sayfa 6 ile 31 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Stnirl
incelemeden incelemeden
Sinirl gecmemis Sinirlt gecmemiy
incelemeden Yeniden incelemeden Yeniden
gecmemis diizenlenmig(*) gecmemis diizenlenmis (*)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eylal 30 Eylul 30 Eylal 30 Eylal
referanslari 2012 2011 2012 2011
Surdurulen faaliyetler
Satis gelirleri 14.453.032 15.088.322 4.602.979 4.751.121
Satiglarin maliyeti (-) (12.750.543) (13.940.312) (4.045.392) (4.001.006)
Brut kar 1.702.489 1.148.010 557.587 750.115
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (1.287.341) (1.764.449) (203.444) (508.846)
Genel yonetim giderleri (-) (10.657.484) (7.100.781) (3.197.103) (2.883.138)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (141.171) (164.061) (58.161) (50.157)
Diger faaliyet gelirleri 366.288 13.332.363 63.941 12.375.109
Diger faaliyet giderleri (-) (1.380.527) (1.746.719) (382.086) (220.199)
Faaliyet (zarari)/kari (11.397.746) 3.704.363 (3.219.266) 9.462.884
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar 6.924.129 - 718.703 -
Finansal gelirler 251.206 234.357 137.957 41.990
Finansal giderler (-) (1.003.148) (2.632.820) (505.122) (1.057.061)
Surdurulen faaliyetler
vergi 6ncesi (zarar)/kar (5.225.559) 1.305.900 (2.867.728) 8.447.813
Vergi (gideri)/geliri
Donem vergi gideri - - - -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 17 (363.987) 121.440 27.808 20.653
Siirdiiriilen faaliyetler net donem (zarari)/kari (5.589.546) 1.427.340 (2.839.920) 8.468.466
Durdurulan faaliyetler:
Durdurulan faaliyetler
vergi sonrasi donem zarari (-) (3.069.776) (9.474.969) (230.888) (406.831)
Net donem (zarari)/kari (8.659.322) (8.047.629) (3.070.808) 8.061.635
Diger kapsamh gider (vergi sonrasi): -
Yabanci para ¢evrim
farklarindaki degisim (1.682.822) (874.595) (316.287) (307.835)
Satilmaya hazir finansal varlik deger artist - - - (20.790.090)
Diger kapsamh gider (-) (vergi sonrasi) (1.682.822) (874.595) (316.287) (21.097.925)
Toplam kapsaml gider (-) (10.342.144) (8.922.224) (3.387.095) (13.036.290)
Net donem (zararimin)/karimn dagilim:
Kontrol dis1 paylar (446.936) (869.622) (151.582) (211.416)
Ana ortaklik paylari (8.212.386) (7.178.007) (2.919.226) 8.273.051
Toplam kapsamh giderin dagihim
Kontrol dig1 paylar (446.936) (869.622) (151.582) (211.416)
Ana ortaklik paylari (9.895.208) (8.052.602) (3.235.513) (12.824.874)
Ana ortakhik paylarina ait
hisse basina kazan¢/(kayip) (Kr) 18 19,77) (35,19) (7,03) 35,26

*) Bakiniz Dipnot 2.3

Sayfa 6 ile 31 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan Yabanci Finansal Net
Sermaye senedi ayrilan para Gecmis varhiklar donem Ana Kontrol
Odenmis diizeltmesi Sermaye ihra¢ kisitlanmig ¢evrim yillar deger kary/ ortakhga ait dist Toplam
sermaye farklar: avanslari primleri yedekler farklar: zararlar1  artis fonu zararl ozkaynaklar paylar ozkaynaklar

1 Ocak 2011 itibariyla bakiyeler 18.000.000 2.187.732 4.500.000 144.925 197.319 - (6.854.781) - (3.924.717) 14.250.478 (400.669) 13.849.809
Transfer 13.150.000 - (13.150.000) - - - (3.924.717) - 3.924.717 - - -
Sermaye artisi 3.453.381 - - 26.580.057 - - - - - 30.033.438 - 30.033.438
Sermaye avansi - - 8.650.000 - - - - - - 8.650.000 - 8.650.000
Kontrol dis1 paylarla

gergeklesen islemler - - - - - - (849.979) - - (849.979) 849.979 -
Bagl ortaklik sermaye artirimina

katilan kontrol dig1 paylar - - - - - - - - - - 110.507 110.507
Net dénem zarari (yeniden diizenlenmis) (*) - - - - - - - - (7.178.007) (7.178.007) (869.622) (8.047.629)
Diger kapsamli gelir/(gider)
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim-Grup - - - - - (874.595) - - - (874.595) - (874.595)
Toplam diger kapsamli gelir/(gider) - - - - - (874.595) - - - (874.595) - (874.595)
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - - - (874.595) - - (7.178.007) (8.052.602) (869.622) (8.922.224)
30 Eyliil 2011 itibariyla bakiyeler 34.603.381 2.187.732 - 26.724.982 197.319 (874.595) (11.629.477) - (7.178.007) 44.031.335 (309.805) 43.721.530
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler

(6nceden raporlanan) 41.550.000 2.187.732 - 32.490.676 197.319 283.360 (11.629.477) - 4.008.917 69.088.527 (597.062) 68.491.465
Diizeltmelerin etkisi (Not 2.3) - - - - - 899.345 - - (17.728.888) (16.829.543) - (16.829.543)
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler

(yeniden diizenlenmis) (*) 41.550.000 2.187.732 - 32.490.676 197.319 1.182.705 (11.629.477) - (13.719.971) 52.258.984 (597.062) 51.661.922
Transfer - - - - - - (13.719.971) - 13.719.971 - - -
Net donem kar1 - - - - - - - - (8.212.386) (8.212.386) (446.936) (8.659.322)
Diger kapsaml gider
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim-Grup - - - - - (33.475) - - - (33.475) - (33.475)
Yabanci para ¢evrim farklarindaki

degisim-Istirak (Dipnot 4) - - - - - (1.649.347) - - - (1.649.347) - (1.649.347)
Toplam diger kapsamli gider (-) - - - - - (1.682.822) - - - (1.682.822) - (1.682.822)
Toplam kapsamh gider (-) - - - - - (1.682.822) - - (8.212.386) (9.895.208) (446.936) (10.342.144)
30 Eyliil 2012 itibar1yla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 - 32.490.676 197.319 (500.117)  (25.349.448) - (8.212.386) 42.363.776  (1.043.998) 41.319.778

*) Bakiniz Dipnot 2.3

Sayfa 6 ile 31 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi (zarar)/ kari (5.225.559) 1.305.900
Durdurulan faaliyetler vergi sonras1 donem zarari (-) (3.069.776) (9.474.969)
Duzeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 9,10 1.394.689 1.001.222
Stipheli alacak karsilig1 924.795 -
Faiz giderleri 823.324 552.575
Stok deger diistikliigii karsilig 343.277 600.651
Kidem tazminat1 ylikiimliiliigiindeki artig 14 244.501 418.235
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarda
alimlar nedeniyle olusan gelir - (11.953.593)
Faiz gelirleri (71.584) (3.481)
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarin
karlarindaki paylar (6.924.129) -
Diger (85.287) 5.509
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis/(artig) 1.092.042 (2.247.998)
Diger donen ve duran varliklardaki azalis 898.775 2.513.374
Borg karsiliklarindaki azalis 431.359 86.022
Stoklardaki artig 112.609 (1.610.282)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliklerdeki artis 107.855 316.518
Diger alacaklardaki (artis)/azalis (132.806) 459.351
Odenen dava gideri (363.042) -
Odenen kidem tazminati (445.669) (349.425)
Diger borglardaki (azalig)/artis (675.201) 1.209.198
Ticari borglardaki (azalig)/artis (2.257.980) 128.650
isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit (12.877.807) (17.042.543)
Yatirim faaliyetleri:
Alian temettii 19 11.774.881 -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglari 149.372 322.333
Alnan faiz 71.584 3.481
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 9,10 (2.075.892) (764.733)
Miisterek yonetime tabi ortaklik satisindan elde edilen hasilat - 1.961.393
Istirak alim1 - (23.764.122)
Hisse senedi alim1 (713.746) -
Durdurulan faaliyetlerde kullanilan net nakit 622.450 -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/ (faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 9.828.649 (22.241.648)
Finansman faaliyetleri:
Finansal bor¢lardaki (azalis)/artis (1.123.812) 1.098.094
Odenen faizler (823.324) (552.575)
Nakit sermaye artis1 - 3.453.381
Hisse senedi ihra¢ primleri artig - 26.580.057
Lider sermayedarin sagladigi sermaye avanslari - 8.650.000
Bagli ortaklik sermaye artirimina katilan kontrol dis1 paylar - 110.507
Finansal (faaliyetlerde kullanilan)/ faaliyetlerden saglanan net nakit (1.947.136) 39.339.464
Nakit ve benzeri degerlerdeki (azalis)/artig (4.996.294) 55.273
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 5.979.579 1.299.551
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 983.285 1.354.824

*) Bakiniz Dipnot 2.3

Sayfa 6 ile 31 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Rhea Girisim” veya “Sirket”) 1996 yilinda Vakif
Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. adiyla Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun Onciiliigiinde tilkede risk
sermayesi yatirimlarini tesvik etmek amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004
tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1r A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik
aym tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmigtir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlagsmasina istinaden Vakiflar Bankas1i T.A.O.
tarafindan satisa sunulan Sirket’in %25’i oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gdsterme
imtiyazina sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmistir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvan1 Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana s6zlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20 Mart 2003 tarihinde yiiriirliige giren Seri: VI, No: 15 sayili
“Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklar: teblig” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirket’in
ana faaliyet konusu Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de Ankara Ticaret Sicil odasina kayitli olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:

fran Caddesi No: 21 Karum Is Merkezi Kat: 3 Daire: 366 Kavaklidere Ankara.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 itibartyla toplam personel sayisi 5°dir. (31Aralik 2011:4). Sirket, Sermaye
Piyasas1 Mevzuat1 ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000
yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 30 Eyliil 2012
itibariyla Sirket hisselerinin %85,89> 1 IMKB’de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2011: %84,72)
(Dipnot 16).

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu hiikiimlerine goére, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavam icerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL ¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermaye tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
9.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Bedelsiz sermaye artirmrmi iglemi 4 Mayis 2010 tarihinde
tamamlanmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
say1 ile kayda alimmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi iglemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin ortaklarin riigchan haklar1 kisitlanmak suretiyle 18.000.000 TL’den
22.385.293 TL’ye yiikseltilmesi dolayisiyla ihrag edilen toplam 4.385.293 TL nominal degerli paylarin
tahsisli olarak Toptan Satiglar Pazari'nda satis islemi 26 Mayis 2011 tarihinde gerceklestirilmistir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil 2011
tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayithh sermaye tavani igerisinde c¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO0.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayithh sermaye tavani igerisinde c¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL ye ¢ikarmustir.

Mevcut durum itibariyla, anilan hisse senetlerinin 2.250.000 adedi A grubu, 39.300.000 adedi B
grubudur. A Grubu hisse senetleri nama, B Grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanmamistir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi vardir. 7 kisilik yonetim kurulunun 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Bagh Ortakhklar
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Rhea Girisim’in baglh ortakliklar1 ve temel faaliyet

konular1 agagida belirtilmistir:
Etkin ortaklik orani

Faaliyet 30 Eyliil 31 Arahk
Bagh Ortakhklar konusu 2012 2011
Seta Tibbi Cihazlar Ithalat Thracat Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Saglik %93 %93
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe™) Teknoloji %70 %70
Marferi Feribotlar1 Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) Denizcilik %99 %99
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital”) © Teknoloji %99 -
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri A.S. (“RML”) @ Tasimacilik %100 %99

RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liability

Company (“RML International”) @ Tasimacilik %100 %100
Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S.

Dentistanbul Agiz ve Dis Saglik Hizmetleri A.S.

ve Dentistanbul Marmara Saglik Hizmet ve Ticaret A.S.

(birlikte “Dentistanbul’) Saglik %100 %100
W Grup, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladigi tizere, RML International’in islettigi Yunanistan ile
ftalya arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullar1 nedeniyle
ekonomik durum degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur.

@ Grup tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandig iizere, Sirket’in baglh ortakliklarindan RML
Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. 10 Mayis 2012 tarihinde, kara tagimacilig1 projeleri
icin satin aldigi 14 adet c¢ekiciyi devretmisti. RML’nin faaliyetleri sonucu olugan gelir ve giderler
ayristirilarak 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait finansal tablolarda “Durdurulan
faaliyetler donem zarar1” iginde gosterilmistir (Dipnot 23).

@ Grup tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandig lizere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. nin
ana sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu
mali tablolarin yaymlanma tarihi itibariyle heniiz faaliyete baslamamustir.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirrm
30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Rhea Girisim’in ortaklik orani ve temel faaliyet

konusu asagida belirtilmistir:
Etkin ortakhk orani

Faaliyet 30 Eyliil 31 Arahk
Istirakler konusu 2012 2011
OEP RHEA Turkey Tech B.V.(*) Yatirim %19,79 %20,00

(*)  OEP Rhea Turkey Tech B.V., temel faaliyet konusu Netas’a istirak etmek olan ve bagka bir faaliyeti
bulunmayan bir sirkettir.

Konsolide ara donem finansal tablolar, ana ortaklik olan Rhea Girisim ve bagh ortakliklarinin (topluca
“Grup” olarak adlandirilacaktir) finansal tablolarini icermektedir.

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Grup, 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara donemde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z
konusu 6zet finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.
1 Ocak - 30 Eyliil 2012 ara hesap donemi i¢in hazirlanan ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal
tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki donemlerde gegerli olmayan ve 30 Eyliil 2012 tarihinde
sona eren dokuz aylik doneme iliskin finansal tablolari agiklanmasinda 6nemli muhasebe politikalar
asagida Ozetlenmistir:

2.1 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2 Durdurulan faaliyetler

UFRS 5’¢ gore durdurulan faaliyet, bir igletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan
faaliyetlerinin bir kismu olup ayr1 bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade
etmektedir. Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar makul
degerden satis maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle olgiiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik
veya varlik gruplarinin elden ¢ikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi oncesi kar veya
zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar1 veya zarar1 dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile
birlikte vergi Oncesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirnm ve
finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlar1 dipnotlarda veya nakit akim tablosunda
belirtilir.
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devami)

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliklerin
tutarlarini, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢mis tecriibe, diger faktorler ile o giliniin
kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gdsterebilir.

2.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eylil 2012 tarihi
itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile;
30 Eylil 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunu,
konsolide nakit akim tablosunu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu 30 Eyliil 2011 tarihinde sona
eren ara hesap donemine ait ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Yeniden dizenlemenin nedeni

Sirket, 22 Aralik 2010 tarihinde %1 istirak ettigi ve 14 Nisan 2011 tarihinde %10’una, 20 Eyliil 2011
tarihi itibariyla %20’sine sahip oldugu OEP RHEA Turkey Tech B.V. (“OEP Rhea”)’deki yatirimina
iligkin siniflama ve muhasebelestirmesini SPK’nin 3 Agustos 2012 tarihli yazisi ¢er¢evesinde yeniden
degerlendirmistir. Sirket, 31 Aralik 2010 ve 30 Haziran 2011 tarihli finansal tablolarinda OEP
Rhea’daki yatinmini “Satilmaya hazir finansal varlik” olarak siniflandirmis ve buna gore
muhasebelestirmistir. Sirket, bu yatinmdaki ortaklik oram %20’ye ¢iktiginda 6nemli etki olusumuna
bagl olarak 30 Eyliil 2011 tarihli finansal tablolarinda TMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar” uyarinca
girisim sermayesi sirketlerine tanian istisnadan yararlanmig ve OEP Rhea yatirimini “Makul deger
degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik” olarak simiflandirmistir.

Sirket, TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” standardi
kapsaminda, OEP Rhea’daki yatirimim TMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar” uyarinca 6zkaynak
yontemine gore muhasebelestirmis ve konsolide finansal tablolarint geriye doniik olarak diizeltmistir.
S6z konusu diizeltme, 30 Eyliil 2011, 31 Aralik 2011 ve 31 Mart 2012 tarihli finansal tablolar1
etkilemistir. Bu tarihler itibariyla s6z konusu diizeltmenin konsolide finansal tablolardaki diger
kapsaml1 gelir, gegmis yil karlari, net donem kari, toplam kapsamli gelir ve toplam &zkaynaklar
izerindeki etkileri asagidaki gibidir:
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

(Devami)

31 Aralik 2011 tarihli yilsonu finansal tablolarina etkiler:

Yabanci
para Toplam
Gegmis yillar cevrim Net donem kapsamh Toplam
zararlari farklar: kar1/(zarari) gelir  6zkaynaklar
31 Arahk 2011
(6nceden raporlanan) (11.629.477) 283.360 4.008.917 3.195.905 68.491.465
OEP Rhea’nin
muhasebelestirme
degisikligi etkisi - 899.345 (17.728.888) (16.829.543)  (16.829.543)
31 Arahk 2011
(yeniden diizenlenmis) (11.629.477) 1.182.705 (13.719.971) (13.633.638) 51.661.922
Diizeltmeden etkilenen diger finansal tablolardaki etkileri:
Yabanci
para Toplam
Gegmis yillar cevrim Net donem kapsamh Toplam
zararlari farklar: kar1/(zarari) gelir  6zkaynaklar
30 Eylal 2011
(6nceden raporlanan) (11.629.477) (874.595) 24.578.190 22.833.973 75.477.727
Finansal varliklarin
muhasebelestirme
degisikligi etkisi - - (31.756.197) (31.756.197)  (31.756.197)
30 Eylal 2011
(yeniden diizenlenmis) (11.629.477) (874.595) (7.178.007) (8.922.224) 43.721.530
Diger faaliyet gelirleri-
Makul deger degisikligi Ozkaynak yontemiyle

gelir tablosu ile iliskilendirilen
finansal varhklarin

makul deger artisi

degerlenen yatinmlarimdaki
alim nedeniyle
olusan diger gelir

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2011 30 Eylul 2011 30 Eylul 2011 30 Eylul 2011
30 Eylul 2011
(Durdurulan faaliyetler harig
6nceden raporlanan) 43.709.790 22.919.700 1.378.770 421.516
Finansal varliklarin
muhasebelestirme
degisikligi etkisi (43.709.790) (22.919.700) 11.953.593 11.953.593
30 Eylul 2011
(yeniden diizenlenmis) - - 13.332.363 12.375.109
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

(Devami)
Yabanci
para Toplam
Gegmis yillar cevrim Net donem kapsamh Toplam
zararlari farklar: kar1/(zarari) gelir  6zkaynaklar
31 Mart 2012
(6nceden raporlanan) (7.620.560) 265.567 5.648.257 5.550.125 74.041.590
Finansal varliklarin
muhasebelestirme
degisikligi etkisi (17.728.888) 555.721 (13.332.350) (13.675.974)  (30.505.517)
31 Mart 2012
(yeniden diizenlenmis) (25.349.448) 821.288 (7.684.093) (8.125.849) 43.536.073

Yukarida agiklanan yeniden diizenleme ¢ercevesinde, 30 Eyliil 2011, 31 Aralik 2011 ve 31 Mart 2012
tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarda “Makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen
finansal varliklar” igerisinde simflandirilan OEP Rhea yatirinu, “Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirim” olarak yeniden siniflandirilmstir.

Finansal tablolarda yapilan siniflandirma degisiklikleri

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

- 30 Eyliil 2011 tarihli konsolide gelir tablosunda ilgili gelir ve gider tutarlarinin iginde gosterilen
tasimacilik faaliyetinden dogan gelir ve giderler, 30 Eyliil 2012 tarihli konsolide gelir tablosu ile
karsilagtirmali olarak sunulan gelir tablosunda daha dogru bir gosterim olmasi nedeniyle
“Durdurulan faaliyetlerden vergi sonras1 donem zarar1” altinda gosterilmistir (Not 23). Ayrica,
30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara doneme ait alt1 aylik gelir tablosunda "Diger faaliyet
gelirleri" icerisinde siniflandirilmig olan 6.701.116 TL tutarindaki, OEP RHEA Turkey Tech
B.V. tarafindan gerceklestirilen hisse satislarina iliskin gelirlerin Grup’un payma diisen kismu,
cari dénem sunumuna uyumluluk saglanmasi acisindan “Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar” kalemine siniflandirilmustir.
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un raporlanabilir boliimleri yonetim tarafindan sektér bazinda diizenlenmistir. Kaynaklarin tahsisi
ve kullanimi ile ilgili karar alma mekanizmasi da aynmi baza dayanmaktadir. 30 Eylil 2012 ve
2011 tarihleri itibartyla ilgili faaliyet bolimleri bilgileri agagidaki gibidir.

Girisim

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 sermayesi Teknoloji Saghk Tasimacihk Toplam
Satig gelirleri - 643.920 13.809.112 - 14.453.032
Satiglarin maliyeti - (385.564) (12.149.666) - (12.535.230)
Brut kar - 258.356 1.659.446 - 1.917.802
Pazarlama, satig ve

dagitim giderleri (-) - (106.456) (1.180.885) - (1.287.341)
Genel yonetim giderleri (-) (5.249.885) (590.241) (4.711.982) (34.663) (10.586.771)
Aragtirma ve

gelistirme giderleri (-) - (141.171) - - (141.171)
Diger faaliyet gelirleri 40.407 21.384 304.497 - 366.288
Diger faaliyet giderleri (-) (32.504) (155.902) (1.124.183) (67.938) (1.380.527)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar 6.924.129 - - - 6.924.129
Sirdirilen faaliyetlere

ilisgkin béliim sonucu 1.682.147 (714.030) (5.053.107) (102.601) (4.187.591)

Girisim

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 sermayesi Teknoloji Saghk Tasimacihik Toplam
Satig gelirleri - 966.116 14.122.206 - 15.088.322
Satiglari maliyeti - (467.465) (13.257.534) - (13.724.999)
Brit kar - 498.651 864.672 - 1.363.323
Pazarlama, satig ve

dagitim giderleri (-) - (328.267) (1.436.182) - (1.764.449)
Genel yénetim giderleri (-) (2.337.041) (682.941) (3.437.575) (572.511) (7.030.068)
Aragtirma ve

gelistirme giderleri (-) - (164.061) - - (164.061)
Diger faaliyet gelirleri 12.750.776 129.788 182.358 269.441 13.332.363
Diger faaliyet giderleri (-) (77.494) (87.261) (1.340.007) (241.957) (1.746.719)
Sirdirilen faaliyetlere

ilisgkin béliim sonucu 10.336.241 (634.091) (5.166.734) (545.027) 3.990.389
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Boliim sonucu ile konsolide finansal tablolarda yer alan siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi (zararin)/karin
mutabakati agagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 2012 30 Eylul 2011

Raporlanan bélumlerin bélim sonucu (4.187.591) 3.990.389
Satin alma muhasebesinden kaynaklanan maddi olmayan

duran varliklarin cari dénem itfa paylari (286.026) (286.026)

Finansal gelirler 251.206 234.357

Finansal giderler (1.003.148) (2.632.820)

Surdurulen faaliyetler vergi dncesi (zarar)/kar (5.225.559) 1.305.900

Boliim varliklarinin 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla endiistriyel boliimlere gore
detaylar1 agagida sunulmustur.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Girigim sermayesi 32.413.711 38.234.751
Teknoloji 780.377 533.753
Saglik 17.431.544 18.566.350
Tagimacilik 519.766 4.868.112
Boliimlerin toplam varligi 51.145.398 62.202.966
Boliimlerle iliskilendirilmeyen varliklar 983.285 5.996.160
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 52.128.683 68.199.126

DIiPNOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla finansal varliklarin detaylan asagida sunulmustur:
30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011

Likit fon 730.328 16.582

Toplam finansal varhklar 730.328 16.582
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal borg¢larin detay1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli finansal borglar 1.894.347 2.837.618
Uzun vadeli finansal borclar 39.984 2.229.254
Toplam 1.934.331 5.066.872

Finansal borglarda 30 Eylil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler igerisinde gergeklesen
hareketler asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 5.066.872 3.438.590
Donem i¢indeki girisler 3.027.667 6.354.959
Ddnem igindeki anapara geri 6demeleri (4.006.792) (5.490.939)
Kur degisimi etkileri (144.687) 234.074
Kredi devri (*) (2.008.729) -
30 Eylul 1.934.331 4.536.684

(*)  RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S’ nin 17 Ekim 2011 tarihinde Man Financial
Services Tiiketici Finansmani A.S. ile imzalamis oldugu kredi sdzlesmesinden dogan ve Dipnot 9’da
aciklanan maddi duran varliklara iliskin borglar1 17 Nisan 2012 tarihinde imzalanan devir protokolil ile
devrolmustur.

DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla ticari alacaklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar: 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ticari alacaklar 3.520.298 3.292.042
Alacak senetleri ve cekler 92.792 1.524.131
Aratoplam 3.613.090 4.816.173
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gelirleri (17.492) (57.943)
Eksi: stipheli alacak karsiliklar: (2.067.018) (1.212.813)
Toplam 1.528.580 3.545.417
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DIPNOT 6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Stipheli ticari alacak karsiliginin 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 1.212.813 278.921
Dénem igerisindeki artiglar 924.795 -
Donem igindeki azaliglar (70.590) (191.054)
30 Eylul 2.067.018 87.867

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ticari bor¢larin detaylar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar: 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ticari borglar 2.000.501 3.272.903
Borg senetleri 133.160 238.390
Verilen gekler 109.694 990.042
Toplam 2.243.355 4.501.335

DIiPNOT 7 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIM

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimin
detaylar asagidaki gibidir:

Istirak Istirak
orani 30 Eyliil 2012 orani 31 Arahk 2011
OEP Rhea Turkey Tech B.V %19,79 31.531.584 %20,00 38.031.683
Toplam 31.531.584 38.031.683

Rhea Girisim ve One Equity Partners’dan (JP Morgan istiraki) olusan konsorsiyum tarafindan OEP
RHEA Turkey Tech B.V. unvanli sirket kurulmustur.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. ile miisterek kayyumlar (Nortel Networks International Finance and
Holding B.V.’nin (“NNIF”) isleri ve varliklarini idare etmek {izere miisterek kayyumlar olarak atanan ve
sadece NNIF’in temsilcisi sifatiyla hareket eden ve hicbir sahsi sorumluluk tasimayan Ernst & Young
LLP calisanlar1) tarafindan temsil edilen (kayyum nezaretinde) Nortel Networks International Finance
and Holding B.V. arasinda 13 Ekim 2010 tarihinde imzalanan hisse devir sézlesmesine (“Hisse Devir
Sozlegmesi”) istinaden hisse devrinin tamamlanmas i¢in gerekli Rekabet Kurulu izni alinmig ve diger 6n
sartlar tamamlanmis olup, NNIF, Nortel Networks Netas Telekomiinikasyon A.S.’de (“Netas™) sahibi
oldugu ve Netas’in toplam sermayesinin yaklasik %53,13’iine tekabiil eden hissesini 22 Aralik 2010
tarihinde 68 milyon ABD Dolar karsiliginda OEP RHEA Turkey Tech B.V.’ye devretmistir. 30 Eyliil
2012 itibariyle OEP RHEA Turkey Tech B.V. nin Netag’taki hisse pay1 %48,59 olmustur.
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DiPNOT 7 - 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN iSTiRAK (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin sermaye yapisini %99 oraninda One
Equity Partners ve %1 oraninda Rhea Girigim tegkil etmektedir. Rhea Girisim, 7 Ekim 2010 tarihli
portfoy yonetimi sézlesmesi ¢ergevesinde girisim sermayesi yatirimlart ve nakit yonetimi konusunda
hizmet aldig iliskili taraf Rhea Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Rhea Portféy”), One Equity Partners ile
imzalamis oldugu Hisse Alim ve Hissedarlar Sozlesmesi ger¢evesinde, Rhea Portfoy’e taninan OEP
RHEA Turkey Tech B.V.’deki ek hisse alim hakkina gére, bu hakki Rhea Portf6y’iin kendi yonetiminde
bulunan fon veya ortakliklara kullandirtarak isbu 6zel yatirim sirketindeki katilimini %20’ye ¢ikarma
hakkina istinaden 14 Nisan 2011 tarihinde, OEP RHEA Turkey Tech B.V. hisselerinin %9 oraninda
kismini ilk iglem satig fiyati {izerinden satin almis ve bu islem sonucunda Rhea Girisim, OEP RHEA
Turkey Tech B.V.’deki toplam pay oranim1 %10’a ¢ikarmustir. 20 Eyliil 2011 itibari ile Rhea Girisim
kalan ek hisse alim hakkim kullanarak OEP RHEA Turkey Tech BV’de %10 oraninda ek hisse alim
gerceklestirerek, pay oranini %20'ye ¢ikartmistir. Sirket 14 Kasim 2011 tarih ve 2011/36 sayili yonetim
kurulu kararina istinaden; OEP RHEA Turkey Tech BV’de sahip oldugu 3.602 paymn 37 adedinin,
261.273,48 TL bedel karsiliginda, Netas A.S. list yonetiminde bulunan 4 adet {ist yoneticiye devrine ait
hukuki iglemler 4 Ocak 2012 tarihinde tamamlanmistir. Bu iglemler sonucunda, Sirket’in OEP RHEA
Turkey Tech BV’deki pay oran1 %19,79’a diismiistiir.

Rhea Girisim, One Equity Partners ve Rhea Portfoy arasinda imzalanan Hisse Alim ve Hissedarlar
Sozlesmesi ¢ergevesinde, One Equity Partners, OEP Rhea Turkey Tech B.V.’deki paylarini piyasa
kosullarina uygun sekilde devretmek isterse, ayni anda Rhea Girisim’in de paylarin aliciya devretmesini
isteme hakki vardir. Bu durumda Rhea Girisim’in sahip oldugu paylar i¢in 6denecek hisse basia tutar,
One Equity Partners’mn sahip oldugu paylarm hisse basina satis bedelinden az olamayacaktir.

7 Ekim 2010 tarihli portfdy yonetimi sozlesmesi ¢ercevesinde Sirket, Rhea Portfoy’den aldig1 portfoy
yonetim hizmetleri karsiliginda yillik %2 sabit portfoy yonetim iicreti ve yillik %20 performans ticreti
O0demek iizere anlagsmugtir. Sabit portf0y yonetim iicreti her 3 ayda bir hesaplanip bir sonraki donem
igerisinde nakit olarak 6denmektedir. Performans ticreti ise yatirim donemi sonunda OEP RHEA Turkey
Tech B.V.’nin Netag’taki yatinmindan ¢ikisinda, elde edilen tutar ile yatirim miktar1 arasindaki fark
iizerinden ve Netag’tan elde edilecek kar paylar {izerinden 6denmektedir.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen istirakin finansal tablolariyla ilgili 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eylal 2012
Net
Toplam Toplam Satis donem
varhklar yiikiimliiliikler gelirleri kari
OEP Rhea Turkey Tech B.V. 516.877.361 200.150.254  347.818.816 72.217.731

31 Aralik 2011
Toplam Toplam
varhklar  yiikiimliiliikler

OEP Rhea Turkey Tech B.V. 568.733.611 207.024.095
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DiPNOT 8 - DIGER BORCLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla diger borg¢larin detaylar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Personele borglar 808.385 342.444
Bagl ortaklik iktisabina iliskin 6denecek satin alma bedelleri (*) 750.290 1.986.899
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 178.372 143.859
Odenecek vergi ve fonlar 155.207 290.390
Alinan avanslar 140.134 -
Diger 283.036 182.847
Toplam 2.315.424 2.946.439

(*)  Rhea Girisim’in Seta satin alimindan kaynaklanan borcu 2012 yili icerisinde asagidaki sekilde yeniden
yapilandirilmistir. 30 Eyliil 2012 itibariyla borcun vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Ekim 2012 187.571
Kasim 2012 187.571
Aralik 2012 187.571
Ocak 2013 187.577
Toplam 750.290

DiPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliill 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemler i¢inde maddi duran varliklarin net defter
degerlerinde gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 5.838.063 2.720.214
llaveler 1.754.876 711.479
Cikislar (-) (*) (2.683.715) (318.045)
Cari donem amortismanlari (-) (1.035.876) (579.956)
30 Eylul 3.873.348 2.533.692

(*) 30 Eylil 2012 tarihi itibartyla maddi duran varlik ¢ikiglarin 2.536.944 TL tutarindaki kism durdurulan
faaliyetlere iligkin tagitlarin devrinden olugmaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla Grup’un bagl ortakliklarindan Seta’nin maddi duran varliklar {izerinde
800.000 TL tutarinda isletme rehini bulunmaktadir.
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DIPNOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde maddi olmayan duran varliklarin net
defter degerlerinde gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 4.357.460 4.884.018
llaveler 281.315 53.254
Cikislar (-) (2.601) (4.288)
Cari donem itfa paylari (-) (358.811) (421.266)
30 Eylul 4.277.363 4511.718

DIPNOT 11 - SEREFIYE

Serefiyenin 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona eren yila ait hareketleri asagida
sunulmustur.

2012 2011
1 Ocak 5.456.340 5.456.340
Isletme birlesmeleri - -
30 Eylul 5.456.340 5.456.340

Grup’un 30 Eyliil 2012 itibariyla &zet konsolide finansal tablolarinda Seta Tibbi Cihazlar ithalat Thracat
Ticaret ve Sanayi A.S.’nin satin alimindan kaynaklanan 5.456.340 TL serefiye bulunmaktadir. TMS 36,
"Varliklarda deger disiikligii" standardi uyarinca, serefiye her yil deger diisiikliigii testine tabi
tutulmalidir. Deger diistikliigline iliskin gdstergenin mevcut olmasi halinde, ilgili nakit yaratan birimin
geri kazanilabilir degerinin hesaplanmasi ve var olan deger diistikliigliniin tespit edilerek, ilgili standartta
belirtildigi tizere donem gideri olarak muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Grup, serefiye tutarinin kayith
degeri i¢in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla bu kapsamda bir deger diisiikliigii testi yapmis ve herhangi
bir deger disiikliigii tespit etmemistir. S6z konusu nakit iireten birimin satis maliyetleri diigiilmiis
gercege uygun degeri, defter degerinden yiiksek oldugundan Sirket yonetimi kullanim degeri esasina
gore geri kazanilabilir deger hesaplamas1 yapmamustir.

DIPNOT 12 - BORC KARSILIKLARI

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Dava ve tazminat karsiliklar1 1.469.653 1.038.294
Toplam 1.469.653 1.038.294
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DIPNOT 12 - BORC KARSILIKLARI (Devami)

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarim 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler
icindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 1.038.294 1.267.299
Doénem igerisinde artis 794.401 86.022
Donem i¢inde yapilan 6demeler (363.042) -
30 Eylul 1.469.653 1.353.321

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortaklik Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan verilmis teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) bulunmamaktadir.

Diger yandan Grup’un bagl ortakliklarindan Seta’nin kullandig1 banka kredilerine iligkin teminat olarak
Seta’nin maddi duran varliklar1 tizerinde 800.000 TL tutarinda isletme rehni tesis edilmistir.
DIiPNOT 14 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Kidem tazminati karsiliginin 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlerde gerceklesen
hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 871.903 441.774
Doénem iginde ayrilan karsiliklar 244.501 418.235
Donem icindeki 6demeler (445.669) (349.425)
30 Eylul 670.735 510.584

DIiPNOT 15 - DIGER DONEN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla diger donen varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacag 1.191.645 1.180.419
Gelecek aylara ait giderler 226.402 30.837
Verilen depozito ve teminatlar 178.448 217.380
Pesin 6denen vergi ve fonlar 83.456 52.710
Siparis avanslari 55.772 819.046
Pesin 6denen giderler 1.995 148.646
Diger 80.082 55.964
Toplam 1.817.800 2.505.002
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DIiPNOT 16 - OZKAYNAKLAR

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 6denmis sermayesi 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla 41.550.000 TL
(31 Aralik 2011: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2011: 1 TL) nominal degerli
41.550.000 (31 Aralik 2011: 41.550.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 360.000.000 TL (31 Aralik 2011:
360.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazl
hisse senedi bulunmaktadir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme
imtiyaz1 vardir. Yonetim Kurulu iiyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve 0denmis sermaye tutarlart defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 % 31 Aralik 2011 %
Onur Takmak - A Grubu 2.250.000 5,42 2.250.000 5,42
Onur Takmak - B Grubu halka agik 3.612.068 8,69 4.098.360 9,86
Halka arz edilen 35.687.932 85,89 35.201.640 84,72
Toplam 41.550.000 100,00 41.550.000 100,00
Sermaye dizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam ddenmis sermaye 43.737.732 43.737.732

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine goére, 2.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL ¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmas1 belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganiistii yedeklerden, 1.118.393
TL’si hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
karsilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739

say1 ile kayda alimmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi1 iglemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmuistir.
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 22.385.293 TL olan &denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil 2011
tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani icerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO.13/1005 sayili sermaye artirnmi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde c¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.

DIiPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Ertelenen Vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlart ve vergi finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar gelir ve giderlerin,
SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi kanunlarma gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden ve devreden mali zarardan istisnasindan kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gerceklesecek uzun vadeli gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20°dir (2011: %20).

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla gegici farklar ve ertelenen vergi
varligy/(ylikiimliiliigii) ’niin a¢iklanan vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011

Ertelenen vergi varliklari 254.457 258.749
Ertelenen vergi yikumlalikleri (-) (1.183.501) (823.806)
Ertelenen vergi yukimlaltkleri, net (-) (929.044) (565.057)
Ertelenen vergi
Toplam varhklary
gecici farklar (vakumlalikleri)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2012 2011 2012 2011

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar1 arasindaki net fark (2.706.349) (3.212.865) (541.270) (642.573)

Gelir tahakkuklar1 (2.084.502) - (416.900) -
Diger 145.630 387.581 29.126 77.516
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net (-) (929.044) (565.057)
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DIPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ayn birer vergi miikellefi olan baglh ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin finansal
tablolarinda yer alan ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini net gdstermis olmalarindan dolay1
Grup’un konsolide bilangosuna s6z konusu net sunum seklinin etkileri yansimistir. Yukaridaki tabloda
yer alan gecici farklar ile ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri ise briit degerler esas alinarak
hazirlanmaktadr.

Ertelenen vergi varliklart tiim indirilebilir gegici farklar igin yararlanilabilecek diizeyde mali karin
olugsmas1 muhtemel oldugu 6lcilide kayitlara yansitilir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla ertelenen vergi
varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlar 25.668.790 TL’dir (31 Aralik 2011:
15.273.044 TL).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigiiniin 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait
hareketleri agagidaki sunulmustur.

2012 2011
1 Ocak (565.057) (719.961)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (363.987) 121.440
30 Eylil (929.044) (598.521)

Tirk Vergi Mevzuati, konsolide vergi beyannamesi hazirlanmasina izin vermediginden, vergi
karsiliklarinin her bir isletme bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.

Kurumlar Vergisi - Rhea Girigim Sermayesi Yatirum Ortaklhigr A.S.

Rhea Girisim, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi - Bagh ortakliklar

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 yili i¢in %20°dir (2011: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarimn ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimu sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlan tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢cinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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DIPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktar1 yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yi1li agmamak kaydryla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

DIPNOT 18 - HISSE BASINA KAZANC/(ZARAR)

Hisse basina kazang/(zarar), net donem karinin Sirket hisselerinin 30 Eyliill 2012 ve 2011 tarihlerinde
sonra eren dokuz aylik ara donemler icindeki agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle
hesaplanmaktadir ve detaylar1 asagida sunulmaktadir.

Hisse basina kazancg:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylil 2011 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011

Ana ortaklik paylarina ait

net donem (zarar1)/kart (8.212.386) (7.178.007) (2.919.226) 8.273.051
Beheri 1 TL olan nominal

degerli hisselerin agirlikli

ortalama adedi 41.550.000 20.398.084 41.550.000 23.459.411

Hisse basina kazang (Kr) (19,77) (35,19) (7,03) 35,26

Hisse basma kazancin/(zararin) siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetlere gore dagilimi asagida
verilmektedir:

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina (zarar)/kazanc:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011

Ana ortaklik paylaria

ait surddrulen faaliyetler

net donem (zarari)/kari (5.142.610) 2.296.962 (2.688.338) 8.679.882
Adi hisse senetlerinin

agirlikli ortalama adedi 41.550.000 20.398.084 41.550.000 23.459.411

Hisse basina
(zarar)/kazan¢ (Kr) (12,38) 11,26 (6,47) 37,00
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DIPNOT 18 - HISSE BASINA KAZANC/(ZARAR) (Devami)
Durdurulan faaliyetlerden hisse basina zarar:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011

Ana ortaklik paylaria

ait durdurulan faaliyetler

net donem zarari (-) (3.069.776) (9.474.969) (230.888) (406.831)
Adi hisse senetlerinin

agirlikh ortalama adedi 41.550.000 20.398.084 41.550.000 23.459.411
Hisse basina zarar (Kr) (-) (7,39) (46,45) (0,56) (1,73)

Hisse basina kazang ile seyreltilmis hisse bagina kazang arasinda higbir donem igin bir fark
bulunmamaktadir.

DIPNOT 19 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflarla bakiyeler

Iligkili taraflardan diger alacaklar: 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 50.857 -
Yonetim Kurulu Gyelerine verilen avanslar 17.729 16.920
Toplam 68.586 16.920
Iliskili taraflara borglar: 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Rhea Portfoy Yonetim A.S. (*) 22.770 224.053
Rhea Capital Partners LLP - 159.224
Diger 171 46.892
Toplam 22.941 430.169

(*)  Sirket, Rhea Portfoy’den aldig1 portfoy yonetim hizmetleri karsihiginda yillik %2 sabit portfdy ydnetim
iicreti ve yillik %20 performans iicreti ddemek iizere anlagsmistir. 30 Eyliil 2012 itibartyla Rhea Portfoy’e
borglar, 30 Eyliil 2012’ye kadar gerceklesen Netas’in hisse satiglar1 sonucu elde edilen hisse satig gelirleri
ve 30 Eylil 2012 itibariyla 6denen temettii gelirleri iizerinden hesaplanan performans {icreti karsiliginin
6denmeyen kismidir.

Iliskili taraflarla islemler

Alman temettiiler:

30 Eylil 2012 30 Eylul 2011
OEP Rhea Turkey Tech B.V. 11.774.881 -
Toplam 11.774.881 -
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DIPNOT 19 - iILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflardan alinan hizmetler: 1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2012 30 Eyldl 2011
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 3.136.476 620.753
Rhea Capital Partners LLP 58.010 115.540
Toplam 3.194.486 736.293

Ust diizey yoneticilere ddenen Ucretler

Grup, st diizey yonetim kadrosunu Yonetim Kurulu {iyeleri olarak belirlemistir. 30 Eyliil 2012
tarihinde sona eren dokuz aylik ara donemde iist diizey yoOneticilere saglanan iicret ve benzeri
faydalarin toplam tutar briit 765.878 TL’dir (31 Aralik 2011: 768.280).

DIiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yénetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz oran riskini igerir) ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerin Grup’un finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagsmaktadir.
Grup maruz kaldig ¢esitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan yararlanmamaktadir.

Finansal risk yonetimi, Rhea Girisim’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yo6netim Kurullar
tarafindan onaylanan politikalar ¢er¢evesinde her bir bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortaklik
tarafindan uygulanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Grup’un taraf oldugu sozlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliliiklerini yerine getirememe
riskidir. Grup kredi riskini, temel olarak kredi degerlendirmeleri ve karsi taraflara kredi limitleri
belirlenerek tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmast yontemiyle kontrol etmektedir. Kredi
riski, miisteri tabanin1 olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ve bunlarin farkli is alanlarina yayginlig
dolayisiyla dagitilmaktadir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi stirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalart ve prosediirleri dikkate almarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilancoda net olarak
gosterilmektedir.
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DIiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla Grup’un maruz kaldig1 azami kredi riskini 6zetleyen tablo agsagidadir.

Iliskili
Ticari  taraflardan Diger Bankadaki

30 Eylul 2012 alacaklar alacaklar alacaklar  mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami Kkredi riski 1.528.580 68.586 137.074 861.104
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.528.580 68.586 137.074 861.104
Vadesi ge¢mis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri - - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 2.067.018 - - -
- Deger diisiikliigii (-) (2.067.018) - - -

Iliskili
Ticari  taraflardan Diger Bankadaki

31 Aralik 2011 Alacaklar alacaklar alacaklar mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami Kkredi riski 3.545.417 16.920 38.886 5.908.984
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.857.803 16.920 38.886 5.908.984
Vadesi ge¢mis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri 687.614 - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.212.813 - - -
- Deger diisiikliigii (-) (1.212.813) - - -

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri i¢erisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlari ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklar1 bulunmamaktadir.

26



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devam)

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
1-3 ay arasi - 687.614
3-12 ay arasi - -
Toplam - 687.614

Yabanci para riski

Grup, yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlariin degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ergevede Grup, bu
riski yabanci para varlik ve yilikiimliililklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle
kontrol etmektedir. Yonetim Grup’un yabanci para pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli
hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
borglarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Varliklar 1.285.544 1.601.847
Yukumlultkler (1.155.135) (5.074.620)
Net bilanco pozisyonu 130.409 (3.472.773)

30 Eylil 2012 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
1,7847 TL = 1 ABD Dolan ve 2,3085 TL = 1 Avro (31 Aralik 2011: 1,8889 TL = 1 ABD Dolar1 ve
2,4438 TL =1 Avro).

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla Avro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayr olusacak kur farki
kar1/zarar1 sonucu vergi dncesi zarar 19.527 TL daha diisiik/yiiksek olacaktir.
30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla ABD Dolar1, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi

ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1 olusacak kur farki
zarari/kar1 sonucu vergi dncesi zarar 6.486 TL daha yiiksek/diisiik olacaktir.
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DIiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
30 Eylul 2012

ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 121.399 125.918 - 247.317
Ticari alacaklar 99.145 814.770 - 913.915
Diger donen varliklar - 124.312 - 124.312
Toplam varhklar 220.544 1.065.000 - 1.285.544
Yukumlalukler:
Ticari borclar (163.852) (833.490) - (997.342)
Finansal borglar (121.554) - - (121.554)
Diger borglar - (36.239) - (36.239)
Toplam yukumlalikler (285.406) (869.729) - (1.155.135)
Net bilanco pozisyonu (64.862) 195.271 - 130.409

31 Arahik 2011

ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 340.107 199.662 - 539.769
Ticari alacaklar - 997.097 - 997.097
Diger donen varliklar 878 27.593 - 28.471
Diger varliklar - 36.510 - 36.510
Toplam varhklar 340.985 1.260.862 - 1.601.847
Yukamlulukler:
Ticari borclar (1.252) (558.924) - (560.176)
Finansal borglar (354.431) (2.294.059) - (2.648.490)
Diger borglar - (1.706.901) (159.053) (1.865.954)
Toplam yukumlalikler (355.683) (4.559.884) (159.053) (5.074.620)
Net bilanco pozisyonu (14.698) (3.299.022) (159.053) (3.472.773)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Grup’un faaliyetlerinin
devamim saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup, yeni hisseler

cikarabilir ve bor¢glanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi net ylikiimliiliikk/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net yilikiimliiliik, hazir
degerlerin ve vergi yiikiimliiliiklerinin toplam yiikiimliiliik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, konsolide bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net yiikiimliliiglin toplanmasiyla

hesaplanir.
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DIPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devam)

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle net ylikiimliiliikk/toplam sermaye oram asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Toplam yukumlalik 10.808.905 16.537.204
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (983.285) (5.979.579)
Net yikamlalik 9.825.620 10.557.625
Ozkaynaklar 41.319.778 51.661.922
Toplam kaynaklar 51.145.398 62.219.547
Kaldira¢ orani 19% %17

DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek i¢in
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,

Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal aracglarin gercege
uygun degerinin tahmininde kullanilmigtir:

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliikk karsiliklariyla beraber gercege uygun
degeri yansittig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarm gercege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.
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DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gercege uygun degerleri kayith degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliikkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Grup’un 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla gercege uygun degerden tasinan onemli bir finansal araci
bulunmamaktadir.

DIPNOT 22- OZET KONSOLIDE ARA DONEM FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket 16 Haziran 2012 tarihinde tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara bir veya birka¢ defa
satisa sunulmak tizere 60.000.000 TL nominal degere kadar finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag
etmeye karar vermistir. Sirket’in nominal degeri 60.000.000 TL olarak belirlenen finansman bonosu
ve/veya tahvil ihra¢ tutar1 16 Agustos 2012 tarihinde Sirket’in mevcut borglanma ihtiyaglart goz
oniinde bulundurularak 30.000.000 TL olarak degistirilmistir.10 Ekim 2012 tarihinde ise ihrag¢ edilecek
borg¢lanma araci tiirii sadece tahvil olarak yeniden belirlenmistir.

Sirket 7 Haziran 2012 tarihinde pay fiyatinda olusan dalgalanmay1 azaltmak ve pay fiyatina destek
olabilmek amaciyla kendi paylarini geri alim programi baglatmis olup geri alim i¢in ayrilan toplam fon
kaynag1 azami olarak 10.500.000 TL tutarinda olup, geri alinabilecek toplam pay sayis1 4.115.000 adet
ve 4.115.000 TL olarak belirlenmis olup Sirket’in sermaye artirimi yapmasi durumunda azami pay
sayis1t Yonetim Kurulu tarafindan artirilabilecektir.
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DiPNOT 23 - DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in bagh ortakliklarindan RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S., 10 Mayis
2012 tarihinde, kara tagimacilig1 projeleri i¢in satin aldig1 14 adet ¢ekiciyi devretmistir. RML Lojistik ve
Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S’ nin faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak
30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler
donem zarar1” iginde gosterilmistir. 30 Eyliil 2011 tarihli konsolide gelir tablosunda ilgili gelir ve gider
tutarlarmin iginde gosterilen tasimacilik faaliyetinden dogan gelir ve giderler, 30 Eyliil 2012 tarihli
konsolide gelir tablosu ile karsilagtirmali olarak sunulan gelir tablosunda daha dogru bir gosterim olmasi
nedeniyle “Durdurulan faaliyetlerden vergi sonrasi donem zarar1” altinda gosterilmistir

Durdurulan faaliyetlere iliskin 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 ve 2011 ara hesap donemlerine iligkin gelir
tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 2012 30 Eylul 2011

Satig gelirleri 911.820 6.914.987
Satiglarin maliyeti (-) (1.549.415) (15.345.952)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) - (2.784)
Genel yonetim giderleri (-) (478.612) (1.141.391)
Diger faaliyet gelirleri 112.382 34.398
Diger faaliyet giderleri (-) (2.056.763) (341.778)
Finansal gelirler 163.498 924.580
Finansal giderler (-) (172.686) (517.029)
Vergi 6ncesi zarar (-) (3.069.776) (9.474.969)

Vergi gideri - -
Net donem zarari (-) (3.069.776) (9.474.969)

DIPNOT 24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket 16 Haziran 2012 tarihinde tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara bir veya birkag defa
satisa sunulmak tizere 60.000.000 TL nominal degere kadar finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag¢
etmeye karar vermistir. Sirket’in nominal degeri 60.000.000 TL olarak belirlenen finansman bonosu
ve/veya tahvil ihrag tutar1 16 Agustos 2012 tarihinde Sirket’in mevcut bor¢lanma ihtiyaglart goz
oniinde bulundurularak 30.000.000 TL olarak degistirilmistir.10 Ekim 2012 tarihinde ise ihra¢ edilecek
borglanma araci tiirii sadece tahvil olarak yeniden belirlenmistir.
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