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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHIi ITIBARIYLA

KONSOLIDE BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
referanslari 2010 2009

VARLIKLAR
Dénen varhiklar 10.607.227 4.585.560
Nakit ve nakit benzerleri 5 1.299.551 4.342.417
Satilmaya hazir finansal varliklar 6 1.209.404 11.440
Ticari alacaklar 8 1.199.600 -
Diger alacaklar

- 1liskili taraflardan alacaklar 29 20.000 -

- Diger alacaklar 9 422.360 150.846
Stoklar 10 1.573.988 -
Diger donen varliklar 19 4.882.324 80.857
Duran varhklar 15.280.915 10.201
Diger alacaklar 921 1.550
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen

miisterek yonetime tabi ortaklik 11 1.961.393 -
Maddi duran varliklar 13 2.720.214 8.651
Maddi olmayan duran varliklar 14 4.884.019 -
Serefiye 15 5.456.340 -
Ertelenen vergi varliklari 27 180.119 -
Diger duran varliklar 77.909 -
Toplam varhklar 25.888.142 4.595.761

Sayfa 6 ile 54 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHIi ITIBARIYLA

KONSOLIDE BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 2010 2009

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.915.198 35.355
Finansal borg¢lar 7 2.657.308 -
Ticari borglar 8 2.380.390 -
Diger borglar

- liskili taraflara borglar 29 72.705 -

- Diger borglar 9 2.463.525 14.462
Borg karsiliklar 16 1.267.299 -
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 19 1.073.971 20.893
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.123.135 30.136
Finansal borglar 7 781.282 -
Kidem tazminati karsiligi 18 441.773 29.970
Ertelenen vergi yikiimliligi 27 900.080 -
Diger borglar - 166
OZKAYNAKLAR 20
Toplam 6zkaynaklar 13.849.809 4.530.270
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 14.250.478 4.530.270
Odenmis sermaye 18.000.000 900.000
Sermaye diizeltmesi farklari 2.187.732 7.275.714
Sermaye avanslari 4.500.000 -
Hisse senedi ihrag primleri 144.925 1.118.393
Yasal yedekler 197.319 197.319
Olaganiistii yedekler - 1.893.625
Gegmis yillar zararlart (6.854.781) (6.882.399)
Net donem kari/(zarar1) (3.924.717) 27.618
Kontrol dis1 paylar (400.669) -
Toplam kaynaklar 25.888.142 4.595.761

Bu konsolide finansal tablolar yaymlanmak tizere Yonetim Kurulu’nun 8 Nisan 2011 tarihli
toplantisinda onaylanmustir. Grup’un hissedarlar1 finansal tablolar iizerinde finansal tablolar
yayinlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahip olup Grup’un olagan genel kurul toplantisinda
konsolide finansal tablolar hissedarlar tarafindan onaya tabidir.

Sayfa 6 ile 54 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 2010 2009

Siirdiiriilen faaliyetler
Satig gelirleri 4,21 5.162.395 -
Satiglarin maliyeti (-) 4,21 (6.383.108) -
Briit zarar (1.220.713) -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 4,22 (888.275) -
Genel yonetim giderleri (-) 4,22 (4.160.781) (500.671)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 4,22 (196.573) -
Diger faaliyet gelirleri 23 2.091.648 -
Diger faaliyet giderleri (-) 24 (891.850) -
Faaliyet zarari (5.266.544) (500.671)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen

miisterek yonetime tabi ortakligin

karlarindaki paylar 11 46.393 -
Finansal gelirler 25 1.040.602 528.303
Finansal giderler (-) 26 (1.253.741) (14)
Vergi oncesi kar/(zarar) (5.433.290) 27.618
Vergi geliri/(gideri)
Donem vergi gideri - -
Ertelenen vergi gelir/gideri 27 (22.866) -
Net donem kari/(zarari) (5.456.156) 27.618
Diger kapsamli gelir/gider (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) (5.456.156) 27.618
Net donem zararinin dagilimi:
Kontrol dig1 paylar (1.531.439) -
Ana ortaklik paylari (3.924.717) 27.618
Toplam kapsamh giderin dagilimi:
Kontrol dig1 paylar (1.531.439) -
Ana ortaklik paylari (3.924.717) 27.618
Ana ortaklik paylarina ait

hisse basina kazan¢/(kayip) (Kr) 28 (35,35) 0,31

Sayfa 6 ile 54 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan ayrilan Net

) Sermaye senedi kisitlanmus yedekler donem Ana Kontrol

Odenmis  diizeltmesi  Sermaye ihrag Yasal Olaganiistii Gec¢mis yil kary/ ortakhiga ait dis1 Toplam

sermaye farklar1  avanslari primleri yedekler yedekler  zararlan zarar1 ozkaynaklar paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2009 itibaryla bakiyeler 900.000 7.275.714 - 1.118.393 197.319 1.893.625 (7.210.226) 327.827 4.502.652 - 4.502.652
Transfer - - - - - - 327.827 (327.827) - - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - - - - 27.618 27.618 27.618
31 Aralik 2009 itibariyla bakiyeler ~ 900.000 7.275.714 - 1.118.393 197.319 1.893.625 (6.882.399) 27.618 4.530.270 - 4.530.270
1 Ocak 2010 itibariyla bakiyeler 900.000 7.275.714 - 1.118.393 197.319 1.893.625 (6.882.399) 27.618 4.530.270 - 4.530.270
Bedelsiz sermaye artigi (Dipnot 20)  8.100.000 (5.087.982) - (1.118.393) - (1.893.625) 27.618  (27.618) - - -
Nakit sermaye artis1 (Dipnot 20) 9.000.000 - - 144.925 - - - - 9.144.925 - 9.144.925
Sermaye avanslar1 (Dipnot 20) - - 4.500.000 - - - - - 4.500.000 - 4.500.000
Bagli ortakliklarin iktisabi - - - - - - - - - 1.010.770 1.010.770
Bagl: ortaklik sermaye artirimina

katilan kontrol dis1 paylar - - - - - - - - - 120.000 120.000

Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - - - - - (3.924.717)  (3.924.717) (1.531.439) (5.456.156)
31 Aralik 2010 itibariyla bakiyeler 18.000.000 2.187.732  4.500.000 144.925 197.319 - (6.854.781)(3.924.717)  14.250.478 (400.669) 13.849.809

Sayfa 6 ile 54 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 2010 2009

Vergi 6ncesi kar/(zarar) (5.433.290) 27.618
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 13, 14 1.056.919 3.642
Faiz giderleri 26 724.590 -
Stipheli alacak karsilig1 24 327.547 -
Stok deger diisiikliigii karsiligi 24 263.141 -
Kidem tazminati yiikiimliiligiindeki artig 18 94.420 3.795
Avantajli satin alma iglemlerinde satin alinan net varliklarin

makul degerinin, satin alma bedelini asan boliim geliri 23 (1.864.269) -
Faiz gelirleri 25 (423.097) -
Ozkaynak yontemine gore degerlenen

miisterek yonetime tabi ortakligin karlarindaki paylar 11 (46.393) -
Diger (34.612) -
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalig 600.330 -
Diger alacaklardaki azalig/(artis) 320.186 (1.455)
Stoklardaki azalis 141.218 -
Diger donen ve duran varliklardaki artig (4.006.583) (84.075)
Ticari borglardaki azalig (701.171) -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliklerdeki artig 270.955 25.897
Diger borglardaki artig 845.059 (4.890)
Borg karsiliklarindaki azalis (39.798) -
Odenen kidem tazminat: (48.461) -
Isletme faaliyetlerde kullanilan net nakit (7.953.309) (29.468)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 13,14 (543.928) -
Yatirim amagli gayrimenkuliin satigindan elde edilen hasilat 12 700.965 -
Satilmaya hazir finansal varliklardaki artig (1.197.964) (2.434)
Bagl ortakliklarin iktisabi 3 (3.743.109) -
Miisterek yonetime tabi ortaklik iktisab1 ve verilen avans 11 (1.915.000) -
Alnan faiz 423.097 -
Yatirim faaliyetlerde kullanilan net nakit (6.275.939) (2.434)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimi:
Finansal borglardaki azalis (1.853.953) -
Nakit sermaye artis1 20 9.000.000 -
Hisse senedi ihrag primleri 20 144,925 -
Lider sermayedarin sagladig1 sermaye avanslari 20 4.500.000 -
Bagli ortaklik sermaye artigina katilan kontrol dis1 paylar 120.000 -
Odenen faizler (724.590) -
Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit 11.186.382 -
Nakit ve benzeri degerlerdeki artig/(azalig) (3.042.866) (31.902)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 5 4.342.417 4.374.319
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 5 1.299.551 4.342.417

Sayfa 6 ile 54 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Rhea Girisim” veya “Sirket”) 1996 yilinda Vakif
Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. adiyla Vakiflar Bankas1 T.A.O.nun o6nciiliiglinde iilkede risk
sermayesi yatirimlarini tesvik etmek amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004
tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1r A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik
ayn tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlagsmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O.
tarafindan satiga sunulan Sirket’in %25°1 oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gdsterme
imtiyazina sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmustir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana s6zlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmigtir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20 Mart 2003 tarihinde yiiriirliige giren Seri: VI, No: 15 sayil
“Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar teblig” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirket’in
ana faaliyet konusu Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak

ihtiyact olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.
Sirket, Tiirkiye’de Ankara Ticaret Sicil odasina kayitli olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
fran Caddesi No: 21 Karum is Merkezi Kat: 3 Daire: 366 Kavaklidere Ankara

Sirket’in 31 Aralik 2010 itibariyla toplam personel sayis1 5°tir (2009: 4). Sirket, Sermaye Piyasasi
Mevzuatt ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000 yilindan
itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009
itibarryla Sirket hisselerinin sirasiyla %82,5 ve %75,0’1 IMKB’de dolagimda bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL ¢ikarilmig sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayil1 paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermaye tamamui i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
9.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Bedelsiz sermaye artirmmi islemi 4 Mayis 2010 tarihinde
tamamlanmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi iglemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Mevcut durum itibariyla, anilan hisse senetlerinin 2.250.000 adedi A grubu, 15.750.000 adedi B
grubudur. A Grubu hisse senetleri nama, B Grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanmamustir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi vardir. 7 kisilik yonetim kurulunun 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Bagh Ortakhiklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakhk

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Rhea Girisim’in bagli ortakliklar1 ve temel faaliyet konular1 asagida
belirtilmistir:

Bagh Ortakliklar Faaliyet konusu
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Saglk
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) Teknoloji
Marferi Feribotlar1 Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) Denizcilik
RML Lojistik ve Denizeilik Hizmetleri A.S. (“RML”) Denizcilik
Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S. (“Dentlstanbul’)

ve Dentistanbul Agiz ve Dis Saglik Hizmetleri A.S. (birlikte “Dentistanbul”) Saglik
Miisterek Yonetime Tabi Ortakhk Faaliyet konusu
Envitec Cevre Teknolojileri Isl. Ins. ihr. Nak. Makine Imalat ve Tic. San. Ltd. Sti. Cevre
Seta

[zmir Atatiirk Organize Sanayi Bolgesinde faaliyet gdsteren Seta; cerrahi operasyonlar icin gerekli tiim
tek kullanimlik malzemelerin steril bir paket i¢inde iiretilerek satisin1 gerceklestirmektedir.

Seta, DuPont markasini lisansh olarak kullanarak, ortak markali iiretim lisansina sahip olup, {iriinlerini
Avrupa Birligi iilkeleri yogunluklu olarak genis bir cografyaya ihra¢ etmektedir. Seta, ortak marka
lisansina sahip, Tiirkiye ve ¢evre iilkelerdeki tek sirkettir. Seta ameliyat setleri i¢erisindeki ortli ve diger
tekstil driinlerini tretim kapasitesine sahip olmakla birlikte, ayrica ameliyatlarda kullanilan &zel
ekipmanlari steril bir sekilde bir araya getirerek ameliyata hazir setler imal etmektedir. Biinyesinde 37
beyaz yakali, 84 mavi yakal ¢aligan1 bulunmaktadir.

Netsafe

Internet bilgi giivenligi konusunda teknoloji ve iiriin gelistiren Netsafe, Istanbul’da 2008 yili Ekim
aymda faaliyetine baglamistir ve sirket ortaklarmin 1996’dan bu yana yiiriittiikleri arastirma gelistirme
(AR-GE) calismalarinin iirinii olan Netsafe, giivenlik ekipmanlarinin satigina Agustos 2009 tarihinden
itibaren ivme kazandirmustir. Rhea Girisim, Netsafe’e sermaye ve yoOnetim destegi saglamaktadir.
Biinyesinde ¢alisan personel sayis1 11°dir.

Marferi

Marferi Feribotlar, Kabotaj ve Tiirk Limani ¢ikigh uluslararast hatlarda Ro-Pax tipi gemilerle arag ve
yolcu tagimak tizere kurulmustur. Marferi Feribotlart Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. ticaret unvani ile
kurulusu 10 Mayis 2010 tarihi itibartyla Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek
tamamlanmustir.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik (Devami)
RML

RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri A.S. uluslararasi deniz hatlarinda RO-RO / RO-PAX gemi
tasimacilig ve gemi isletmeciligi ve lojistik faaliyetlerini yiiriitmek iizere Istanbul merkezli olarak 12
Kasim 2010 tarihinde kurulmustur. Rhea Girisim kurulan sirkete %99 oraninda 49.500 TL sermaye pay1
ile kurucu ortak olarak katilmustir.

Rhea Girisim, sirkete finansal ve yonetim destegi saglamaktadir. RML yonetim ekibi ve danigmanlari
uluslararas1 ticaret, denizcilik, ulastirma ve lojistik sektorlerinde deneyime sahip profesyoneller
tarafindan olugmaktadir.

RML, kurmayi planladigi hatlarla g¢evre denizlerimizde deniz otoyollarinin olusumuna ve bu sayede
komsu iilkelerle ticarette Tiirk ihracatgilarina daha hizli, daha ekonomik ve daha esnek kosullarin
saglanmasina katkida bulanarak Tiirkiye’nin ekonomik ve ticari gelisiminde rol almay1 hedeflemektedir.

Dentistanbul

2001 yilindan bu yana istanbul Besiktas bolgesinde faaliyet gosteren Ozel Dentlstanbul Dis Hastanesi,
Istanbul’daki ilk ve tek 6zel dis hastanesidir. Dentlstanbul, ayrica yan1 sira yapmus oldugu anlagmalar
gergevesinde, ismini verdigi iki poliklinik ve bir 6zel hastane kompleksi i¢inde yer alan dis merkezini
isletmektedir. Yeni acilacak uydu poliklinikler ve isletmesi iistlenilecek hastane dis iiniteleri ile sirket
satiglarinin ve karliliginin kisa vadede olumlu bir sekilde etkilenmesi beklenmektedir.

Dentlstanbul, biinyesinde barmdirdig1 cesitli iist uzmanlik dallarindaki hekimler ile genel anestezi ile
yapilacak ameliyatlar dahil her cesit agiz, dis ve cene hastaliklar1 tedavisini gergeklestirebilmektedir.
Biinyesinde tedavi, oral diagnoz, periodontoloji, ortodonti, pedodonti, endodonti, protez, gene cerrahisi
ve implantoloji, radyoloji, ve acil dis hekimligi dallarinda uzmanlar bulunduran Ozel Dentistanbul Dis
Hastanesi, her an kullanima hazir tam tesekkiillii ameliyathanesi, ambulansi ve yatakli servisleri ile 365
giin 24 saat hizmet vermektedir. Gegmis ti¢ yil iginde gerceklestirdigi kalite sertifikasyon ¢alismalari ile
Tiirkiye’de konusunda lider konumdadir.

Halihazirda Yildiz ve Gdztepe MedicalPark olmak tizere 2 hastane ve Altunizade’de 1 poliklinik ile 3
noktada, 18’1 uzman dis hekimi, 48’1 dis hekimi olmak tlizere 157 ¢alisanla hizmet vermektedir.

Envitec

Envitec, Enviro Metall GMBH, Kanyol Insaat A.S., Biodegma GMBH Ortak Girisimi tarafindan 28
Ocak 2009 tarihli sézlesme ile iistlenilen Iskenderun Cevre Ilge ve Beldeleri Koy ve Belediyelerinin Katt
Atiklarim1 Degerlendirme Birligi sorumlulugundaki 67 Hektar alanda 500 ton/giin kapasiteli kat1 atik
bertaraf tesisinin isletme ve irtifak hakki verilmek suretiyle kurulmasi ve isletilmesi ile kati atiklarin
toplanmas1 ve taginmasi iginin Ortak Girisim’den devralmarak yerine getirilmesi amaciyla Enviro,
Kanyol ve Biodegma tarafindan Tiirk kanunlarma gore Ankara’da kurulmus bir sirkettir.

Iskenderun ve cevre belediyeleri kati atik yonetimini gerceklestirmek iizere kurulan Envitec,
faaliyetlerinin ilk asamasi olan ¢Oplerin toplanmasi ve depolanmasi yatirmmni tamamlamistir.
Biinyesinde 278 calisan1 bulunan Envitec; Mart 2009°dan bu yana bolgede ¢Op toplama ve sehir
¢Opliigiiniin rehabilitasyonu isini 82 kamyon ve aragla yiiriitmektedir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

Sirket’in konsolide finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig”i yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular ¢ergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK duyurular ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve T.C.
Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlanmisgtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanms UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
uygulanmamistir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR

(Devami)

2.1.2 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan konsolidasyon esaslari asagida 6zetlenmistir:

a)

b)

d)

Konsolide finansal tablolar, asagida (b) ile (e) paragraflarinda yer alan hususlar kapsaminda, ana
ortaklik olan Rhea Girisim ile bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliginin (topluca
“Grup” olarak adlandirilacaktir) finansal tablolarimi igermektedir. Konsolidasyon kapsami
iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek Dipnot 2.1.1°de belirtilen SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin ve miisterek
yonetime tabi ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun
olarak s6z konusu iglemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagli ortakliklar, Rhea Girisim’in (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisi kanaliyla mali ve isletme politikalarini Rhea Girisim’in menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Bagli ortakliklara ait
bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup
Rhea Girisim’in sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaklardan mahsup
edilmektedir. Rhea Girigim ile bagh ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Asagida 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle
Bagli Ortakliklar ve Rhea Girisim’in etkin ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

Etkin ortakhk

oranlari (%)
Bagh ortakhklar Satin alma/kurulus tarihi 2010 2009
Seta 22 Subat 2010 %84 -
Netsafe 19 Ocak 2010 %70 -
Marferi 10 Mayis 2010 %99 -
Dentlistanbul 6 Kasim 2010 %100 -
RML 12 Kasim 2010 %99 -

Miisterek yonetime tabi ortaklik Rhea Girisim’in bir veya daha fazla sayidaki taraf ile birlikte
ortak kontroliine tabi ve sdzlesme ile ekonomik bir faaliyetin {istlenildigi sirketlerdir. Misterek
yoOnetime tabi ortaklik 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Asagida 31 Aralik 2010 ve
2009 tarihleri itibariyle miisterek yonetime tabi ortaklik ve Rhea Girisim’in etkin ortaklik orani
gosterilmistir:

Etkin ortakhik
Miisterek yonetime oranlari (%)
tabi ortakhk Satin alma/kurulus tarihi 2010 2009

Envitec 19 Mart 2010 %33 -

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan satilmaya hazir finansal
varliklar makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmigtir.

Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda kontrol dist paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda sirasiyla kontrol dis1 pay ve kontrol
dis1 kar/zarar olarak gosterilmektedir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanli olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bilangosunu
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap
donemine ait kapsamli gelir tablosunu 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemine ait
kapsamli gelir tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait nakit akim tablosu ve
Ozkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemine ait finansal tablolar ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden
smiflandirilmigtir. S6z konusu yeniden smiflandirmanin gegmis yillar kar/zararlart ve net donem
kari/zarar1 tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir ve detaylar asagida sunulmaktadir.

o 31 Aralik 2009 tarihli bilangoda “Diger dénen varliklar” igerisinde gosterilen 150.846 TL
tutarindaki vergi dairesinden alacaklar 31 Aralik 2010 tarihli bilango ile karsilagtirmali sunulan
finansal tablolarda “Diger alacaklar” icerisinde gdsterilmistir.

o 31 Aralik 2009 tarihli bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri” icerisinde gosterilen 11.440 TL
tutarindaki B tipi likit fonlar 31 Aralik 2010 tarihli bilango ile karsilagtirmali sunulan finansal
tablolarda “Satilmaya hazir finansal varliklar” igerisinde gosterilmistir.

. 31 Aralik 2009 tarihli bilangoda “Borg¢ karsiliklar” icerisinde gosterilen 16.565 TL tutarindaki
izin yikimliligi 31 Aralik 2010 tarihli bilango ile karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda
“Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” icerisinde gosterilmistir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.2.1 iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte,
istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir.

2.2.2 Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve

yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir (Dipnot 5).
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2.2.3 Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihklar

Grup tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrast ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok bilylik olmamasi durumunda,
maliyet degerleri lizerinden gdsterilmistir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

2.2.4 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama ydntemi ile belirlenir
(Dipnot 10).

Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satig fiyatindan satis1 gergeklestirmek igin
gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

2.2.5 Finansal araglar

Grup, UMS 39’a uygun olarak finansal varliklarim su {i¢ kategoride siniflandirmistir: makul deger
degisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (menkul kiymetler), vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar. Grup’un vade tarihine kadar elinde
tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan
finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Likidite
ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek
olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar
olarak siiflandirilmigtir. Grup, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte uygun
bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Tilim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul degerleri iizerinden
degerlendirilmistir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2.5 Finansal araclar (Devami)

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu
finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamas1 veya islememesi nedeniyle
makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve makul degerin giivenilir bir sekilde olgiilemedigi
durumlarda finansal varligin kayithh degeri elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger
diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisiklikleri sebebiyle olusan gergeklesmemis
kazanglar ve zararlar, finansal varlik finansal tablolardan ¢ikarildig: tarihe kadar 6zkaynaklarda makul
deger yedeginde takip edilmektedirler. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig olan
bor¢lanmay1 temsil eden finansal varliklarin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin bilango
tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda makul deger
yedeginde takip edilen ilgili kar veya zararlar gelir tablosuna transfer edilir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Makul degeriyle 6lgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklar piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde
edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan
menkul degerlerdir. Makul degeriyle Olgiilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen finansal varliklar,
bilangoya, ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve
kayda alinmalarini takip eden donemlerde makul degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Makul degeriyle olgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen menkul degerlerin elde tutulmasi esnasinda
kazanilan faizler 6ncelikle faiz gelirleri i¢erisinde ve elde edilen kar paylari temettii gelirleri igerisinde
gosterilmektedir. Makul degeriyle dlgiilen gelir tablosuyla iligkilendirilen menkul degerlerin alim ve
satim islemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

2.2.6 Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi igin
tutulan araziler ve binalar yatirim amach gayrimenkuller olarak siiflandirilir ve maliyet yontemine
gore maliyet eksi birikmis amortisman (arazi hari¢) ve varsa deger diislikliigli sonrasindaki degerleri
ile gosterilir.

Yatirim amacli gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
yatirim amagl gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yiiksek olan1 olarak kabul edilir.
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2.2.7 Maddi duran varhklar ve amortisman paylar1 (Devami)

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 16). Amortisman, maddi duran varliklarin faydali omiirleri tizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
omiirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 25-50
Makine, tesis ve cihazlar 3-20
Tasit araglart 5
Doseme ve demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, kayith deger ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmas ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarma yansitilir.

Bir varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha ytiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklara iliskin yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatinm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir.

2.2.8 Serefiye

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagl ortaklik/istirakin net tanimlanabilir varliklarinin
makul degerindeki payini asan tutar serefiye olarak kaydedilir.

Serefiye, her yil deger diisiikliigii icin gbzden gecirilir ve maliyet degerinden birikmis deger diistikliigii
karsiliklar1 diisiildiikten sonraki degeriyle bilangoda tasinir. Deger diisiikliigli ¢alismasi igin serefiye,
nakit tireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu is birlesmesinden fayda saglamasi
beklenen nakit lireten birimlere veya nakit iireten birim gruplarina yapilir. Grup serefiye deger
diistikligii testlerini 31 Aralik tarihlerinde gergeklestirmektedir (Dipnot 15). Ayrilan serefiye deger
diistikliikleri iptal edilemez.

Bir isletmenin satisindan dogan kar ve zararlar, satilan isletme iizerindeki serefiyenin kayitli degerini
de icerir.
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2.2.9 Maddi olmayan duran varhklar ve itfa paylari

Maddi olmayan duran varliklar ticari markalar, hastane lisansi, miisteri iligkileri, bilgisayar yazilimlar1 ve
diger haklar1 igermektedir.

Ticari markalarin ve hastane lisansinin faydali 6miirlerinin sinirsiz olduguna karar verilmistir. Sinirsiz
faydali omre sahip bu varliklar itfa edilmemektedir ve her yil deger diisiikligii icin gdzden

gecirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis itfa paylarn diisiildiikten sonraki
net degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 15).

Siirh faydali 6mre sahip maddi olmayan duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagidadir:

Yillar
Miisteri iligkileri 5-7
Bilgisayar yazilimlari 5-7

2.2.10 Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, serefiye disindaki tiim varliklar i¢in her bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini1 degerlendirir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek
olan1 ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait
oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayitli degeri, net gergeklesebilir degerden yiiksekse, deger
disiikliigii. meydana gelmistir. Deger diigikliigii zararlar1 konsolide gelir tablosunda
mubhasebelestirilir.

2.2.11 Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, yikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan
yasalagmis vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yikimliliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Dipnot 27).

Ay iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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2.2.12 Finansal borclar ve bor¢lanma maliyetleri

Finansal borglar, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden belirtilir. islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir (Dipnot 7). Ozellikli bir varhgm (amaglandigi sekilde kullanima ve satisa hazir hale
getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varlig1 ifade eder) iktisabi, yapimi ya da iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestirilmektedir.

2.2.13 Kidem tazminati karsih@

Kidem tazminati karsiligi Grup calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmast durumunda, iligkisi kesilmesi halinde, vefat veya askerlik hizmetleri i¢in cagrilmasi
durumunda, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi gibi hesaplanan
kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 18).

2.2.14 Karsihklar, sarta bagh varhik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin ylikiimliilikler finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmektedir.

Sarta bagl varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Sarta bagli varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Sarta bagli varliklar,
ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Sarta bagh
varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

16



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2.15 Ozkaynak kalemleri

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Alinacak temettiiler ise temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi tarihte gelir
olarak kaydedilir.

Ozkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde; yeniden degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin 6zkaynaklara
katkisi olarak dikkate alinmamustir. Yedek akgelerin ve dagitilmamis karlarin sermayeye ilave edilmesi
ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinmuistir.

Sermayeye ilave edilmis 6zkaynak kalemlerinin diizeltiimesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi veya
sermaye artirimina mahsuben 0denen tutarlarin tahsil tarihi esas alinmistir. Sermayeye ilave edilmis
olsun veya olmasin, hisse senedi ihra¢ primlerinin diizeltilmesinde ise tahsil tarihleri dikkate alinmigtir
(Dipnot 20).

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

2.2.16 Gelirin taninmasi

Satis gelirleri, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerlerini icermektedir. Satiglar, {iriiniin
teslimi/hizmetin verilmesi, tirtin ve hizmet ile ilgili risk ve faydalarin transfer edilmis olmasi, gelir
tutarmin gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin
muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin/verilmis hizmetlerin fatura edilmis bedelinin,
satig iadelerinden armdirilmis halidir.

Satiglarin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Satis bedelinin nominal degeri ile makul degeri arasindaki fark finansman geliri olarak ilgili
donemlere tahakkuk esasina gore kaydedilir (Dipnot 21).

Faiz geliri, etkin faiz getirisi yontemi iizerinden hesaplanan tahakkuk esasina gore kaydedilir.

2.2.17 Yabanc para islemler

Yabanci para islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar islemin gerceklestigi tarihte gecerli olan doviz
kuru kullanilarak TL’ye c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler
bilango tarihinde gecerli olan yabanci para kuru kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden

olan varlik veya yiikiimliiliiklerin ¢evriminden kaynaklanan kur farki gelir veya gideri konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilmistir.
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2.2.18 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Yonetim Kurulu’dur. Boliimlere iligkin bilgilerin
i¢ raporlamada kullamlan bilgilerle aynm1 bazda olmasini saglamak iizere bir yonetimsel yaklasim
gerekmektedir. Yonetim Grup’un organizasyon yapisi risk ve fayda oranlarinin o6zellikle sektor
bazindaki bilgi farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle; boliim bilgilerinin raporlanmasini endiistriyel
boliimler olarak belirlemistir (Dipnot 4).

2.2.19 isletme birlesmeleri

Grup tarafindan bagh ortakliklarin satin alim islemlerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi
kullanilir. Iktisap bedeli, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye
araglart ve katlanilan yiikiimliiliikkleri igerir. Satin almaya iligkin maliyetler olustuklar1 anda
giderlestirilir. Bir isletme birlesmesinde alinan tanmimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh
yiikiimliilikkler satin alim tarihinde gercege uygun degeriyle Ol¢iiliir. Her bir alim i¢in edinilen sirketin
kontrol dis1 paylar1 ya ger¢ege uygun degeri iizerinden ya da edinilen sirketin net varliklar iizerindeki
oransal payi1 lizerinden muhasebelestirilir. Birden fazla alim islem 6ziin 6nceligi prensibi gergevesinde
tek bir islem olarak muhasebelestirilebilir.

Iktisap bedelinin satin alinan isletmedeki kontrol dis1 hisse tutar1 ve satin alinan isletmedeki &nceki
Ozsermaye paymin elde edilen net varliklarin gruba ait paymi asan degeri satin alma tarihi itibariyle
serefiye olarak kaydedilir. Eger bu tutar avantajli bir alim durumunda bagli ortakligin net varliklarinin
sahip olacag1 piyasa degerinden daha diisiikse, aradaki fark dogrudan kapsamli gelir tablosuna
kaydedilir.

Grup, kontrol dis1 paylarla yaptig1 islemleri hissedarlarla yaptig1 islemler olarak siniflandirmaktadir.
Kontrol dis1 paylarda gergeklestirilen alimlarda alinan payin, bagl ortakligin net varhiklarmm kayith
degeri ile 6denen tutar arasindaki fark 6zkaynaklara kaydedilir. Kontrol dis1 paylarin satisi sonucu olusan
kar veya zarar 6zkaynaklarin altinda gosterilir.

Grubun baglh ortaklik iizerinde kontroliiniin veya dénemli etkisinin kaybolmasi durumunda, grubun bagh
ortaklik iizerindeki paylart gercege uygun degeri ile dl¢iiliir ve defter degeri ile arasindaki fark kar veya
zarar olarak kaydedilir. Gergege uygun deger, istirak, miisterek kontrole sahip ortaklik ve finansal
varliklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim degeridir.
Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha 6nce diger kapsamli gelir olarak tanman tutarlar ilgili varlik ya da
yiikiimliilikler grup tarafindan elden ¢ikarilmig gibi muhasebelestirilir. Bu daha 6nce diger kapsaml
gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak siniflandirilmasi gerektigi anlamina gelebilir.

2.2.20 Hisse basina kazan¢/kayip

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang/(kayip), dénem net karinin/(zararinin),
dénem boyunca piyasada bulunan hisselerin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur
(Dipnot 28). Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlaria, ge¢cmis yil
karlarindan ve diger dagitilabilir yedeklerden dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan
tim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.
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2.3 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlart
Isletme birlesmeleri ve satin alma muhasebesi

Isletme birlesmelerinde, iktisap bedelinin satin alinan bagh ortakligm net varliklarinin makul degerini
asan kismi satin alma tarihi itibariyle serefiye olarak kaydedilir. Avantajh bir satin alma isleminde ise
satin alman bagl ortakligin net varliklarinin makul degerinin, iktisap bedelini agan kism1 dogrudan
gelir kaydedilmektedir. Grup 2010 yilinda avantajli satin alim iglemleri gercevesinde satin alinan bagh
ortakliklarin net varliklarinin makul degerinin, iktisap bedelini 1.879.292 TL asan bolimiini gelir
kaydetmistir (Dipnot 23).

Satin alinan bagh ortakligin iktisap tarihindeki net varliklarinin makul degerinin tespiti 6zellikle
isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar i¢in O6nemli tahmin ve
varsayimlari gerektirmektedir. Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar,
maddi olmayan duran varlik tanimini karsilamasi ve gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
Olciilebilmesi ~ durumunda  serefiye  tutarindan  ayr1  olarak  tanimlanmaktadir  ve
muhasebelestirilmektedir. Bu tiir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma tarihindeki
gergege uygun degeridir. Grup 2010 yilinda gergeklestirdigi isletme birlesmeleri kapsaminda toplam
5.224.821 TL tutarinda, hastane lisansi, ticari marka, misteri iliskisi ve bilgisayar1 yazilimini
mubhasebelestirmistir (Dipnot 14).

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangi¢c muhasebelestirmesi
sonrasinda ayri olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmig
itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diigtildiikten sonraki tutar {izerinden gdsterilirler.

2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

a)  Ilk kez 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan finansal yil i¢in zorunlu olan ve Grup’un finansal
tablolan iizerinde etkisi olmayan yeni ve degisiklik yapilmis standartlar ve yorumlar.

o UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri”, ve dolayli olarak UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar”, UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar”, ve UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”
standartlarinda yapilan degisiklikler; ilk yillik raporlama donemi 1 Temmuz 2009 tarihinde ve
sonrasinda yapilan igletme birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak gecerlidir.

o UFYRK 17, “Parasal Olmayan Varliklarm Hissedarlara Dagitimi” (1 Temmuz 2009 ve sonrast
itibartyla gegerlidir). Agiklama Kasim 2008’de yayinlanmistir. Bu agiklama, ya yedeklerin ya da
temettiilerin dagitim olarak, bir sirketin parasal olmayan varliklar1 hissedarlara ne sekilde
dagitacagin1 gosteren muhasebe diizenlemeleri hakkinda rehber niteligindedir. UFRS 5; eger
varliklar, dagitim kuvvetle muhtemel ve dagitima hazir ise, bu varliklarin dagitim amach elde
tutulan varliklar olarak siniflandirilmasini 6ngérmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR

2.4

a)

(Devami)
Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

IIk kez 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan finansal yil icin zorunlu olan ve Grup’un finansal
tablolar: iizerinde etkisi olmayan yeni ve degisiklik yapilmis standartlar ve yorumlar
(Devam).

UFRYK 18, “Miisterilerden varlik transferleri”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da daha sonra
gerceklestirilen varlik transferleri i¢in gegerlidir. Bu yorum, isletmelerin miisterilerini bir
sebekeye baglamak amaciyla ya da miisterilerinin devam eden bir mal veya hizmet tedarikine
(elektrik, gaz veya su tedariki gibi) erisimini saglamak amaciyla, s6z konusu miisterilerden maddi
duran bir varlik almalarini igeren sozlesmelere dair UFRS standartlarma agiklik getirmektedir.
Bazi durumlarda, isletmeler, miisterilerini bir sebekeye baglamak amaciyla ya da miisterilerinin
devam eden bir mal veya hizmet tedarikine erisimini saglamak amaciyla (ya da her ikisini de
yapmak amaciyla), miisterilerinden, ilgili maddi duran varligi satin almak veya tiretmek igin nakit
para almaktadirlar.

UFRYK 9, “Sakli Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi” ve UMS 39 “Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlidir. UFRYK 9°da
yapilan bu degisiklik, karma finansal aracin ger¢ege uygun degerindeki degisiklikler kar veya
zararda muhasebelestirilen bir bigcimde gercege uygun degerden Slciilememesi durumunda saklt
tirev lriinlin asal sozlesmeden ayristirilmasimin gerekip gerekmediginin degerlendirilmesini
zorunlu kilmustir. Bu degerlendirme kurulusun sézlesmeye ilk kez taraf oldugu tarih ile sdzlesme
hiikiimlerinde sdzlesme uyarinca belirlenecek olan nakit akiglarii énemli 6lgiide degistiren bir
degisikligin oldugu tarihten hangisi daha sonra ise o tarih itibariyla mevcut olan kosullar esas
aliarak yapilir. Eger isletme bu degerlendirmeyi yapamiyorsa karma finansal ara¢ gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan bir finansal varlik olarak siniflandirilmalidir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatrimumn Finansal Riskten Korunmasi”
1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik yabanci bir isletmedeki finansal
korumada, yabanci isletme dahil olmak {izere sirket icerisindeki herhangi bir isletmenin, net
yatirrmin finansal korumasi ile ilgili UMS 39’un tamim, belge ve gegerlik kosullarmin yerine
getirilmesi kosuluyla finansal riskten korunma aracimi elde bulunduracagini belirtmektedir.
Ozellikle grubun finansal riskten korunma stratejisi, grubun gesitli seviyelerinde farkli
nitelendirmeler olma olasilig1 dolayisiyla, agik¢a belgelendirilmelidir.

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
gecerlidir. Bu degisiklik, isletme birlesmelerinde elde edilen maddi olmayan duran varliklarin
makul degerinin belirlenmesi ve birbirine benzer faydali dmiirlere sahip maddi olmayan duran
varliklarin tek bir varlik gibi gruplanmasina izin verilmesi konusuna agiklama getirmektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”. Degisiklige gore, sermaye ihraci yoluyla bir
yiikiimliiligiin sona erme potansiyeli, bu yiikiimliiliigiin kisa vadeli ya da uzun vadeli olarak
siiflandirilmasiyla iliskili degildir. Kisa vadeli yiikiimliiliigiin tanimin1 degistirerek, her ne kadar
sirketin herhangi bir zamanda, kars1 taraf tarafindan 6demeyi yapmasi zorunlu tutulabiliyor olsa
da, standarttaki degisiklik bir yiikiimliiliigiin (sirket, muhasebe déneminden sonra en az 12 ay
boyunca nakit ya da diger varliklarin transferi yoluyla 6demeyi kayitsiz sartsiz erteleme hakkina
sahipse) uzun vadeli olarak simiflandirtlmasina izin verir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR

2.4

a)

b)

(Devami)
Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devamu)

IIk kez 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan finansal yil i¢in zorunlu olan ve Grup’un finansal
tablolan iizerinde etkisi olmayan yeni ve degisiklik yapilmis standartlar ve yorumlar
(Devami).

UMS 36 (degisiklik), “Varliklarda Deger Diisiikliigii”, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerlidir.
Degisiklik, varliklarda deger diisiikliigii testi amaciyla serefiyenin dagitilacagi en biiyiik nakit
iireten birimin, UFRS 8’in 5. Paragrafinda, “Faaliyet Boliimleri”’nde tanimlandig: {izere, faaliyet
boliimii oldugunu belirtir. (benzer ekonomik 6zelliklere sahip boliimlerin tek bir faaliyet boliimii
olarak birlestirilmesinden dncedir).

UFRS 2 (degisiklikler), “Grup i¢i nakit olarak ddenen hisse bazli 6deme islemleri”. UFRYK 8,
“UFRS 2 Kapsam1” ve UFRYK 11°e ek olarak, “UFRS 2 - Grup ve hazine hisse senedi islemleri”,
degisiklikler UFRYK 11 rehberliginde genislemis ve bu yorum kapsaminda olmayan grup
diizenlemelerinin smiflandirilmasina isaret etmistir.

UFRS 5 (degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler.” Bu
degisiklik duran varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik gruplarinin) satis amagl elde tutulan
varlik m1 yoksa durdurulan faaliyetler olarak mu siniflandirilacagina dair agiklamalari igerir.
Degisiklik aym1 zamanda 6zellikle paragraf 15 (gercege uygun sunum) ve paragraf 125 (tahmin
belirsizliklerinin kaynaklar1) olmak iizere UMS 1’in genel gerekliliklerinin uygulanmaya devam
edilecegini belirtir.

Yaymlanan ancak 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan finansal yil icin zorunlu olmayan ve
Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar.

UFRS 9, ‘Finansal Araglar, Kasim 2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu standart, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk
adimdir. UFRS 9, finansal araglarin 6l¢iimiinde ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar
getirmektedir ve Sirket’in finansal varliklarinin muhasebelestirilmesini  onemli 6lgiide
etkileyecektir. Standart 1 Ocak 2013 tarihine kadar gegerli degildir, ancak erken uygulanmasi
miimkiindiir.

UMS 24 (Revize), “iliskili Taraf Aciklamalar”, Kasim 2009 tarihinde yaymlanmistir. Yeni
standart 2003 yilinda yayinlanan UMS 24, “iliskili Taraf Aciklamalar” ortadan kaldirmustir.
UMS 24 (Revize)’nin uygulanmasi 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan dénemler igin
zorunludur. Yeni standardin tamamimin ya da bir kisminin erken uygulanmasi miimkiindiir.
Revize standart iliskili taraf tanimini basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmistir. Ayrica revize
standart kamu iktisadi tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tim
iglemlerini agiklama zorunlulugunu ortadan kaldirmstir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR

2.4

b)

(Devami)
Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devamu)

Yaymlanan ancak 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan finansal yil icin zorunlu olmayan ve
Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
(Devami).

UMS 32 (Degisiklik), “Hisse Ihraclarinin Smiflandirilmasi”, Ekim 2009 tarihinde
yaymlanmistir. 1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulanmas1 miimkiindiir. Thra¢ edenin fonksiyonel para birimi disinda, bir
para biriminde ihra¢ edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesinde uygulanir. Su anki
uygulamaya gore, belli sartlarin saglanmasi durumunda ihra¢ edilen hisselerin uygulama
fiyatinin para biriminin nevine bakilmaksizin hisse ihraglar1 6zkaynaklar altinda simiflandirilir.
Daha onceki uygulamada ise bu tiir hisseler tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikk olarak
muhasebelestiriliyordu. Degisiklik, UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” kapsaminda geriye doniik olarak uygulanir.

UFRYK 19, “Finansal Borglarmn Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”, 1 Temmuz
2010 tarihinden itibaren gegerlidir. Yorum, borglu ve alacaklinin bir finansal borcun kosullarini
yeniden belirledikleri ve sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen, bor¢lunun alacakliya
ihra¢ edecegi 6zkaynaga dayali finansal araglarla 6denmesine (borcun 6zkaynakla takasi) karar
verdikleri durumlarin nasil muhasebelestirilecegine aciklik getirmektedir. Finansal borcun defter
degeri ile O0zkaynaga dayali finansal aracin makul degeri arasindaki fark kar/ zarar olarak
muhasebelestirilir. Ozkaynaga dayali finansal aracin makul degeri giivenilir bir sekilde
Olciilemiyorsa 6denen finansal yiikiimliiligiin makul degeriyle belirlenir.

“Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi” (UFRYK 14 Degisiklik). Yapilan degisiklik,
UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu
Kosullarin Birbiri Ile Etkilesimi”nin beklenmeyen sonuglarmi diizeltmistir. Degisiklikler
yapilmadan once goniillii olarak pesin 6denen asgari fonlama katkilarinin varlik olarak taninmasi
miimkiin degildi. UFRYK 14 yaymlandigi zaman bu durum amaglanan bir durum degildi ve
yapilan degisiklik bu durumu diizeltti. Diizeltme 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baslayan finansal
donemlerde gecerlidir. Yapilan degisikliklerin erken uygulanmasi miimkiindiir. Degisiklik, en eski
karsilastirmali donemden baglamak iizere geriye doniik olarak uygulanir.

22



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemi iginde gergeklesen isletme birlesmelerinin detaylar
asagida sunulmustur.

Netsafe

Rhea Girisim 19 Ocak 2010 tarihinde Netsafe’in %60 oranindaki hissesini 15.023 TL karsiliginda
satin almistir. Satin alma muhasebesi 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla tamamlanmistir.

Netsafe’in gelir tablosu 1 Subat 2010 tarihinden itibaren konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla nihai olarak muhasebelestirilen satin alma islemine iliskin satin alian

tanimlanabilir varliklarin, devralinan yiikiimliilik ve sarta bagli yiikiimliiliikklerin makul degerleri ve
satin alma bedeli agagidaki gibidir.

Satin alma (iktisap) bedeli 15.023
Satin alinan tanmmlanabilir varhiklar,

devralinan yiikiimliiliikler ve sarta bagh yiikiimliiliikler: Defter degeri Makul deger
Nakit ve nakit benzerleri 899.955 899.955
Stoklar 73.810 73.810
Diger donen varliklar 129.209 129.209
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 408.748 2.000.952
Diger duran varliklar 6.875 6.875
Finansal borglar (1.720.955) (1.720.955)
Ticari borglar (40.280) (40.280)
Diger borglar (96.712) (96.712)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (23.233) (23.233)
Miskili taraflara borglar (70.080) (70.080)
Kidem tazminati karsiligt (25.905) (25.905)
Ertelenen vergi ylikiimliligii - (394.814)
Net varhklarin/(yiikiimliiliiklerin) makul degeri (458.568) 738.822
Kontrol dis1 paylar (295.529)
Satin alinan net varhiklarm ana ortakhga ait boliimiiniin makul degeri 443.293

Avantajh satin alma isleminde satin alinan net varhiklarin makul degerinin,
satin alma bedelini asan boliim geliri (Dipnot 23) 428.270

Rhea Girisim 24 Eylil 2010 tarihinde Netsafe’in %10 oranindaki ilave hissesini 148.800 TL
karsiliginda satin almigtir. Rhea Girisim’in ilk %60 oraninda hisseye iliskin imzali satin alma
teklifinde %10 oraninda hisse payr artirnm hakki bulunmaktadir. Bu nedenle iki islem tek bir
ekonomik islem olarak muhasebelestirilmistir. ilave %10 oranindaki hisse alimindan kaynaklanan
11.581TL tutarindaki serefiye ilk satin alma isleminden kaynaklanan gelir ile mahsup edilmistir.
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DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI (Devami)
Seta

Rhea Girisim 22 Subat 2010 tarihinde Seta’nin %51,34 oranindaki hissesini 3.367.967 TL karsiliginda
satin almstir. Satin alma muhasebesi 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla tamamlanmigtir.

Seta’nin gelir tablosu 1 Mart 2010 tarihinden itibaren konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla nihai olarak muhasebelestirilen satin alma islemine iligkin satin alinan
tanimlanabilir varliklarin, devralinan yiikiimliilik ve sarta bagli yiikiimliiliikklerin makul degerleri ve

satin alma bedeli agagidaki gibidir.

Satin alma (iktisap) bedeli 3.367.967
Satin alinan tammmlanabilir varliklar,

devralinan yiikiimliiliikler ve sarta bagh yiikiimliiliikler: Defter degeri Makul deger
Nakit ve nakit benzerleri 149.483 149.483
Ticari alacaklar 1.876.633 1.876.633
Diger alacaklar 588.700 588.700
Stoklar 1.800.658 1.800.658
Diger donen varliklar 401.673 401.673
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2.129.389 3.041.720
Ertelenen vergi varligi 265.117 265.117
Diger duran varliklar 132.032 132.032
Finansal borglar (3.694.365) (3.694.365)
Ticari borglar (2.119.319) (2.119.319)
Diger borglar (454.497) (454.497)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (454.800) (454.800)
Kidem tazminati karsiligi (106.260) (106.260)
Ertelenen vergi ylikiimliligii - (182.468)
Diger uzun vadeli ylikiimliliikler (624.770) (624.770)
Net varhklarin/(yiikiimliiliiklerin) makul degeri (110.326) 619.537
Kontrol dis1 paylar (301.459)
Satin alinan net varhiklarm ana ortakhga ait boliimiiniin makul degeri 318.078
Serefiye 3.049.889

Rhea Girisim 9 Kasim 2010 tarihinde Seta’nin %32,79 oranindaki ilave hissesini 1.855.451 TL
karsiliginda satin almustir.

Rhea Girisim’in ilk %51,34 oraninda hisseye iliskin imzali hisse devir sozlesmesine gore %32,79
oraninda hisse alim hakki bulunmaktadir. Bu nedenle iki islem tek bir ekonomik islem olarak
muhasebelestirilmistir. Ilave %32,79 oranindaki hisse alimindan kaynaklanan serefiye 2.406.451
TL dir.
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DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI (Devami)
Dentistanbul

Rhea Girisim 6 Kasim 2010 tarihinde Dentistanbul’un %100 oranindaki hissesini 250.000 TL
karsiliginda satin almistir. Satin alma muhasebesi 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla tamamlanmustir.

Dentlstanbul’un gelir tablosu 1 Kasim 2010 tarihinden itibaren konsolide gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla nihai olarak muhasebelestirilen satin alma islemine iligkin satin alinan
tanimlanabilir varliklarin, devralinan yiikiimliilik ve sarta bagli yiikiimliiliikklerin makul degerleri ve
satin alma bedeli asagidaki gibidir.

Satin alma (iktisap) bedeli 250.000
Satin alinan tanimlanabilir varhklar,

devralinan yiikiimliiliikler ve sarta bagh yiikiimliiliikler: Defter degeri Makul deger
Nakit ve nakit benzerleri 894.894 894.894
Ticari alacaklar 233.900 233.900
Diger alacaklar 15.500 15.500
Stoklar 103.879 103.879
Diger donen varliklar 226.585 226.585
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 1.720.969 3.676.683
Diger duran varliklar 236 236
Finansal borglar (9.052) (9.052)
Ticari borglar (851.882) (851.882)
Diger borglar (368.735) (368.735)
Borg karsiliklari (1.267.299) (1.267.299)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (343.888) (343.888)
Kidem tazminati karsiligt (233.679) (233.679)
Ertelenen vergi ylikiimliligii - (391.143)
Net varhklarin/(yiikiimliiliiklerin) makul degeri 121.428 1.685.999
Satin alinan net varhiklarin ana ortakhga ait boliimiiniin makul degeri 1.685.999

Avantajh satin alma isleminde satin alinan net varhklarin makul degerinin,
satin alma bedelini asan boliim geliri (Dipnot 23) 1.435.999
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DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un raporlanabilir boliimleri yonetim tarafindan sektor bazinda diizenlenmistir. Kaynaklarin tahsisi
ve kullanim ile ilgili karar alma mekanizmasi da ayni baza dayanmaktadir. 31Aralik 2010 tarihi
itibartyla ilgili faaliyet boliimleri bilgileri asagidaki gibidir (31 Aralik 2009 tarihi itibariyla kapsamli
gelir tablosunda yer alan 500.671 TL tutarindaki genel yonetim giderlerinin tamami girisim sermayesi
endiistriyel boliimiine iligkindir).

Girisim
sermayesi Teknoloji Saghk Denizcilik Toplam

Satig gelirleri - 655.091 4.506.419 885 5.162.395
Satiglarin maliyeti - (622.313)  (5.330.098) (430.697) (6.383.108)
Briit kar/zarar - 32.778 (823.679) (429.812) (1.220.713)
Pazarlama, satig ve

dagitim giderleri (-) (109.771) (267.076) (358.682) (152.746) (888.275)
Genel yonetim giderleri (-) (1.035.420) (499.701)  (1.687.158) (938.502) (4.160.781)
Aragtirma ve

gelistirme giderleri (-) - (196.573) - - (196.573)
Diger faaliyet gelirleri 1.833 164.123 52.178 9.245 227.379
Diger faaliyet giderleri (-) (81) (36.091) (634.232) (221.446) (891.850)
Béliim sonucu (1.143.439) (802.540)  (3.451.573) (1.733.261) (7.130.813)

Boliim sonucu ile konsolide finansal tablolarda yer alan vergi Oncesi zararin mutabakati asagidaki

gibidir.

Raporlanan boliimlerin faaliyet kari/zarar1 (boliim sonucu) (7.130.813)
Avantajli satin alma iglemlerinde satin alinan net varliklarin makul degerinin,
_satin alma bedelini asan boliim geliri (Dipnot 23) 1.879.292
Ozkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yonetime tabi ortakligin

karlarindaki paylar (Dipnot 11) 46.393
Finansal gelirler 1.040.602
Finansal giderler (1.253.741)
Vergi 6ncesi kar/zarar (5.433.290)
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Boliim varliklariin 31 Aralik 2010 itibartyla endiistriyel boliimlere gore detaylar agagida sunulmustur.

Girigim sermayesi 3.395.454
Teknoloji 2.430.687
Saglik 14.479.949
Denizcilik 4.151.911
Boliimlerin toplam varligi 24.458.001
Boliimlerle iliskilendirilmeyen varliklar 1.430.141

Eksi: bolumler arasi diizeltmeler ve smiflamalar -

Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 25.888.142

DIiPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detaylar asagidaki gibidir:

2010 2009

Kasa 16.995 185
Bankalar

- Vadesiz mevduat 971.795 197

- Vadeli mevduat 310.761 4.342.035

Toplam 1.299.551 4.342.417

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 376.233 TL bloke vadesiz mevduat: bulunmaktadir.
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla vadeli mevduatlarin tamam 1 aydan kisa vadelidir.
Sirket’in 31 Aralik 2010 itibartyla vadeli mevduatlarinin 84.369 TL’si ABD Dolar1 cinsindendir.

31 Aralik 2010 tarihinde TL vadeli mevduatlarin etkin faiz oran1 %7 (2009: %10), ABD Dolar vadeli
mevduat igin ise %1°dir (2009: Y oktur).
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DIPNOT 6 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle hazir degerlerin detay1 asagida sunulmustur:

Bor¢lanma senetleri: 2010 2009
Ozel sektor tahvilleri 153.427 -
Likit fon - 11.440
Ara toplam 153.427 11.440
Teskilatlanmis piyasalarda
islem gormeyen hisse senetleri: Pay (%)

OEP RHEA Turkey Tech B.V. %1 1.055.977 -
Ara toplam 1.055.977 -
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 1.209.404 11.440

Rhea Girisim ve One Equity Partners’dan (JP Morgan istiraki) olusan konsorsiyum tarafindan OEP
RHEA Turkey Tech B.V. unvanh girket kurulmustur.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. ile miisterek kayyumlar (Nortel Networks International Finance and
Holding B.V.’nin (“NNIF”) isleri ve varliklarini idare etmek {izere miisterek kayyumlar olarak atanan ve
sadece NNIF’in temsilcisi sifatiyla hareket eden ve higbir sahsi sorumluluk tasimayan Ernst & Young
LLP calisanlar1) tarafindan temsil edilen (kayyum nezaretinde) Nortel Networks International Finance
and Holding B.V. arasinda 13 Ekim 2010 tarihinde imzalanan hisse devir s6zlesmesine (“Hisse Devir
So6zlesmesi”) istinaden hisse devrinin tamamlanmast igin gerekli Rekabet Kurulu izni alinmis ve diger 6n
sartlar tamamlanmis olup, NNIF, Nortel Networks Netas Telekomiinikasyon A.S.’de (“Netas”) sahibi
oldugu ve Netas’in toplam sermayesinin yaklasik %53,13’iine tekabiil eden hissesini 22 Aralik 2010
tarihinde 68 milyon ABD Dolar1 karsiliginda OEP RHEA Turkey Tech B.V.’ye devretmistir.

OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin sermaye yapisin1 %99 oraninda One Equity Partners ve %1 oraninda
Rhea Girigim teskil etmektedir.
DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal borglarin detayr asagidaki gibidir. 31 Aralik 2009 tarihi
itibartyla finansal bor¢ bulunmamaktadir.

Kisa vadeli finansal borglar: 2010
Banka kredileri 2.608.420
Finansal kiralama borg¢lari 48.888
Toplam 2.657.308
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Uzun vadeli finansal borg¢lar: 2010
Banka kredileri 728.680
Finansal kiralama borglar1 52.602
Toplam 781.282

Banka kredilerinin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla detaylan asagidaki gibidir. 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyla banka kredisi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2010 Etkin faiz oram (%) Orijinal tutar TL karsihg
Kisa vadeli banka kredileri:

Avro %38,64 253.545 519.538
TL 919,36 1.216.445 1.216.445
Ara toplam 1.735.983

Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kismi:

Avro %8,02 240.923 493.676
TL %15,08 378.761 378.761
Ara toplam 872.437
Toplam 2.608.420
Uzun vadeli banka kredileri:

ABD dolari - 84.441 130.546
Avro %8,13 25.258 51.756
TL %15,00 546.378 546.378
Toplam 728.680

Grup’un bagh ortakliklarindan Netsafe’in Tiirkiye Teknoloji Vakfi’'ndan almis oldugu ABD Dolar1
cinsinden tegvik kredisi faiz icermemektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin geri deme plani asagidaki gibidir:

Uzun vadeli banka kredileri 2010
2012 364.877
2013 326.504
2014 37.299
Toplam 728.680
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DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla ticari alacaklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar: 2010 2009
Ticari alacaklar 775.079 -
Alacak senetleri ve ¢ekler 711.332 -
Ara toplam 1.486.411 -
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gelirleri (7.890) -
Eksi: stipheli alacak karsiliklart (278.921) -
Toplam 1.199.600 -

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillar igindeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak - -
Isletme birlesmeleri 269.586 -
Donem iginde ayrilan karsiliklar 111.486 -
Donem igindeki tahsilatlar (102.151) -
31 Arahk 278.921 -

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyla ticari borglarin detaylari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar: 2010 2009
Ticari borglar 1.749.003 -
Borg senetleri 641.173 -
Ara toplam 2.390.176 -
Eksi: tahakkuk etmemis finansman giderleri (9.786) -
Toplam 2.380.390 -
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DiPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar: 2010 2009
Verilen avanslar 258.187 -
Vergi ve stopaj alacaklari 141.139 150.846
Verilen depozito ve teminatlar 17.091 -
Diger 25.943 -
Toplam 442,360 150.846

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglarin detaylar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borglar: 2010 2009
Bagli ortaklik iktisabina iligskin 6denecek satin alma bedelleri 1.947.219 443
Personele borglar 440.070 -
Odenecek vergi ve fonlar 45.853 11.077
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 30.383 2.942
Toplam 2.463.525 14.462

Rhea Girigim’in detaylar1 Dipnot 3°de agiklanan Seta satin alma isleminden kaynaklanan satin alma
bedelinin 1.947.219 TL tutarindaki boliimii 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla sirketin eski hissedarlarina
hentiiz 6denmemistir. S6z konusu bakiye 31 Aralik 2011 tarihine kadar 6denecektir.

DIiPNOT 10 - STOKLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla stoklarin detaylari asagidaki gibidir:

2010 2009
Hammadde ve malzeme 905.971 -
Yar1 mamiil mallar 21.231 -
Mamiller ve ticari mallar 1.004.082 -
Eksi: stok deger diisiikliigii karsilig (357.296) -
Toplam 1.573.988 -
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DIPNOT 11 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN MUSTEREK YONETIME TABI
ORTAKLIK

Rhea Girigim 19 Mart 2010 tarihinde Envitec’in %33 oranindaki hissesini 165.000 TL karsiliginda satin
almistir.

Dipnot 2.1.2°de agiklandig lizere Grup, miisterek yonetime tabi ortakligi Envitec’i 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilmistir. Envitec’in gelir tablosu 1 Nisan 2010 tarihinden itibaren konsolide kapsamli
gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Envitec’in T.C. Iskenderun Cevre Ilge ve Beldeleri K&y ve Belediyelerin Kati Atiklarm
Degerlendirme Birligi ile akdetmis oldugu sozlesme kapsaminda yiiriittiigii kati atiklarin toplanmasi,
taginmas1 ve bertaraf edilmesi projesi cercevesinde Envitec’in ortaklari arasinda 17 Mart 2010
tarihinde bir Yatirim ve Ortaklik Anlagmasi imzalanmustir. Yatinm ve Ortaklik Anlagmasi’nda
projenin tamamlanmasi i¢in gerekli kosullar belirtilmis, cesitli nedenlerle bu kosullarin olugsmamasi
halinde Rhea Girisim’in %33 oranindaki Envitec hisselerini diger hissedarlara iade etme hakki
Ongoriilmiistiir.

Yatinm ve Ortaklik Anlagsmasi’nda ongdriilen projeye iliskin bazi sartlarin olugsmamasi sebebiyle
Rhea Girigim 2010 yilimin Kasim aymda %33 oranindaki Envitec hisselerini diger hissedarlara satmak
iizere goriismelere baslamistir.

Dipnot 32°de aciklandigi iizere 30 Mart 2011 tarihinde Rhea Girisim %33 oranindaki Envitec
hisselerini Envitec’in diger hissedarlarindan Kanyol insaat A.S.’ye devretmistir. S6z konusu hisse
devri ile birlikte Rhea Girisim’in Envitec’e sagladigr 1.750.000 TL tutarindaki sermaye avansinin
Rhea Girigim’e iadesine iligkin uygun yap1 olusturulmustur.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yonetime tabi ortakligin 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona
eren yila ait hareketleri asagida sunulmustur.

2010
1 Ocak -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yonetime tabi ortakligin satin alinmasi 165.000
Ozkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yonetime tabi ortakligina verilen avans 1.750.000
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakin Karlarindaki paylar 46.393
31 Arahk 1.961.393

Ozkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yonetime tabi ortakhigin finansal tablolariyla ilgili dzet
bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

Toplam varliklar 5.318.451
Toplam yiikiimliilikler 4.756.027

1 Nisan - 31 Arahk 2010

Satis gelirleri 5.649.029
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) 140.584
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DIPNOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Detaylar1 Dipnot 3’da agiklandigi iizere Rhea Girisim 22 Subat 2010 tarihinde Seta’nmn %51,34
oranindaki hissesini satin almigtir. Seta’nin satin alma muhasebesi kapsaminda 700.965 TL tutarinda
yatirm amach gayrimenkul muhasebelestirilmistir. Izmir Tire’de bulunan séz konusu arsa Seta
tarafindan 28 Ekim 2010 tarihinde Seta’nin eski hissedarlarindan birine 700.965 TL karsiligi satilmustir.

DIiPNOT 13 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihinde sona eren yillar i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak Isletme 31 Arahk
2010  birlesmeleri laveler Cikislar 2010
Maliyet
Makine ve teghizatlar - 2.114.355 8.049 (3.147) 2.119.257
Motorlu araglar 17.550 183.380 - - 200.930
Mobilya ve demirbaglar 57.864 887.015 162.640 (9.174) 1.098.345
Ozel maliyetler - 1.045.505 - - 1.045.505
Diger - 34.872 1.046 - 35.918
Yapilmakta olan yatirimlar - 1.000 - - 1.000
Toplam 75.414 4.266.127 171.735 (12.321) 4.500.955
Birikmis amortisman
Makine ve teghizatlar - 490.800 125.772 (3.147) 613.425
Motorlu araglar 9.068 73.986 34.226 (8.755) 108.525
Mobilya ve demirbaglar 57.695 315.719 44.655 (643) 417.426
Ozel maliyetler - 466.795 139.013 - 605.808
Diger duran varliklar - 35.299 258 - 35.557
Toplam 66.763 1.382.599 343.924 (12.545) 1.780.741
Net kayith deger 8.651 2.720.214

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Seta’nin maddi duran varliklar tizerinde 800.000 TL tutarinda isletme
rehni bulunmaktadir.
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DIPNOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2009 laveler Cikislar 31 Aralik 2009

Maliyet

Motorlu araclar 17.550 - - 17.550
Mobilya ve demirbaglar 57.864 - - 57.864
Toplam 75.414 - - 75.414
Birikmis amortisman

Motorlu araglar 5.558 3.510 - 9.068
Mobilya ve demirbaglar 57.563 132 - 57.695
Toplam 63.121 3.642 - 66.763
Net kayith deger 12.293 8.651

DIPNOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis itfa
paylarinda gerceklesen hareketler agsagidaki gibidir:

1 Ocak Isletme 31 Aralk
2010 birlesmeleri Ilaveler Cikislar 2010
Maliyet
Hastane lisansi - 1.608.113 - - 1.608.113
Bilgisayar yazilimlari - 2.080.689 221.085 - 2.301.774
Miisteri iliskileri - 940.128 - - 940.128
Markalar - 595.891 - - 595.891
Diger - - 151.108 - 151.108
Toplam - 5.224.821 372.193 - 5.597.014
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari - - 604.203 - 604.203
Miisteri iliskileri - - 78.570 - 78.570
Diger - - 30.222 - 30.222
Toplam - - 712.995 - 712.995
Net kayith deger - 4.884.018

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 15 - SEREFIYE

Serefiyenin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla sona eren yila ait hareketleri agsagida sunulmustur.

2010

1 Ocak -
Isletme birlesmeleri (Dipnot 3) 5.456.340
31 Aralk 5.456.340
DIPNOT 16 - BORC KARSILIKLARI
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir.

2010 2009
Dava ve tazminat kargiliklar 1.267.299 -
Toplam 1.267.299 -
Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak - -
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan artis 1.267.299 -
31 Arahk 1.267.299 -

DIPNOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortaklik Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.tarafindan verilmis teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) bulunmamaktadir.

Diger yandan Grup’un bagh ortakliklarindan Seta’nin kullandig1 banka kredilerine iliskin teminat olarak
Seta’nin maddi duran varliklar tizerinde 800.000 TL tutarinda isletme rehni tesis edilmistir.
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DIiPNOT 18 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla kidem tazminati karsiligi asagidaki gibidir:
2010 2009

Kidem tazminat1 karsilig 441.773 29.970

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢cin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis siireci
maddeleri ¢ikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla 2.517 TL (2009: 2.365 TL) ile sinirlandirilmus.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Finansal Raporlama Standartlari, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier
degerleme yoOntemlerinin gelistirilmesini Ongérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongdriiler kullanilmistir.

2010 2009
Iskonto orani (%) 4,66 5,92
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon oran1 (%) 98 98

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623 TL iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda gerceklesen
hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 29.970 26.175
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan artis 365.844 -
Donem iginde ayrilan karsiliklar 94.420 15.924
Donem igindeki 6demeler (48.461) (12.129)
31 Arahk 441.773 29.970
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DIiPNOT 19 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyla diger donen varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

2010 2009
Verilen avanslar 1.947.201 -
Verilen depozito ve teminatlar 1.110.746 -
Pesin 6denen giderler 886.208 2.766
Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacagi 717.562 -
Siparis avanslart 175.905 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 37.171 78.091
Diger 7.531 -
Toplam 4.882.324 80.857

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin detaylar1 asagidaki
gibidir:

2010 2009
Gider tahakkuklar 420.443 4.328
Odenecek vergi ve fonlar 356.047 -
Alman siparig avanslari 139.904 -
Izin yiikiimliiliigii 136.090 16.565
Diger 21.487 -
Toplam 1.073.971 20.893

DIiPNOT 20 - OZKAYNAKLAR

Ana ortaklik Rhea Girsim’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla 18.000.000 TL
(2009: 900.000 TL) olup her biri 1 TL (2009: 1 Kr) nominal degerli 18.000.000 (2009: 90.000.000)
adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 360.000.000 TL (2009: 2.000.000 TL)
olarak tespit edilmistir.

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazl
hisse senedi bulunmaktadir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gdsterme
imtiyazi vardir. Yonetim Kurulu iyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan secilir.
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DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

2010 % 2009 %
Onur Takmak — A Grubu 2.250.000 12,50 225.000 25,00
Onur Takmak — B Grubu halka agik 1.600.000 8,89 55.350 6,15
Halka arz edilen 14.150.000 78,61 619.650 68,85
Toplam 18.000.000 100,00 900.000 100,00
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 7.275.714
Toplam 6denmis sermaye 20.187.732 8.175.714

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL c¢ikarilmig sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 say1l1 paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganiistii yedeklerden, 1.118.393
TL’si hisse senedi ihrag primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
karsilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSY0.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.,

SPK’nin “Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarmin Temettii ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar
Esaslar Hakkinda” Seri: IV, No:27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin 2. paragrafinda yatirim
ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda ger¢eklesmemis sermaye kazanglarinin
(deger artiglar) dikkate alinmayacagi hiikkmii ¢cergevesinde, dagitilabilir kar tutarmin hesaplanmasinda
dikkate alinmayacak ger¢eklesmemis sermaye kazanglar1 6zel yedekler olarak siniflanmistir.

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. TTK’ya
gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni
net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karm %10 udur. TTK ya gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢gmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.
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DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Gecmis yillar karlart

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “geg¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamais
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “0z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tim 06zkaynak
kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayithi degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
fhrag Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. Séz konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitim veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.
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DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar payt dagitimi
Halka agik sirketler, kar dagitimlarin1i SPK’nin 6ngérdiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca; halka acik anonim ortakliklarin 2008 yil
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak paylar1 borsada
islem gdren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oraninin Seri: IV, No: 27 Tebligi’nin 5’inci
maddesinde belirtildigi lizere %20 olarak uygulanmasina, bu dagitimin genel kurullarinda alacaklari
karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle gerceklestirilebilmesine karar verilmistir.

Yine anilan karar uyarinca, konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigli bulunan isletmelerce
dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen; bagh
ortaklik, miisterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina
intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi
stirece, genel kurullarinca kar dagitim karar1 alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklar1 kar tutarini
SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda
yer alan net dénem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince; halka agik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iligkin
olarak, paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar igin yapilacak temettii dagitinm
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitiminin
SPK’nin Seri: 1V, No: 27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde
bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢cer¢evesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in 2010 yili kar dagitimma konu, SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan
kayitlara ve yasal kayitlara (Vergi Usul Kanunu’na) gore hazirlanan dagitilabilir donem karlarn
asagidaki gibidir.

SPK finansal Yasal finansal
tablolar1 uyarinca  tablolar uyarinca

Vergi 6ncesi kar/(zarar) (5.433.290) (847.529)
Eksi: vergi gideri - -
Donem kari/(zarar) (5.433.290) (847.529)
Eksi: gecmis yillar zararlar (6.854.781) -
Net dagitilabilir donem kari (12.288.071) (847.529)
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DIPNOT 21 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglarin ve satiglarin maliyetinin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait detaylar
asagidaki gibidir:

2010 2009
Yurtici satislar 3.874.937 -
Yurtdis: satislar 1.655.843 -
Satigtan iadeler (74.389) -
Satis iskontolari (293.996) -
Satis gelirleri, net 5.162.395 -
Satiglarin maliyeti (-) (6.383.108) -
Briit zarar (1.220.713) -

DIPNOT 22 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERiI, GENEL YONETIM
GIDERLERI VE ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIiDERLERI

Faaliyet giderlerinin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait detaylar1 asagidaki
gibidir:

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2010 2009
Reklam giderleri 358.714 -
Personel giderleri 229.687 -
Nakliye, depolama ve seyahat giderleri 143.638 -
Diger 156.236 -
Toplam 888.275 -
Genel yonetim giderleri 2010 2009
Personel giderleri 2.399.064 397.805
Danigmanlik giderleri 379.173 63.009
Kira giderleri 185.591 34.104
Amortisman ve itfa paylar 151.140 3.642
Nakliye, depolama ve seyahat giderleri 126.384 -
Haberlesme 101.816 -
Vergi, resim ve harglar 85.756 1.235
Bakim onarim giderleri 59.325 -
Yakat, elektrik ve ofis giderleri 40.118 -
Diger 632.414 876
Toplam 4.160.781 500.671
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DIiPNOT 22 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERiI, GENEL YONETIM

GIDERLERI VE ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI (Devami)

Arastirma ve gelistirme giderleri 2010 2009
Personel giderleri 156.659 -
Seyahat giderleri 2.581 -
Haberlesme giderleri 535 -
Diger 36.798 -
Toplam 196.573 -

DiPNOT 23 - DIGER FAALIYET GELIiRLERIi

Diger faaliyet gelirlerinin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait detaylar1 asagidaki

gibidir:
2010 2009
Avantajli satin alma isleminde
satin alinan net varliklarin makul degerinin,
satin alma bedelini asan boliim geliri (Dipnot 3) 1.864.269 -
Diger 99.491 -
Toplam 1.963.760 -

DIiPNOT 24 - DiGER FAALIYET GELIiRLERI

Diger faaliyet giderlerin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait detaylar1 asagidaki

gibidir:

2010 2009
Stipheli alacak karsiliklari (327.547) R
Stok deger diisiikliigii karsilig (263.141)
Diger (301.162) -
Toplam (891.850) -
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DIiPNOT 25 - FINANSAL GELIRLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait finansal gelirlerin detaylar1 asagidaki
gibidir:

2010 2009
Kur fark: gelirleri 425.138 -
Mevduat faiz gelirleri 423.097 527.506
Reeskont faiz gelirleri 83.481 -
Vadeli satislardan kaynaklanan vade farki gelirleri 6.702 -
Diger 102.184 797
Toplam 1.040.602 528.303

DIiPNOT 26 - FINANSAL GiDERLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait finansal giderlerin detaylar1 asagidaki
gibidir:

2010 2009
Faiz giderleri 724.590 -
Kur farki giderleri 419.400 14
Kredi komisyon, banka islem ve faktoring giderleri 47.557 -
Menkul kiymet satig zararlari 10.180 -
Reeskont faiz giderleri 7.890 -
Diger 44.124 -
Toplam 1.253.741 14

DIiPNOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Ertelenen Vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ve vergi finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya cikan
gecici farklarmn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar gelir ve giderlerin,
SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi kanunlarina goére degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden ve devreden mali zarardan istisnasindan kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gerceklesecek uzun vadeli gecici farklar {izerinden yiikiimliiliik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20’dir (2009: %20).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla gegici farklar ve ertelenen vergi varligy/(yiikiimliiliigii) niin
aciklanan vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
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DIPNOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi

Toplam varhklary
gecici farklar (viikiimliiliikleri)
2010 2009 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl degerleri ile
vergi matrahlar1 arasindaki net fark (3.682.396) - (736.479) -
Diger 82.591 - 16.519 -
Ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net - (719.961) -

Ayrn birer vergi miikellefi olan bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin finansal
tablolarinda yer alan ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini net gdstermis olmalarindan dolay1
Grup’un konsolide bilangosuna s6z konusu net sunum seklinin etkileri yansimistir. Yukaridaki tabloda
yer alan gecici farklar ile ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri ise briit degerler esas alinarak
hazirlanmaktadr.

Ertelenen vergi varliklar tiim indirilebilir gecici farklar i¢in yararlanilabilecek diizeyde mali karin
olugmasi muhtemel oldugu 6lglide kayitlara yansitilir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla ertelenen vergi
varlig1 hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlar 21.987.783 TL’dir.

Ertelenen vergi varligi/(yikimliligi) 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait hareketleri asagidaki sunulmustur.

2010 2009
1 Ocak - -
Isletme birlesmeleri (703.311) -
Ertelenen vergi gideri (22.866) -
31 Aralhik (726.177) -

Tirk Vergi Mevzuati, konsolide vergi beyannamesi hazirlanmasma izin vermediginden, vergi
karsiliklarinin her bir igletme bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.

Kurumlar Vergisi — Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S.

Rhea Girigim, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk

sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.
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DIPNOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar Vergisi — Bagh ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortaklik

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2010 yili i¢in %20’dir (2009: %20).
Kurumlar vergisi orani1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilign ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tliger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanglarin1 bilango esasma gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini éngérmektedir.
Anilan yasa hiilkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin
(TEFE artis oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TEFE artig oraninin) %10’u asmasi
gerekmektedir. 2004 yilindan sonra s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi
yapilmamistir.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktar1 yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

45



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - HIiSSE BASINA KAZANC/KAY P

Hisse bagina kayip, net donem zararmin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanmaktadir ve detaylari agsagida sunulmaktadir.

2010 2009
Ana ortaklik paylarina ait net donem kari/zarari (3.924.717) 27.618
Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 11.101.648 9.000.000
Hisse basina kazanc¢/(kayip) (Kr) (35,35) 0,31

Hisse basina kazang/(kayip) ile seyreltilmis hisse basina kazang/(kayip) arasinda higbir dénem igin bir
fark bulunmamaktadir.

DIPNOT 29 - iILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflarla bakiyeler

iliskili taraflardan alacaklar: 2010 2009
Yonetim Kurulu iiyelerine verilen avanslar 20.000 -
Toplam 20.000 -
iliskili taraflara borglar: 2010 2009
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 62.705 -
Rhea Gayrimenkul Ltd. Sti. 10.000 -
Toplam 72.705 -

Iliskili taraflarla islemler

iliskili taraflardan alinan hizmetler: 2010 2009
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 225.933 -
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi - 13.325
Toplam 225.933 13.325
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DIPNOT 29 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflardan alinan hizmetler: 2010 2009
Rhea Portfy Yoénetim A.S. 225.933 -
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Giivenlik Hizmetleri Vakfi - 13.325
Toplam 225.933 13.325
fligkili taraflarla finansal giderler: 2010 2009
Rhea Gayrimenkul Ltd. Sti. 6.495 -
Toplam 6.495 -
iliskili taraflardan faiz gelirleri: 2010 2009
Vakiflar Bankas1 T.A.O - 527.506
Toplam - 527.506

Ust diizey yoneticilere odenen iicretler

Grup, Ust diizey yonetim kadrosunu Yonetim Kurulu iiyeleri olarak belirlemistir. 31 Aralik 2010
tarihinde sona eren yilda st diizey yoOneticilere saglanan ticret ve benzeri faydalarin toplam tutar briit
342.777 TL dir.

DiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

30.1  Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski, makul deger faiz oram riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir) ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerin Grup’un finansal performansi tizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir.
Grup maruz kaldigr gesitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan yararlanmamaktadir.

Finansal risk yonetimi, Rhea Girisim’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yo6netim Kurullart

tarafindan onaylanan politikalar ¢ergcevesinde her bir bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortaklik
tarafindan uygulanmaktadir.
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DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

30.1.1 Kredi riski

Kredi riski, Grup’un taraf oldugu sozlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
riskidir. Grup kredi riskini, temel olarak kredi degerlendirmeleri ve karsi taraflara kredi limitleri
belirlenerek tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi yontemiyle kontrol etmektedir. Kredi
riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ve bunlarin farkli is alanlarina yayginligi
dolayisiyla dagitilmaktadir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi stirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalari ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Grup’un maruz kaldig1 azami kredi riskini 6zetleyen tablo asagidadir.

Diger ticari Diger Bankadaki

alacaklar alacaklar mevduatlar

31 Aralk 2010 (Dipnot 8) (Dipnot 9) (Dipnot 5)
Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 1.199.600 442.360 1.282.558

Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.072.415 442.360 1.282.558
Vadesi gecmis ancak deger

diistikliigiine ugramamus varliklarin

net defter degeri 127.185 - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 278.921 - -
- Deger diisiikliigi (-) (278.921) - -
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DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

30.1.1 Kredi riski (Devam)

Diger ticari Diger Bankadaki

alacaklar alacaklar mevduatlar

31 Aralik 2009 (Dipnot 8) (Dipnot 9) (Dipnot 5)
Raporlama tarihi itibariyla maruz

kaliman azami Kkredi riski - 150.846 4.353.672

Vadesi gegcmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 150.846 4.353.672
Vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-) - - -

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamigtir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diistikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar1 ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklari bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis alacaklarin
yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

2010 2009
0-1 ay arasi 114.215 -
1-3 ay aras1 10.387 -
3-12 ay aras1 2.583 -
Toplam 127.185 -
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30.1.2 Yabanci para riski

Grup, yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ergevede Grup, bu
riski yabanci para varlik ve yiikiimliilikklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle
kontrol etmektedir. Yonetim Grup’un yabanci para pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli
hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin
TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

2010 2009
Varliklar 3.464.339 1.506
Yiikiimliiliikler (4.060.168) -
Net bilanco pozisyonu (595.829) 1.506

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
1,5460 TL =1 ABD Dolar1 ve 2,0491 TL =1 Avro (2009: 1,5057 TL = 1 ABD Dolar1 ve 2,1603 TL =
1 Avro).

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla Avro ve ABD Dolar1 TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1 olusacak kur farki zarari/kari
sonucu vergi oncesi zarar sirasiyla 42.902 TL ve 16.804 TL daha yiiksek/diisiik olacaktir.

2010

ABD Dolan Avro Toplam
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 88.916 21.141 110.057
Ticari alacaklar 17 63.073 63.090
Diger donen varliklar - 1.106.852 1.106.852
Diger varliklar - 2.184.341 2.184.341
Toplam varhklar 88.933 3.375.407 3.464.340
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 2.650 775.620 778.270
Finansal borglar 253.087 1.299.528 1.552.615
Diger borglar - 1.729.283 1.729.283
Toplam yiikiimliiliikler 255.737 3.804.431 4.060.168
Net bilanco pozisyonu (166.804) (429.024) (595.828)
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30.1.3  Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Grup’un
tirev finansal varligi ve ylkimliliigii yoktur. Tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:

2010

1 aya 1-3ay 3 ay-
kadar aras1 1yl arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 691.126 - - 608.425  1.299.551
Diger ticari alacaklar 217.394 401.456 126.854 453.896 1.199.600
Diger alacaklar 17.091 - 258.186 167.083 442.360
Finansal yatirnmlar - - - 1.209.404 1.209.404
Diger donen varliklar - - - 4.882.324  4.882.324
Toplam varhklar 925.611 401.456 385.040  7.321.132  9.033.239
Finansal borglar - - 2.608.420 - 2.608.420
Diger borglar 589.011 - 1.947.219 - 2.536.230
Diger ticari borglar 2.380.390 - - - 2.380.390
Borg karsiliklari - - - 1.267.299 1.267.299
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - - - 1.073.971 1.073.971
Toplam kaynaklar 2.969.401 - 4555639 2341270  9.866.310
Net likidite fazlasi/(ag181) (2.043.790) 401456 (4.170.599) 4.979.862 (833.071)

2009

1 aya 1-3 ay 3 ay-
kadar aras1 1 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.342.035 - - 11.822  4.353.857
Diger alacaklar - - - 150.846 150.846
Diger donen varliklar - - - 80.857 80.857
Toplam varhklar 4.342.035 - - 243525  4.585.560
Diger borglar - - - 14.462 14.462
Borg karsiliklar - - - 16.565 16.565
Diger kisa vadeli ytlikiimliiliikler - - - 4.328 4.328
Toplam kaynaklar - - - 35.355 35.355
Net likidite fazlasi/(aci1g1) 4.342.035 - - 208.170  4.550.205
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30.2 Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup, yeni hisseler
cikarabilir ve bor¢clanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi net yiikiimliiliik/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net ytlikiimliiliik, hazir
degerlerin ve vergi yiikiimliiliiklerinin toplam yiikiimliiliik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, konsolide bilangoda gosterildigi gibi Ozkaynaklar ile net yiikiimliiliigiin toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle net yiikiimliiliik/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

2010 2009
Toplam ytikiimliiliik 12.038.333 65.491
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5) (1.299.551) (4.353.857)
Net yiikiimliiliik 10.738.782 (4.288.366)
Ozkaynaklar 14.183.273 4.530.270
Toplam sermaye 24.922.055 241.904
Net yiikiimliiliik/toplam sermaye oram %043 (%1770)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.
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DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gergege
uygun degerinin tahmininde kullanilmigtir;

Parasal varliklar

Donem sonu kurlartyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gercege uygun
degeri yansittig1 ongdriilmektedir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitli degere yaklagmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

DIPNOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1. Rhea Girisim 30 Mart 2011 tarihinde %33 oranindaki Envitec hisselerini Envitec’in diger
hissedarlarindan Kanyol Ingaat A.S.’ye devretmistir. S6z konusu hisse devri ile birlikte Rhea
Girisim’in Envitec’e sagladigi 1.750.000 TL tutarindaki sermaye avansinin Rhea Girisim’e
iadesine iliskin uygun yap1 olusturulmustur.

2. Rhea Girisim’in lider sermayedar1 Onur Takmak, Rhea Girisim’in yatinm firsatlarin
degerlendirebilmesi ve bagh ortakliklarina olan taahhiitleri yerine getirebilmesi amactyla Rhea
Girisim’e 31 Aralik 2010 tarihinden bu konsolide finansal tablolarin onaylandig tarihe kadar
3.630.000 TL tutarinda ilave sermaye avansi saglamistir. Bu konsolide finansal tablolarin
onaylandig tarih itibariyla lider sermayedar Onur Takmak’in sagladigi sermaye avansi toplam
8.430.000 TL’dir.

3. Grup 18 Subat 2011 tarihinde Yunanistan’da mukim RML International Shipping Ltd. sirketinin
hisselerini satin almig ve hisse devir islemlerini tamamlamisgtir.
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4.

Rhea Girisim’in 8 Subat 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Tiirkiye'de son yillarda ¢ok
hizli bir sekilde gelismekte olan dijital platformlarda teknoloji ve ticaret yatirimlari yapmak
iizere bir 6zel amacl: sirket kurulmasina, kurulacak olan sirketin gelismekte olan internet, mobil
ve diger dijital medya odakli sirketlere ortak olmak {izere faaliyet gdstermesine karar verilmistir.
Rhea Dijital Ticaret Icerik Mobil Sosyal Medya Yatirrm A.S. unvam ile kurulacak sirket, ilk
asamada dijital ve e-ticaret platformu, icerik tiretimi, egitim ve oyun tasarimi, mobil ticaret ve
O6deme ve yaygin sosyal medya platform ve teknolojileri odakli bolgesel ve global potansiyeli
yiiksek sirketleri yatirim yapmayi planlamaktadir. S6z konusu sirket ayni zamanda bu konularda
yatirim yapma tecriibesi ve istegi olan bolgesel ve kiiresel girisim sermayesi fonlari ile isbirligi
yapmay1 planlamaktadir.

6111 sayili “Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortas1 Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun” 13 Subat 2011 tarihinde Tiirkiye Biiyiikk Millet Meclisi’nde
onaylanarak yasalasmig ve 25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmigtir.
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