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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Bagumsiz
denetimden
Dipnot gecmis)
referanslar 30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
VARLIKLAR
Donen varhklar 8.951.771 4.585.560
Nakit ve nakit benzerleri 6 4.435.050 4.353.857
Finansal yatirimlar 1.027 -
Diger ticari alacaklar 8 1.065.692 -
Mliskili taraflardan alacaklar 27 92.028 -
Diger alacaklar 9 814.130 150.846
Stoklar 10 1.775.810 -
Diger donen varliklar 19 768.034 80.857
Duran varhklar 16.167.809 10.201
Diger alacaklar 2417 1.550
Ozkaynak yontemi ile
degerlenen yatirimlar 11 8.659.523 -
Yatirim amagli gayrimenkuller 12 245.440 -
Maddi duran varliklar 13 1.666.006 8.651
Maddi olmayan duran varliklar 14 221.968 -
Serefiye 15 3.796.720 -
Ertelenen vergi varligi 25 492.197 -
Diger duran varliklar 19 1.083.538 -
Toplam varhklar 25.119.580 4.595.761

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Bagumsiz
denetimden
Dipnot gecmis)
referanslar 30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 12.467.860 35.355
Finansal borg¢lar 7 2.766.859 -
Ticari borglar 8 1.200.515 -
Diger borglar 9 1.245.177 14.462
Sirket alimindan kaynaklanan borglar 11 6.883.029 -
Borg karsiliklari 16 207.617 16.565
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 19 164.663 4.328
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.940.814 30.136
Finansal bor¢lar 7 1.092.971 -
Diger borglar 9 1.671.283 166
Calisanlara saglanan faydalar 18 176.560 29.970
OZKAYNAKLAR
Toplam ézkaynaklar 9.710.906 4.530.270
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 11.134.012 4.530.270
Odenmis sermaye 20 18.000.000 900.000
Sermaye diizeltmesi farklar 20 4.993.383 10.081.364
Hisse senedi ihrag primleri 20 144.925 1.118.393
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 197.319 197.319
Gegmis y1l zararlari (9.660.432) (7.794.424)
Net dénem (zarar1)/kar1 (2.541.183) 27.618
Azinlik paylan (1.423.106) -
Toplam kaynaklar 25.119.580 4.595.761

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar yaymlanmak iizere,
Yonetim Kurulu tarafindan 12 Kasim 2010 tarihinde onaylanmistir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslari 2010 2010 2009 2009

Siirdiiriilen faalivetler
Satis gelirleri 21 2.602.645 923.245 - -
Satiglarin maliyeti (-) 21 (2.964.195) (1.140.000) - -
Briit zarar (361.550) (216.755) - -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 22 (537.822) (135.059) - -
Genel yonetim giderleri (-) 22 (2.474.522) (1.235.789) (356.827) (135.098)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 22 (168.962) (57.575) - -
Diger faaliyet gelirleri 112.184 96.901 - -
Diger faaliyet giderleri (-) (234.218) (24.549) - -
Faaliyet zarari (3.664.890) (1.572.826) (356.827) (135.098)
Finansal gelirler 23 1.136.165 514.293 429.324 126.327
Finansal giderler (-) 24 (1.272.052) (441.036) - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin zararlarindaki paylar 11 (61.667) (69.245) - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi

oncesi (zarar)/kar (3.862.444) (1.568.814) 72.497 (8.771)
Siirdiiriilen faaliyetler

vergi geliri/(gideri)
Ertelenmis vergi geliri 25 223.513 136.463 - -
Siirdiiriilen faaliyetler

net donem (zarari)/kari (3.638.931) (1.432.351) 72.497 (8.771)
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamh (gider)/gelir (3.638.931) (1.432.351) 72.497 (8.771)
Azinlik paylari (1.097.748) (480.629) - -
Ana ortaklik paylari (2.541.183) (1.912.980) 72.497 (8.771)
Toplam kapsamh (giderin)/gelirin dagilim
Azinlik paylari (1.097.748) (480.629) - -
Ana ortaklik paylari (2.541.183) (1.912.980) 72.497 (8.771)
Hisse basina (zarar)/kar (Kurus) 26 (0,282) (0,213) 0,081 (0,010)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2010 VE 2009TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan

) Sermaye Hisse ayrilan
Odenmis diizeltmesi senedi ihrac kisitlanmus Gecmis yiI  Net donem Azinhk Toplam
sermaye farklar: primleri yedekler zararlarn zarari paylar1  6zkaynaklar
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 248.250 (8.173.182) 327.827 - 4.502.652
Transfer - - - - 327.827 (327.827) - -
Toplam kapsamli gelir 72.497 72.497
30 Eyliil 2009 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 248.250 (7.845.355) 72.497 - 4.575.149
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 197.319 (7.794.424) 27.618 - 4.530.270
Transfer 8.100.000 (5.087.981)  (1.118.393) - (1.866.008) (27.618) - -
Sermaye artisi 9.000.000 - 144.925 - - - - 9.144.925
Bagli ortaklik alimlari - - - - - (325.358) (325.358)
Toplam kapsamli gider - - - - - (2.541.183) (1.097.748)  (3.638.931)
30 Eyliil 2010 itibariyle bakiyeler ~ 18.000.000 4.993.383 144.925 197.319 (9.660.432)  (2.541.183) (1.423.106) 9.710.906

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referansi 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Vergi oncesi net donem (zarar1)/kar1 (3.862.444) 72.497
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin vergi

oncesi kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 13, 14 234.535 2.734
Calisanlara saglanan faydalar 18 152.223 26.164
Borg karsiliklari 16 191.052 -
Stok deger diisiikliigii karsilig 10 48.432 -
Stipheli alacak karsilig 8 355.680 -
Ozkaynak yéntemine gore degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar (61.667) -
Faiz gelirleri 23 (164.792) -
Faiz giderleri 24 984.647 -
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler

oncesi saglanan nakit akim (2.122.334) 101.395
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
Ticari alacaklardaki degisim 3.376.907 -
Diger alacaklardaki degisim (61.701) -
Stoklardaki degisim 378.145 -
Diger donen ve duran varliklardaki degisim (1.363.736) (65.985)
Ticari borglardaki degisim (1.007.253) -
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim (988.176) (5.858)
Odenen kidem tazminat (5.633) -
Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akis1 (1.793.781) 29.552
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar (382.309) -
Satilmaya hazir finansal varliklardaki artig (1.027) -
Sermaye artisi 9.000.000 -
Hisse senedi ihrag primleri 144.925 -
Alnan istirakler (*) (1.776.494) -
Alnan faizler 23 164.792 -
Bagli ortaklik alimlart 3 (3.391.790) -
Yatinim faaliyetlerine iliskin nakit akis1 3.758.097 -
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki azalig (1.423.663) -
Odenen faizler 24 (525.358) -
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akis (1.949.021) -
Faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan net nakit 15.295 29.552
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 6 4.353.857 4.383.325
30 Eyliil itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 6 4.369.152 4.412.877

(*)  Alan istiraklerle ilgili olarak ayrilan 6.883.029 TL tutarindaki bor¢ karsiligi nakit olmadigi icin

netlenmistir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Rhea Girisim” veya “Sirket”), 1996 yilinda, Vakif
Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. adiyla Vakiflar Bankasi T.A.O’nun onciiliigiinde tilkede risk
sermayesi yatirimlarini tesvik etmek amacryla kurulmus bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004
tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik
aym tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmigtir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlagsmasma istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O.
tarafindan satisa sunulan Sirketin %25’i oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gosterme
imtiyazina sahip hisseleri ve % 6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir almmustir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alian karar geregi; Sirket tinvan1 Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana sézlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmigtir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20 Mart 2003 tarihinde yiirtirliige giren Seri: VI, No: 15 sayili
“Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar teblig” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirket’in
ana faaliyet konusu Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak
ihtiyact olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de Ankara Ticaret Sicil odasina kayitli olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
fran Caddesi No: 21 Karum Is Merkezi Kat: 3 Da: 366 Kavaklidere Ankara

Sirket’in donem sonu toplam personel sayisi 5°tir (31 Aralik 2009: 4). Sirket Sermaye Piyasasi
Mevzuatt ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000 yilindan
itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 30 Eyliil 2010 ve
31 Aralik 2009 itibariyle Sirket hisselerinin %73,6’st IMKB’de dolasimda bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000-TL ¢ikarilmig sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermaye tamamui i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
9.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Bedelsiz sermaye artirnmi islemi 6 Mayis 2010 tarihinde
tamamlanmugtir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSY0.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Mevcut durum itibariyle, anilan hisse senetlerinin 225.000.000 adedi A grubu, 675.000.000 adedi B
grubudur. A Grubu hisse senetleri nama, B Grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanmamigtir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday
gosterme imtiyazi vardir. 7 kisilik yonetim kurulunun 5 adeti A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Bagh Ortakhklar

Sirket’in bagl ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup temel faaliyet
konular1 asagida belirtilmistir (31 Aralik 2009: Y oktur):

Bagh Ortakhiklar Faaliyet konusu
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Saglk
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) Teknoloji
Marferi Feribotlar1 Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) Denizcilik
Seta

[zmir Atatiirk Organize Sanayi Bolgesinde faaliyet gosteren Seta; cerrahi operasyonlar icin gerekli tiim
tek kullanimlik malzemelerin steril bir paket i¢inde iiretilerek satisini gerceklestirmektedir.

Seta, DuPont markasini lisansli olarak kullanarak, ortak markali iiretim lisansina sahip olup, iiriinlerini
Avrupa Birligi iilkeleri yogunluklu olarak genis bir cografyaya ihra¢ etmektedir. Sirket, ortak marka
lisansina sahip, Tiirkiye ve ¢evre lilkelerdeki tek sirkettir. Seta ameliyat setleri igerisindeki ortii ve diger
tekstil iiriinlerini iiretim kapasitesine sahip olmakla birlikte, ayrica ameliyatlarda kullanilan 6zel
ekipmanlar steril bir sekilde bir araya getirerek ameliyata hazir setler imal etmektedir. Biinyesinde 20
beyaz yakali, 60 mavi yakali ¢alisan1 bulunmaktadir.

Netsafe

Internet Bilgi Giivenligi konusunda teknoloji ve iiriin gelistiren Netsafe, istanbul’da 2008 yili Ekim
ayinda faaliyetine baglamistir ve sirket ortaklarinin 1996’dan bu yana yiiriittiikleri AR-GE ¢alismalarinin
iriinli olan Netsafe, giivenlik ekipmanlarinin satisina Agustos 2009 tarihinden itibaren ivme
kazandirmistir. Rhea Girigim, Netsafe’e sermaye ve yonetim destegi saglamaktadir. Biinyesinde ¢aligan
personel sayist 11°dir.

Marferi

Marferi Feribotlari, Kabotaj ve Tiirk Liman1 ¢ikigli uluslararasi hatlarda Ro-Pax tipi gemilerle ara¢ ve
yolcu tasimak tizere kurulmustur. Marferi Feribotlar1 Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. ticaret unvani ile
kurulusu 10 Mayis 2010 tarihi itibariyle Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek
tamamlanmugtir.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket’in konsolide finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiirlirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurulart ¢ercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan g¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam
sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni
kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar, gergege uygun
degeri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk
Liras1 (“TL”) olarak hazirlanmustir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanms UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
uygulanmamistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarmi
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(“fonksiyonel para birimi”). Gruptaki tiim sirketlerin hem fonksiyonel, hem de raporlama para birimi
TL dir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Konsolidasyon esaslari

(a) Konsolide finansal tablolar, asagida (b)’dan (c)’ye kadar olan bolimlerde beyan edilen esaslar
cercevesindeki ana sirket, Rhea Girisim, Bagli Ortakliklar’ina (tiimii “Grup” olarak ifade
edilmistir) ait hesaplart igerir. Konsolidasyon kapsamia dahil edilen sirketlerin finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet esasina gore tutulan kayitlarina Dipnot
2.1°de belirtilen finansal tablolarin hazirlanma ilkelerine uygunluk ve Grup tarafindan
uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan, gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yapilmigtir.

(b)  Bagl Ortakliklar

Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkiin %50’den fazlasim kullanma
yetkisi kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim1 kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte finansal ve isletme politikalar {izerinde fiili hdkimiyet etkisini kullanmak
suretiyle finansal ve isletme politikalarin1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder. Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi
tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan
kalktig tarih itibariyle konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Grup tarafindan bagh ortakliklarin satin alim islemlerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi
kullanilir. Satin alim maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin makul degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayillan veya katlanilan ylikiimliliikler ve buna ilave satin alimla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Bir igletme birlesmesinde alinan tanimlanabilir varlik,
yiikiimliilik ve sarta baglh yiikiimliliikler satin alim tarihinde, ana ortaklik disi paylara bakilmaksizin,
makul degeriyle olgiiliir. Grup satin aldigi net tanimlanabilir varliklarin makul degerinin satin alim
maliyetini asan kismu i¢in serefiye kaydetmektedir. Satin alim maliyeti, bagh ortakligin tanimlanabilir
net varliklarinin makul degerinin altindaysa, fark yeniden irdeledikten sonra herhangi bir yanliglik yok
ise gelir tablosuna yansitilir.

Satin alma yonteminin uygulanmasi sirasinda TFRS 3 (Revize) Standardi geregince, satin alma
tarihinden itibaren 1 yil siireyle tamamlanmakta, ara donemlerde ise eldeki bilgiler ¢cevresinde satin alma
muhasebesi gegici kayitla yapilmaktadir.

Asagida 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Baglh Ortakliklar ve ortaklik oranlar
gosterilmistir:

Rhea Girisim ve

Satin alma/kurulma Bagh Ortakhklarr’nin Etkin ortakhk

tarihi (*) oy haklari (%) oranlari (%)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralik
2010 2009 2010 2009

Bagh Ortakliklar

Seta 22 Subat 2010 51.0 - 51.0 -
Netsafe 19 Ocak 2010 70.0 - 70.0 -
Marferi 10 Mayis 2010 99,0 - 99,0 -

(*)  Seta ve Netsafe i¢in satin alma tarihlerine en yakin oldugu varsayilan 28 Subat 2010 ve 31 Ocak 2010,
Marferi i¢in 30 Haziran 2010 tarihli bilangolar1 kabul edilerek bu tarihlerden sonraki operasyonlari
konsolide edilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
(c)  Miisterek yonetime tabi ortakhiklar

Grup’un, miisterek yoOnetime tabi ortakliklardaki  yatirimlari, 6zkaynak  ydntemiyle
mubhasebelestirilmektedir. Miisterek yonetime tabi ortakliklarin elde edilmesi sonrasinda olusan kar ve
zararlardan Grup’un hissesine diisen tutarlar konsolide gelir tablosunda “6zkaynak ydntemi ile
degerlenen yatirimlardan elde edilen kar” hesabi altinda muhasebelestirilmistir. Miisterek yonetime
tabi ortakliklarda meydana gelen zarardan Grup’un hissesine diisen miktar, istirak iizerinde sahip
olunan paya esit veya paydan fazla olursa ve Grup teminatsiz alacaklar da dahil olmak {izere daha
onceden bir yiikiimliiliige girmemis veya istirak adma 6demelerde bulunmadiysa, daha fazla zarar
yazmamaktadir. Grup tarafindan kabul edilen politikalarla biitiinliik saglanmasi agisindan gerekli
oldugu takdirde Miisterek yonetime tabi ortakliklarin muhasebe politikalar1 iizerinde degisiklik
yapilabilmektedir.

Sirket ile Miisterek yonetime tabi ortakliklar1 arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar ve
zararlar Grup’un Miisterek ydnetime tabi ortakliklardaki pay l¢iisiinde diizeltilmistir. Onemli etkinin
veya ortak yonetimin sona erdigi tarihteki yatirnmin kayitli degeri, o tarihten sonra gergege uygun
degeri giivenilir olarak Olgiilebildiginde gercege uygun degerinden aksi takdirde maliyet bedeli
izerinden gosterilir.

Asagida 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki ortaklik orani gdsterilmistir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Rhea Girisim ve Bagh Ortakhklar Rhea Girisim Ortakhklar

tarafindan dogrudan ve tarafindan dogrudan ve

Miisterek yonetime tabi ortaklik dolayh pay (%) dolayh pay (%)
Envitec Cevre Teknolojileri Isl. Ins. Thr. Nak.

Makine Imalat veTic. San.Ltd.Sti. (“Envitec”). 33.0 -

Envitec, Enviro Metall GMBH-Kanyol Insaat A.S.-Biodegma GMBH Ortak Girisimi tarafindan
28 Ocak 2009 tarihli sdzlesme ile iistlenilen Iskenderun Cevre Ilge ve Beldeleri Koy ve
Belediyelerinin Kat1 Atiklarini Degerlendirme Birligi sorumlulugundaki 67 Hektar alanda 500 ton/giin
kapasiteli kat1 atik bertaraf tesisinin igletme ve irtifak hakki verilmek suretiyle kurulmasi ve isletilmesi
ile kat1 atikalrin toplanmasi ve tagimmasi iginin Ortak Girisim’den devralinarak yerine getirilmesi
amaciyla Enviro, Kanyol ve Biodegma tarafindan Tiirk kanunlarina goére Ankara’da kurulmus bir
sirkettir.

Iskenderun ve cevre belediyeleri kati atik yonetimini gerceklestirmek iizere kurulan Envitec,
faaliyetlerinin ilk asamasi olan ¢Oplerin toplanmasi ve depolanmasi yatirimini tamamlamigtir.
Biinyesinde 278 calisan1 bulunan Envitec; Mart 2009°dan bu yana bolgede ¢Op toplama ve sehir
¢Opliigiiniin rehabilitasyonu igini 82 kamyon ve aracgla ylirlitmektedir. Projenin ileriki agamalar1 olan
elektrik enerjisi ve dogal giibre iretimi igin gerekli yatirnmlarin 2011-2012 yillar igerisinde
gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

Rhea Girisim, Envitec’e 167.000 TL bedelle Enviro’dan alacag: hisselere 19 Mart 2010 tarihinde %33
ortak olmustur. Rhea Girisim proje finansman paketinde toplam sermaye veya sermaye karsiligi
taahhiit ve teminatin1 7.000.000 ABD Dolar’ina kadar saglayacaktir. 30 Eyliil 2010 itibariyle Sirket
Envitec’e bu gergevede 1.915.000 TL yatirim yapmustir ancak toplam 6.883.029 TL daha taahhiitii
bulunmaktadir.

Sirket, UMS 31 ve 28 uyarinca bu satin alma ile ilgili olarak UFRS 3 satin alma muhasebesi
uygulamasi yapacaktir. Bu ¢alismalar finansal tablolar tarihi itibariyle devam etmekte olup Sirket
gegici satin alma muhasebesi uygulamasini Not 3’de agiklamustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
(d)  Ana ortaklik disi pay

Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin
paylar1, konsolide bilanco ve gelir tablosunda ana ortaklik dis1 pay olarak gosterilmektedir.

UMS 27 revize “Konsolide ve bireysel finansal tablolara iligkin muhasebe standardi” geregince Sirket
ana ortaklik dis1 paylarin paymna diisen zararin tutarini ana ortaklik’mn bagl ortakliktaki payini agsa da
dikkate almakta ve kayitlarina yansitmaktadir. Sirket satin alma sirasinda net yiikiimliiliigii olan bagh
ortakliklarinda olusan serefiye’den ana ortaklik disi paylara pay vermemis ve ana ortaklik dis1 paylart net
yiikiimliiliikkte paylarini 6zsermaye iginde eksi bakiye olarak muhasebelestirmistir.

Netlestirme

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar: acisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaymn 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigi
diistildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi iginde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Gelirler” baglikli
kisminda tanimlanan hasilat diginda elde ettigi gelirler, islem veya olayimn 6ziine uygun olmasi sartiyla,
net degerleri {izerinden gosterilir.

Isletmenin siirekliligi

30 Eylil 2010 itibariyle Grup’un kisa vadeli yiikiimliilikkleri dénen varliklarmi 3.516.089 TL tutarinda
agmustir. 2010 yilinda Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikislart ger¢eklesmistir

Grup’un net isletme sermayesinin dogurdugu fon ihtiyacinin karsilanmasi, mevcut borglarin yeniden
yapilandirilmasi ve bor¢lanmalara iligkin sézlesmelerin gerektirdigi sartlarin saglanmasi igin sermaye
piyasalar1 kanaliyla yerli ve yabanci yatirimcilardan fon temini ongoriilmekte olup, bununla ilgili
calismalar devam etmektedir. Sirket’in 180.000.000 TL olan kayitlh sermaye tavaninin gelecek
donemlerde planlanan yatirimlar dikkate alinarak 360.000.000 TL'ye yiikseltilmesi ve bu amagla Sirket
ana sOzlesme degisikligi icin 30 Eylil 2010 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvurmus ve
bagvuru, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 7 Ekim 2010 tarihli izniyle onaylanmustir. Degisiklik 8
Kasim2010 tarihinde Genel Kurul tarafindan onaylanmis ve 9 Kasim 2010’da tescil edilmistir. Bu
cercevede Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi prensibine gére hazirlamustir.

Karsilastirmal bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup'un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle
hazirlanmig bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile, 1 Ocak-30 Eyliil 2010
hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu da
1 Ocak - 30 Eyliil 2009 hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve dzkaynak
degisim tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgilerde asagidaki siniflandirma yapilmustir:

- Daha once yayimlanan 31 Aralik 2009 tarihli bilangoda “Diger donen varliklar”’da gdsterilen
150.846 TL tutarindaki vergi dairesinden alacaklar 30 Eyliil 2010 tarihli bilango ile karsilagtirmali
sunulan finansal bilgiler igerisinde “Diger alacaklar” kalemi igerisinde gdsterilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Standartlarda degisikler ve yorumlar

Sirket, UMSK ve Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yaymlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

2010 yhnda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

UEFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”;

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”;

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”;
UFRYK 9, “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi”;

UFRYK 16 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) “Yurtdisindaki Net Bir
Yatirimin Finansal Riske Karsi Korunmas1™;

UFRYK 17, “Nakit Dis1 Varliklarin Ortaklara Dagitimi”;

UMS 1 (Degisikler) “Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”;

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Thraglarimin Smiflandiriimasi

UMS 36 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelerdeki degisiklikler) “Varliklarda Deger Diisiikligii”;
UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”;

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”-Uygun korumali enstriimanlar.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 1 (Degisiklik), “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas:”;

UFRS 9, “Finansal Araglar: Smiflandirma ve Olgme”;

UMS 24 (Degisiklik), “iliskili Taraf Aciklamalar1”;

UMS 32 (Degisiklikler) “Finansal Arag¢lar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu”;

UFRYK 14 (Degisiklik), “Tanimlanmig Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu
Kosullarmm Birbiri ile Etkilegimi”;

UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliiliikklerin Sermaye Araglar ile Ortadan Kaldirilmasi™.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi gorisiindedir.

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin bzeti
iliskili taraflar
Konsolide finansal tablolarda ortaklar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri

ve kendileri tarafindan kontrol edilen &nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler, “liskili taraflar”
olarak kabul edilirler.

12



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirinden netlestirilmis olarak tasinirlar. Tahakkuk etmemis finansman geliri
netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin énemli olmamasi durumunda,
fatura degerleri tizerinden gosterilmistir.

Stoklar

Stoklar, satig1 gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmis makul deger ya da maliyet bedelinden diisiik
olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel iiretim
giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.

Satin alma muhasebesi g¢er¢evesinde satin alinan stoklar ile ilgili makul deger caligmasi devam
etmektedir.

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerlerinden, birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi
tutulmustur. Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas
almarak, asagida belirtilmistir:

Binalar 25-50 y1l
Makina ve techizatlar 3-20 y1l
Mobilya ve demirbaglar 3-15y1l
Motorlu araglar S5yil
Ozel maliyetler Syl

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigii gostergesi olup olmadiginin tespiti amaciyla incelenir
ve bu inceleme sonucunda eger deger diisiikligline iliskin gostergeler mevcut ise maddi varligin
kayitli degerleri belirlenir. Geri kazamilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlar ile satis1 gergeklestirme maliyetlerinden armdirilmig makul degerin yiiksek
olani olarak kabul edilir. Geri kazanilabilir maddi varligin kayith degerinden daha diisiik ise, maddi
varligin kayith degeri geri kazanilabilir degerine karsilik ayrilmasi suretiyle indirilir. Deger diisiikliigii
karsilig1 ayn1 y1l igerisinde gelir tablosuna yansitilir.

Maddi duran varliklarin satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyetlerden gelir/gider
hesaplaria dahil edilirler.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiliir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Finansal kiralama

Tim fayda ve risklerin tstlenildigi maddi duran varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi
Grup tarafindan finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar gergeklestirildikleri
tarihte, kiralanan varligin piyasa degeri veya minimum finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinin diigiik olanindan aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme
konulur.

Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilir ve 0dendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise,
finansal kiralama donemi boyunca konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama
sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi
tutulur.

Serefiye

Serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31 Aralik tarihi itibariyle) veya
sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diistikliigii testine tabi
tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlar1 takip eden donemlerde s6z konusu
deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilemez.
Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Maddi olmayan duran varhklar ve ilgili itfa payr

Sirket, Envitec’le ilgili yapmis oldugu satin alma isleminde TMS 31 ve 28 uyarinca UFRS 3 Isletme
birlesmeleri standardinda anlatilan satin alma muhasebesini uygulamis ve bu g¢ercevede satin alma
bedeli ile Envitec’in net varliklar1 arasindaki fark Envitec’in belediyeler birligi ile yapmis oldugu
kullanim hakki s6zlesmesinden dolayr maddi olmayan bir duran varlik olarak siiflandirilmistir.
Envitec’le ilgili bu hak yapilan s6zlesmedeki kullanim hakk: olan 25 yil {izerinden amortize edilmistir.
Siirh faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklarin itfa donemleri, tahmin edilen faydali
omiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Diger maddi olmayan duran varliklar S5yil

Bilgisayar yazilim ve haklar ile diger maddi olmayan duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden
taginir ve dogrusal olarak itfa edilirler.

Sinirli 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar olas1 bir deger diigiikligii gostergesi olup olmadiginin
tespiti amactyla incelenir ve bu inceleme sonucunda eger maddi olmayan varligin geri kazamlabilir
degeri kayitl degerinden daha diisiik ise maddi olmayan varligin kayitli degeri geri kazanilabilir
degerine karsilik ayrilmasi suretiyle indirilir. Deger diisiikliigii karsilign ayni1 donem igerisinde gelir
tablosuna yansitilir.

Onemli muhasebe tahminleri ve kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlari etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden
Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymet yatirim fonlar1 (déviz yatirim fonlar1 haric)
ile ayn1 nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle bilangoda
olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigii ana ortakliga
ait finansal tablolarda hesaplanmamustir. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle yiiriirliige giren
ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67 inci maddesi
uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanclari dagitilsin
veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi
matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutar1 arasinda olusan gegici farklar iizerinden
hesaplanmaktadir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiirtirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin Dipnot 2.1°de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslari
cercevesinde hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliligii vergiye tabi tiim gegici farklar ig¢in hesaplanirken, indirilecek gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, indirilecek gecici farkin kullanilabilecegi ileride
gerceklesmesi beklenen vergiye tabi karlarin olugsmasi olast goriildiigi siirece hesaplanmaktadir.

Ayn1 vergi otoritesi tarafindan belirlenen gelir vergileri ile ilgili olan ertelenen vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir. Her sirket bazinda ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikleri ile pesin 6denen vergiler ve mahsup edilecek vergiler kendi igerisinde netlenerek
gosterilmistir.

Finansal borg¢lar

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, aliman borg¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Finansal borg¢ tutar1 (islem
giderleri hari¢) ile geri 6deme degeri arasmdaki fark, konsolide gelir tablosunda borg siiresince
muhasebelestirilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar
Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Uluslararas1 Muhasebe Standardr” (“UMS 19”) hiikiimlerine gdre muhasebelestirmekte ve

bilangoda sirasiyla “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” ve “Diger kisa vadeli
yiikiimliilikler” hesaplarinda siniflandirmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Kidem tazmingtl karsilig1, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin
edilen Tirk Is Kanunu cercevesinde olusacak ylkiimliiliiglinin iskonto edilmis degerleriyle
hesaplanmis tutaridir.

Karsiliklar

Kargiliklar, Grup'un gecmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir
yilikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikiginin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin gilivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir. Karsilik tutari, karsilik yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla
azalirsa, s6z konusu tutar, cari ddnemde diger gelirlere yansitilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Alinacak temettiiler ise temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig: tarihte gelir
olarak kaydedilir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, Grup’un faaliyet sonucu, mal ve hizmet satislarmdan aldig1 veya alacagi tutarin makul degeridir.
Net satislar, mal veya hizmetin fatura edilmis bedelinin, iskonto, indirim ve komisyonlarin diigiilmesi
suretiyle hesaplanir ve grup i¢i satislar elimine edilerek gosterilir.

Faiz geliri:

Faiz geliri, etkin faiz getirisi yontemi iizerinden hesaplanan tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Diger gelirler:

Diger gelirler, tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Hisse basina kar/zarar

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina zarar, net donem zararinin, yil boyunca ¢ikarilmig
hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse adedi, hisse dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de dikkate alarak bulunmustur.

Temettii dagitilmasinin s6z konusu olmasi durumunda hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalama adedi lizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla tutulan araziler yatirnm amagh
gayrimenkuller olarak siniflandirilir. Yatirrm amagh gayrimenkullerin muhasebelestirilmesinde
gercege uygun deger yontemi veya maliyet yontemi kullanilir. Gergege uygun deger yoOntemi
kullanildiginda gercege uygun degerindeki bir degisiklikten kaynaklanan kazang veya zarar, olustugu
donemde gelir tablosuna dahil edilirken, maliyet yonteminde ise gercege uygun degerindeki
degisiklikten kaynaklanan zarar olustugu donemde gelir tablosuna dahil edilir. Sirket yatirim amacgh
gayrimenkullerini maliyet yontemi ile degerlemektedir. Bu maliyet Sirket’in satin aldigt Bagh
ortakliklarina ait yatirim amagli gayrimenkuller i¢in satin alma sirasinda tespit edilen makul degerdir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiliksekse deger diistikliigii meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin stirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri
kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigliniin kayitlara almmalarini izleyen
donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diistikliigi
ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan vadesi 3 ay veya daha

kisa olan yatirimlari icermektedir.

Nakit ve nakit benzerleri izerindeki bloke tutarlar nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri olarak
dikkate alinmazlar.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin konsolide nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigcimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir igletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, “TFRS 3 - Isletme Birlesmeleri”
kapsaminda, satin alma yontemine gére muhasebelestirilir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanmimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yilikiimliiliiklerinin makul degeri arasindaki fark
serefiye olarak mali tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez
(31 Aralik tarihi itibariyle) veya sartlarin deger diislikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik
araliklarla deger disiikliigii tespit calismasina tabi tutulur. Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger
diisiikliigii olmas1 durumunda etkisi donem sonuglarina yansitilmaktadir.

Iktisap edilen tamimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin makul degerindeki
iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agmasi durumunda ise fark gelir tablosuyla
iligkilendirilir.

TFRS 3 uyarinca, iktisap edilen tamimlanabilir varliklarin, yiikiimliliiklerin ve sarta bagh
yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gegici olarak
belirlenebilmesi nedeniyle, birlesmenin gerceklestigi donemin sonunda birlesmenin ilk kez
muhasebelestirilmesi gecici olarak yapilmak durumundaysa, iktisap eden, soz konusu isletme
birlesmesini gegici tutarlardan muhasebelestirir. Gegici olarak belirlenmis baslangi¢ muhasebesinin
birlesme tarihini takip eden oniki ay icerisinde tamamlanmasi ve diizeltme kayitlarinin birlesme
tarihinden itibaren yapilmasi gerekmektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii, Icra Komitesi’dir. Boliimlere iliskin bilgilerin i¢
raporlamada kullanilan bilgilerle ayn1 bazda olmasimi saglamak iizere bir “Yonetimsel Yaklasim”
gerekmektedir. Yonetim Grup’un organizasyon yapisi risk ve fayda oranlarinin o6zellikle sektor
bazindaki bilgi farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle; boliim bilgilerinin raporlanmasim sektorel boliimler
olarak belirlemistir.

18



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Grup, Netsafe’in %60°lik kismini1 15.023 TL karsiliginda satin almistir. Bu tutar ile Netsafe’in net
yiikiimliliiklerinin Grup’a diisen paymin arasinda kalan 283.811 TL’nin tamamu 30 Eyliil 2010 tarihi

itibariyle tutarinda pozitif serefiye olarak kaydedilmistir.

Benzer sekilde Grup, Seta’nin %51°lik hissesini 3.658.234 TL karsiliginda satin almigtir. Bu tutar ile
Seta’nin net yiikiimliiliiklerinin Grup’a diisen paymin arasinda kalan 3.512.909 TL’nin tamanu
30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle tutarinda pozitif serefiye olarak kaydedilmistir.

UFRS 3 - “Is Birlesmeleri” geregince Seta i¢in kontroliin saglandi1 tarih olan 22 Subat 2010, Netsafe
icin ise 19 Ocak 2010 tarihlerinden itibaren bir y1l iginde ilgili sirketler i¢in gerekli degerleme ¢alismasi
yapilarak, bu tutarmn sirketin ilgili varlik kalemleriyle iliskilendirilebilen kism1 bu kalemlere yansitilacak,
herhangi bir varlikla iliskilendirilemeyen tutar serefiye olarak kaydedilecektir.

Seta Netsafe
Satin alim tutar 3.367.967 15.023
Satin alinan varliklarin makul degeri (144.942) (268.788)
Serefiye 3.512.909 283.811
Alim tarihindeki varliklarin ve ylikiimliliiklerin makul degerleri asagidaki gibidir:
Defter degeri Makul deger
Stoklar 2.128.577 2.128.577
Diger donen varliklar 4.867.723 4.867.723
Arazi ve arsalar 700.965 245.440
Maddi duran varliklar 1.307.895 1.307.895
Maddi olmayan duran varliklar 14.906 14.906
Diger duran varliklar 266.809 266.809
Kisa vadeli borglar 5.747.509 5.747.508
Uzun vadeli borglar 3.366.150 3.366.150
Ana ortaklik dig1 pay 84.284 (137.366)
Net varhklarin/(yiikiimliiliiklerin) makul degeri 88.932 (144.942)
Serefiye 3.512.909
Toplam alim tutar1 3.367.967
Tenzil: Elde edilen istiraklerdeki
nakit ve nakit karsilig1 degerler (149.485)
Bagh ortakhik iktisap tutari 3.218.482
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DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

Netsafe
Defter degeri Makul deger
Stoklar 73.810 73.810
Diger donen varliklar 1.029.164 1.029.164
Maddi varliklar, 407.939 407.939
Maddi olmayan varliklar 809 809
Diger duran varliklar 4.229 4.229
Kisa vadeli borglar 1.857.040 1.857.040
Uzun vadeli borglar 106.891 106.891
Ana ortaklik dis1 pay (179.192) (179.192)
Net varhiklarin makul degeri (268.788) (268.788)
Serefiye 283.811
Toplam alim tutar1 15.023
Tenzil: Elde edilen istiraklerdeki
nakit ve nakit karsilig1 degerler (899.955)
Bagh ortaklhk iktisap tutari (884.932)

DIPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Miisterek yonetime tabi ortakliklar ile ilgili bilgiler dipnot 2 ve 11’de agiklanmistir.

DIiPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un raporlanabilir boliimleri yonetim tarafindan sektor bazinda diizenlenmistir. Kaynaklarin tahsisi
ve kullanmu ile ilgili karar alima mekanizmasi da ayni baza dayanmaktadir. Rhea Girigimin her bir
faaliyet bolimil tarafinda uygulama muhasebe politikalari Grup’un konsolide finansal tablolari
kullanilan SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlartyla aynidir. Her bir boliim ile ilgili
bilgiler asagida yer almaktadir. Boliimlerin performansinda briit kar dikkate alinmaktadir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

30 Eyliil 2010 itibariyle ve bu tarihte sona eren dénem igin, raporlanabilir béliimler itibariyle gruplanmig

bilgiler asagidaki gibidir:

Girisim
sermayesi Teknoloji Saghk Denizcilik Toplam

Satig gelirleri - 474.237 2.128.408 - 2.602.645
Satislarin maliyeti - (246.644) (2.705.263) (12.288) (2.964.195)
Briit esas faaliyet kari/(zarar) - 227.593 (576.855) (12.288) (361.550)
Pazarlama, satis ve

dagitim giderleri (-) (47.217) (169.115) (193.305) (128.185) (537.822)
Genel yonetim giderleri (-)  (659.014) (384.249) (811.842) (619.417) (2.474.522)
Aragtirma ve

gelistirme giderleri (-) - (168.962) - - (168.962)
Diger faaliyet gelirleri - 91.253 16.547 4.384 112.184
Diger faaliyet giderleri (-) (25.755) (15.875) (192.588) - (234.218)
Ozkaynak ydntemiyle

degerlenen yatirimlarin

karlarindaki paylar (61.667) - - - (61.667)
Finansal gelirler 667.451 88.381 354.751 25.582 1.136.165
Finansal giderler (-) (519.727) (216.504) (529.408) (6.413) (1.272.052)
Siirdiiriilen faaliyetler

vergi oncesi zarar (645.929) (547.478) (1.932.700) (736.337) (3.862.444)
Ertelenmis vergi geliri 91.858 15.283 95.984 20.388 223,513
Siirdiiriilen faaliyetler

dénem zarari (554.071) (532.195) (1.836.716) (715.949) (3.638.931)

Girisim Konsolidasyon
sermayesi  Teknoloji Saghk Denizcilik diizeltmeleri Toplam

Boliim varliklart 14.207.554 1.216.908 5.746.980 1.408.625 2.539.513 25.119.580
Bolim yiikiimlilikleri  1.052.180 1.042.106 7.924.002 77.446 5.312.940 15.408.674
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kasa 266 185
Bankalar 4,434,784

- Vadesiz mevduat 4.355.922 197

- Vadeli mevduat 78.862 4.342.035

Kredi kart1 slip alacaklari - -

B tipi likit fon - 11.440

Toplam 4.435.050 4.353.857

Grup’un 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle 65.898 TL bloke vadesiz mevduati bulunmaktadir (31 Aralik
2009: Yoktur).

30 Eylul 2010 itibariyle konsolide nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplami
4.369.152 TL’dir (31 Aralik 2009: 4.353.857 TL, 30 Eyliil 2009: 4.405.293 TL).

Vadeli mevduatlarin kalan vadelerine gore analizi agagida gosterilmistir:
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

0-1ay 78.862 4.342.232

78.862 4.342.232

Sirket’in 30 Eyliil 2010 itibariyle vadeli mevduatlarinin 78.862 TL’si ABD dolar1 cinsindendir.
30 Eylul 2010 tarihinde ABD Dolar1 vadeli mevduatlarin etkin faiz oram %7,3’tiir (31 Aralik 2009:
Yoktur).

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal borglarin detay1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal borglar: 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Banka kredileri 2.727.438 -
Finansal kiralama borglar1 39.421 -
Toplam 2.766.859 -
Uzun vadeli finansal borglar: 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Banka kredileri 1.025.711 -
Finansal kiralama borglari 67.260 -
Toplam 1.092.971 -
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Banka kredileri:

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Etkin faiz oram (%) Orijinal tutar

TL karsilig:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli banka kredileri

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

- Avro 8,79% - 112.617 - 222.464 -
-TL 20,32% - 1.409.517 - 1.409.517 -
1.631.981 -
Uzun vadeli banka Kkredilerinin kisa vadeli kismi
- Avro 8,02% - 390.636 - 771.663 -
-TL 15,03% - 323.794 - 323.794 -
1.095.457 -
Toplam 2.727.438 -
Uzun vadeli banka kredileri
- ABD dolar1 (*) - - 84.441 - 122.541 -
- Avro 8,02% - 105.146 - 207.706 -
-TL 15,03% 695.464 - 695.464 -
Toplam 1.025.711 -

(*)  Netsafe’in Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi’ndan almis oldugu tegvik kredisi olup, herhangi bir faiz yikiimliiliigii yoktur.
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1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredileri (Devami):

Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme planlar1 asagida belirtilmistir:

Yil 30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
2011 546.641 -
2012 479.070 -

1.025.711 -

Banka kredilerinin defter degerleri ve makul degerleri kredilerin cari donemde alinmis olmalar

nedeniyle birbirine esit olarak varsayilmistir.

Finansal Kiralama borclari:

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal kiralama borg¢lar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 39.421 -
Uzun vadeli finansal kiralama borg¢lari 67.260 -
106.681 -

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin geri 6deme plani asagida belirtilmistir:
Yil 30 Eyliil 2010 31 Arahik 2009
2011 8.184 -
2012 35.251 -
2013 23.825 -
67.260 -

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin etkin faiz oran1 Avro i¢in %7,2, TL i¢in de %22,8’dir (31

Aralik 2009: Y oktur).
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1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Ticari alacaklar 788.527 -

Alacak senetleri ve ¢ekler 640.277 -
1.428.804 -

Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (7.432) -

Eksi: Siipheli alacak karsiliklari (355.680)

Toplam 1.065.692 -

Stipheli ticari alacak karsiliginin 30 Eyliil 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara donemler

icindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
1 Ocak - -
Konsolidasyon kapsaminda alinan sirketlerden gelen tutar 272.027 -
Donem iginde ayrilan karsiliklar 83.653 -
Toplam 355.680 -
30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ticari bor¢lar agagidaki gibidir:
Kisa vadeli ticari borglar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Ticari borglar 551.883 -
Borg senetleri 666.652
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (18.020) -
Toplam 1.200.515 -

DIiPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli diger alacaklar:
Vergi alacaklar 186.206 -
Diger (*) 627.924 -
814.130 -

*) 30 Eylil 2010 itibariyle Grup’un diger alacaklari, Seta’nin hissedarlarindan
olusmaktadir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli diger borc¢lar
Personele borglar 192.460 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 44,337 2.942
Odenecek vergi ve fonlar 41.726 11.077
Diger borglar (*) 966.654 443
1.245.177 14.462

(*) 30 Eyliil 2010 itibariyle Grup’un diger borglari, ana hissedarin bagli ortaklik hisse alimlariyla ilgili bagh
ortakliklarin eski hissedarlarina olan bor¢larindan olugsmaktadir.

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Uzun vadeli diger bor¢lar
Personele borglar 241.838 -
Diger borglar (*) 1.429.445 166
1.671.283 166

(*) 30 Eyliil 2010 itibariyle Grup’un diger borglari, ana hissedarin bagl ortaklik hisse alimlariyla ilgili bagh
ortakliklarin eski hissedarlarina olan bor¢larindan olusmaktadir.

DIiPNOT 10 - STOKLAR

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Hammadde ve malzeme 979.831 -
Yar1 mamiil mallar 22.925 -
Mamiiller ve ticari mallar 841.576 -
Eksi: Stok deger diistikliigii kargilig (68.522) -
1.775.810 -

DIiPNOT 11 - O0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
% 30 Eyliil 2010 % 31 Aralik 2009

Envitec 33,00 8.659.523 - -

Rhea Girigim, Envitec’e 167.000 TL bedelle Enviro’dan alacag hisselere 19 Mart 2010 tarihinde %33
ortak olmustur. Rhea Girisim proje finansman paketinde toplam sermaye veya sermaye karsilig
taahhiit ve teminatin1 7.000.000 ABD Dolar’ina kadar saglayacaktir. 30 Eyliil 2010 itibariyle Sirket
Envitec’e bu gercevede 1.915.000 TL yatirim yapmustir ancak toplam 6.883.029 TL daha taahhiitii
bulunmaktadir.

26
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1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

30 Eyliil 2010
Donem basi -

Konsolidasyon kapsamina alinan miisterek yonetime tabi ortakliklar ~ 8.659.523

30 Eyliil 2009

Dénem sonu 8.659.523 -
ENVITEC

30 Eyliil 2010 31 Arahik 2009

Toplam varliklar 40.876.655 -

Toplam yiikiimliilikler 13.960.868 -

Net varliklar 26.825.787 -

Net varhiklarda Grup’ un pay1 8.852.510 -

1 Nisan - 1 Ocak -

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Satis gelirleri 3.664.815 -

Donem zarart (186.869) -

Dénem zararinda Grup’un payi (*) (61.667) -

(*)  Grup, Envitec hisselerinin %33 {inti 19 Mart 2010 tarihinde satin almigtir. Donem kar1 ve satig gelirleri 31

Mart 2010 ve 30 Eyliil 2010 tarihleri arasini icermektedir.

DIPNOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

2010 2009
1 Ocak tarihleri itibariyle net kayith deger - -
Bagl ortaklik alimlardan kaynaklanan artig 245.440 -
Amortisman - -
Doénem sonu net kayith deger 245.440 -

30 Eyliil tarihleri itibariyle
Maliyet 245.440
Birikmis amortisman -

Net kayith deger 245.440

[zmir Tire’de bulunan arsa yatirrm amagh gayrimenkul olarak degerlendirilmektedir. Bu arsaya iliskin
455.525 TL deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmis olup, makul deger ¢alismasi yil sonunda yapilacaktir.
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1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren ara doneme ait maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler agagidaki gibidir:

Bagh ortakhk
1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar alimlari 30 Eyliil 2010
Maliyet
Makine ve techizatlar - 6.749 (3.147) 1.263.169 1.266.771
Motorlu araglar 17.550 - - 154.090 171.640
Mobilya ve demirbaglar 60.243 131.543 (8.079) 403.439 587.146
Ozel maliyetler - - - 546.169 546.169
Diger duran varliklar - - - 34.872 34.872
Yapilmakta olan yatirimlar - - - 382.880 382.880
77.793 138.292 (11.226) 2.784.619 2.989.478
Birikmis amortisman
Makine ve teghizatlar - 83.842 (3.147) 490.800 571.495
Motorlu aracglar 9.068 17.969 - 73.986 101.023
Mobilya ve demirbaglar 60.074 30.673 (7.919) 315.792 398.620
Ozel maliyetler - 63.189 - 152.429 215.618
Diger duran varliklar - 1.417 - 35.299 36.716
69.142 197.090 (11.066) 1.068.306 1.323.472
Net kayith degeri 8.651 1.666.006

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle 382.880 TL tutarindaki yapilmakta olan yatirimlar internet giivenligi ile ilgili {irlin gelistirme faaliyetleri ile ilgilidir.

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Seta A.S’nin maddi duran varliklari lizerinde 800.000 TL tutarinda isletme rehni bulunmaktadir. (31 Aralik 2009: 185.000 TL

ipotek).
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1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren ara doneme ait maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 laveler Cikislar 30 Eyliil 2009
Maliyet
Motorlu araglar 17.550 - - 17.550
Mobilya ve demirbaglar 57.864 - - 57.864
75.414 - - 75.414
Birikmis amortisman
Motorlu araglar 5.558 2.633 - 8.191
Mobilya ve demirbaglar 57.563 101 - 57.664
63.121 2.734 - 65.855
Net kayith degeri 12.293 9.559
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 14 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren ara doneme ait maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

Bagh ortakhk
1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar alimlari 30 Eyliil 2010
Maliyet
Bilgisayar programlar1 ve haklar - 245,543 - 20.724 266.267
- 245.543 - 20.724 266.267
Birikmis itfa paylar:
Bilgisayar programlar1 ve haklar - 37.445 - 6.854 44.299
- 37.445 - 6.854 44.299
Net kayith degeri - 208.098 221.968

Grup’un 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait amortisman giderlerinin ve itfa paylarinin 178.339 TL’si satilan malin maliyetine, 56.196
TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (30 Eyliil 2009: 2.734 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - SEREFIYE

Serefiye’nin 30 Eyliil tarihlerinde sona eren 9 aylik ara hesap donemlerine ait hareket tablolari
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
1 Ocak - -
[laveler (Dipnot 3) 3.796.720 -
30 Eyliil 3.796.720 -

Grup, serefiye tutarinda herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina yonelik olarak senede bir defa yil
sonunda test ve degerlendirme yapip, varsa deger diisiikliigiinii finansal tablolara yansitmaktadir.
DIPNOT 16 - BORC KARSILIKLARI

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir.

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Dava ve tazminat karsiliklar1 135.465 -
Kullanilmamus izin karsilig 72.152 16.565
207.617 16.565

Kullanilmamis izin karsiliginin y1l i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 16.565 -
Y1l i¢indeki ilaveler 55.587 -
30 Eyliil 72.152 -

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak - -
Bagli ortaklik alimlardan kaynaklanan artis 150.000 -
Y1l igindeki azaliglar (14.535) -
30 Eyliil 135.465 -
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortaklik Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009
itibariyle teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Arahik 2009

Grup Sirketleri tarafindan kendi faaliyetleri i¢in verilen
TRI’lerin toplam tutar1 800.000 -

800.000 -

Grup sirketleri tarafindan verilen TRI’ler Seta’nmin 800.000 TL tutarindaki makine rehninden
olusmaktadir.

Grup’un, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler disinda, iciincii kisi lehine vermis oldugu
TRI bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Verilen teminat mektuplari 230.000 -

230.000 -

Verilen teminat mektuplari, Netsafe ve Seta tarafindan operasyonlariyla ilgili ¢esitli kurum ve
kuruluslara verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir.

Taahhiitler

Yonetimin Onemli zarar veya miikellefiyet beklemedigi taahhiitler ve arizi mesuliyetler asagida
Ozetlenmigtir:

a) Hukuki davalar:

Grup’a kars1 agilan hukuki davalar 135.465 TL tutarindadir (31 Aralik 2009: Yoktur). Grup, gegmisteki
islemlerinin sonucunda olusan mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliliiglinin bulunmasi ve
yikiimliiligiin yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar icin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturur. Grup, bu analizler sonucunda
30 Eylil 2010 tarihi itibariyle davalari i¢in 135.465 TL (31 Aralik 2009:Yoktur) tutarinda karsilik
ayirmistir.

b)  Hisse senedi satin alma opsiyonlari:
Sirket, alim esnasinda imzalamis oldugu hisse devri sézlesmesi cergevesinde 9 Kasim 2010 tarihi

itibariyle Seta A.S.’de sahip oldugu hisse satin alma opsiyonlarini kullanmis ve ilave hisse alimi da
yaparak 9 Kasim 2010 tarihi itibariyle Seta A.S.’deki hisse oranin1 %84,14’e ¢ikarmistir (Not 30).
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DIiPNOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergcevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayi1s
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis siireci
maddeleri ¢ikartilmustir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2010 tarihi
itibariyle 2.517,01 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmus.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UFRS, Grup’un kidem tazminati karsiliginmi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmugtir.

30 Eyliil 2010 31 Arahik 2009

Iskonto orani (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 98 98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligl, kidem tazminat1 tavani her alti ayda bir ayarlandigi
i¢in, 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.517,01 TL iizerinden hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibari ile kidem tazminati karsilig1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Arahik 2009

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati 176.560 29.970
176.560 29.970

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

1 Ocak 29.970 26.175
Bagli ortaklik alimlar1 36.774 -
Donem iginde ayrilan karsiliklar 115.449 7.273
Doénem igindeki ddemeler (5.633) -
30 Eyliil 176.560 33.448
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DIPNOT 19 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger donen varliklar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacag 435.855 -
Siparis avanslari 208.259 -
Pesin 6denen giderler 83.337 2.766
Personele verilen avanslar 14.208 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 11.918 78.091
Diger 14.457 -
Toplam 768.034 80.857

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger duran varliklar agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Pesin 6denen giderler (*) 1.083.538 -

Toplam 1.083.538 -

(*)  Marferi’nin kiralamig oldugu gemiye istinaden vermis oldugu ve son taksite mahsup edilecek tutardir.
30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Arahik 2009

Alman siparig avanslari 94.632 -
Odenecek vergi ve fonlar 69.471 -
Gider tahakkuklari - 4.328
Toplam 164.663 4.328

DIiPNOT 20 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 18.000.000 TL (31 Aralik 2009: 900.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 900.000.000 (31 Aralik 2009: 90.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 18.000.000 TL (31 Aralik 2009:
2.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Sirketin 225.000.000 adet, 1 Kr nominal degerli A grubu nama yazili imtiyazli hisse senedi
bulunmaktadir. A grubu paylarin Yoénetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi vardir.
Yonetim Kurulu iiyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan segilir.
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DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde c¢ikarilmis ve Odenmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 % 31 Arahk 2009 %
Onur Takmak — A Grubu 2.250.000 12,50 225.000 25,00
Onur Takmak — B Grubu halka agik 2.500.000 13,89 55.350 6,15
Halka arz edilen 13.250.000 73,61 619.650 68,85
Sermaye diizeltmesi 4,993.383 100,00 10.081.364 100,00
Toplam sermaye 22.993.383 10.981.364

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur. Sirket’in
17 Mart 2010 tarihli yonetim kurulu kararinda 2.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 900.000
TL olan ¢ikarilmis sermayenin 1.893.625 TL’si olaganiistii yedeklerden, 1.118.393 TL’si hisse senedi
ihrag¢ primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle
toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilerek 5 Mayis 2010
tarihinde SPK kaydina alinmugtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsilig1 olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi iglemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmuistir.
Kar yedekleri, gecmis yillar karlari:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

- Yasal yedekler 197.319 197.319
Gegmis yillar karlar (9.660.432) (7.794.424)
(9.463.113) (7.597.105)

SPK’nin “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarmin Temettii ve Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklari
Esaslar Hakkinda” Seri: IV, No:27 sayilt Teblig’inin 5. maddesinin 2. paragrafinda yatirrm
ortakliklarmin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye kazanglarinin
(deger artislar1) dikkate alinmayacagi hitkkmii ¢er¢evesinde, dagitilabilir kar tutariin hesaplanmasinda
dikkate alinmayacak ger¢eklesmemis sermaye kazanglar1 6zel yedekler olarak siniflanmistir.

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. TTK’ya
gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni
net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan
karin %10 udur. TTK ya gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.
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DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Gecmis yillar karlari

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “geg¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “0z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tim 06zkaynak
kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayithi degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
fhrag Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;
- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta

ve heniiz kar dagitim veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Kar pay1 dagitimi

Paylar1 borsada iglem goéren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:
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DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslart ile ilgili olarak paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka acik sirketlerin
kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka
Agik Anonim Ortakliklarin Temettli Ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 cergevesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin  mevcut
O0denmis/¢ikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iligkin temettii
dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2009 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklar birinci temettilyii nakden dagitmalari zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Sirket’in gecmis yil zararlarindan dolayr dagitilabilir kari bulunmamaktadir (31 Aralik 2009:
Bulunmamaktadir).

DIPNOT 21 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2010 2010 2009 2009

Yurtigi satiglar 2.847.736 1.067.663 - -
Satistan iadeler (234.517) (141.808) - -
Satis iskontolart (10.574) (2.610) - -
Satis gelirleri, net 2.602.645 923.245 - -
Satiglarin maliyeti (-) (2.964.195) (1.140.000) - -
Briit zarar (361.550) (216.755) - -
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DIiPNOT 22 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

a) Arastirma ve gelistirme giderleri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2010 2010 2009 2009
Personel giderleri 148.164 52.892 - -
Seyahat giderleri 2.581 82 - -
Haberlesme giderleri 579 178 - -
Diger 17.638 4.423 - -
168.962 57.575 - -
b)  Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2010 2010 2009 2009
Reklam giderleri 297.724 71.943 - -
Personel giderleri 160.526 71.350 - -
Nakliye depolama ve
seyahat giderleri 30.854 (35.053) - -
Diger 48.718 26.819 - -
537.822 135.059 - -
c)  Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2010 2010 2009 2009
Personel giderleri 1.458.267 849.558 174.949 87.625
Danigmanlik giderleri 286.255 45.536 28.971 15.855
Kira giderleri 147.119 24.183 14.853 9.658
Yakat, elektrik ve ofis giderleri 123.896 60.982 - -
Bakim onarim giderleri 84.186 33.101 - -
Amortisman ve itfa paylar 56.196 25.121 1.801 910
Nakliye, depolama
ve seyahat giderleri 55.067 38.354
Vergi, resim ve harglar 38.072 4.880 640 353
Diger 225.464 154.075 515 113
2.474.522 1.235.789 221.729 114.514
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DIiPNOT 23 - FINANSAL GELIRLER

30 Eyliil 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sona eren donemlere ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2010 2010 2009 2009

Kur fark: gelirleri 772.605 366.217 - -
Mevduat faiz gelirleri 164.792 32.224 428.615 126.289
Reeskont faiz gelirleri 106.303 24.298 - -
Diger 92.465 91.554 709 38
Toplam 1.136.165 514.293 429.324 126.327

DIPNOT 24 - FINANSAL GIDERLER
30 Eyliil 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sona eren donemlere ait finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

Banka kredileri faiz giderleri 525.358 246.103 - -
Faiz giderleri (*) 459.289 187.705 - -
Kur farki giderleri 198.601 (57.126) - -
Reeskont faiz giderleri 6.720 (15.179) - -
Diger 82.084 79.533 - -
Toplam 1.272.052 441.036 - -

(*)  Envitec’in satin alimi i¢in verilmis olan finansal taahhiidiin cari dénem faiz gideridir.

DIiPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Eyliil 2010 31 Arahik 2009

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri -
Ertelenen vergi varliklari 492.197 -

Ertelenen vergi varhgi, net 492.197 -

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Dipnot 2.1°de belirtilen
finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, Dipnot 2.1°de belirtilen finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri ve
vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesine yol acar.

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan vergi orami %20°dir
(31 Aralik 2009: %20).
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle gegici farklar ve ertelenen vergi
varhigy/(yiikiimliiliigii) 'niin agiklanan vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi (varliklar1)/yiikiimliiliikleri:

Toplam birikmis Ertelenen vergi varhgy/
gecici farklar (viikiimliiliigii)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2010 2009 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar1 arasindaki net fark 1.064.443 - 222.755 -
Yatirim amagli gayrimenkul
deger diistikliigi 455.525 - 22.776 -
Hukuki dava karsiliklart 135.465 - 27.093 -
Kidem tazminat1 karsilig 164.246 - 32.849 -
Stipheli alacak karsilig1 427.334 - 85.467 -
Stok deger diisiikliigii karsilig 68.522 - 13.704 -
Izin karsilig1 34.942 - 6.988 -
Faiz gider karsilig1 50.151 - 10.030 -
Diger 326.780 - 107.658
Ertelenen vergi varhg, net 492.197 -

30 Eyliil tarihlerinde sona eren yillara ait net ertelenen vergi yiikiimliiliiklerinin hareketi asagida
belirtilmektedir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

Konsolide gelir tablosundaki
ertelenen vergi geliri 223.513 136.463 - -

223.513 136.463 - -

Sirket, 2009 yilinda operasyonlarina baglamadigindan yil sonu toplam gegici farklar1 12.202 TL olup
bu tutar Sirket finansal tablolarinda 6nemlilik arz etmedigi i¢in finansallar tablolara yansitilmamustir.

Ertelenen vergi varliklar1 tiim indirilebilir gegici farklar i¢in yararlanilabilecek diizeyde mali karin
olusmas1 muhtemel oldugu o6lgiide kayitlara yansitilir. Grup’un bagh ortakliklarindan Marferi’nin
736.337 TL, Seta’nin 1.932.700 TL cari donem mali zarar1 ve Netsafe’in de 393.722 TL gec¢mis yil
zararlar1 ve 547.478 TL cari donem mali zarar1 bulunmaktadir. Indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla muhasebelestirilmekte oldugundan bu sirketlerin ge¢mis yil
zararlar1 lizerinden ertelenen vergi varligr yaratilmamaistir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in Bagli Ortakliklar1 ve Miisterek yonetime tabi
ortakliklarimi konsolide ettigi finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tamimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam
konsolidasyon kapsamina alian tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.
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DIPNOT 26 - HiSSE BASINA ZARAR

Hisse basina zarar miktari, net donem zarariin Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay

adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

Siirdiiriilen faaliyetlerden

ana ortakliga diisen

net donem (zarar1)/kari (2.541.183) (1.912.980) 72.497 (8.771)
Cikarilmig adi hisselerin

agirlikli ortalama adedi 900.000.000 900.000.000 90.000.000 90.000.000
Hisse basina (zarar)/kar (Kurus) (0,282) (0,213) 0,081 (0,010)

Hisse basina kazang ve seyreltilmis hisse basina kazang arasinda higbir dénem i¢in herhangi bir fark

bulunmamaktadir.

DIPNOT 27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i) Iiskili taraf bakiveleri:

a) lliskili taraflardan alacaklar:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Cenker Yusuf Doruk 92.028 -
92.028 -
ii)  Tliskili taraflarla yapilan 6nemli islemler:
Genel yonetim giderleri:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Byte Bilgisayar Yazilim
Temsilc.Egit.Ltd.Sti. 16.163 - - -

16.163 - -
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DIPNOT 27 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

Byte Bilgisayar Yazilim
Temsilc.Egit.Ltd.Sti. 7.073 2.627 - -
Lafem Ltd. Sti. 53.108 - - -
60.181 2.627 - -

Duran varhk alimlari:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

Byte Bilgisayar Yazilim
Temsilc.Egit.Ltd.Sti. 215.892 - - -

215.892 - - -

Grup, st diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu iyeleri ve icra kurulu iyeleri olarak
belirlemistir.30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren ara dénemde list diizey yoneticilere saglanan iicret ve
benzeri faydalarin toplam tutar1 briit 178.011 TL’dir (30 Eyliil 2009: 143.483 TL).

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Déviz kur riski
Yabanci para cinsinden iglemler kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yikiimliiliikklerinin Tirk Lirasi’na g¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ergevede. Grup, bu
riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle
kontrol etmektedir. Yonetim Grup’un doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde
Onlem alinmasini saglamaktadir.

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
bor¢larin TL karsiliklar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Varliklar 1.146.192 1.506
Yikiimliilikler (4.296.456) -
Net bilanco pozisyonu (3.150.264) 1.506
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
1,4512 TL= 1 ABD Dolan ve 1,9754 TL=1 Avro (31 Aralik 2009: 1,5057 TL= 1 ABD Dolar1 ve
2,1603 TL=1 Avro).

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil itibariyle Avro ve ABD Dolar1 TL karsisinda %5 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1 olusacak kur farki zarar
/kar1 sonucu vergi oOncesi kar sirasiyla 151.254 TL ve 6.259 TL daha diisiik /yiiksek olacakti
(31 Aralik 2009: 75 TL daha yiiksek/diisiik).

30 Evliil 2010

ABD Dolan Avro Toplam
Varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 5 24 29
Ticari alacaklar - 63.048 63.048
Diger varliklar - 1.083.115 1.083.115
Toplam varhklar 1.146.187 1.146.192
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 2.650 166.423 169.073
Finansal borglar 122.541 1.299.528 1.422.069
Diger borglar - 2.705.314 2.705.314
Toplam yiikiimliiliikler 125.191 4.171.265 4.296.406
Net bilang¢o pozisyonu (125.186) (3.025.078) (3.150.264)

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle diger alacaklari i¢inde siniflandirilan verilen depozito ve
teminatlarinda 1.506 TL karsiligi 1.000 ABD Dolar1 depozitosu bulunmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

Toplam ihracat tutar1 (TL) 1.673.482 - -
Toplam ithalat tutar1 (TL) 706.198 - -

Sirket ticari faaliyetleri neticesi bir¢ok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylar1 ve nasil
yonetildikleri asagida detayli olarak agiklanmustir.

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk yonetimi
program1 genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki

potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI (Devam)

a. Kredi riski aciklamalar:

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliiglinli yerine getirememesi nedeniyle
Gruba finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanmimlanir. Grup yalmzca kredi
giivenilirligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalart ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

30 Eyliil 2010
Diger ticari Diger Finansal Bankadaki
alacaklar alacaklar yatirnmlar  mevduatlar
Dipnot referansi (Dipnot 8) (Dipnot9)  (Dipnot 11) (Dipnot 6)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 1.065.692 814.130 8.659.523 4,434,784

Vadesi gegcmemis ya da deger

disiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.010.458 814.130 8.659.523 4.434.784
Vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri 55.234 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 355.680 - - -
- Deger diistuikligi (-) (355.680) - - -
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2009
Ticari Diger Finansal Bankadaki
alacaklar alacaklar yatirnmlar  mevduatlar
Dipnot referansi (Dipnot 8) (Dipnot9)  (Dipnot 11) (Dipnot 6)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kaliman azami Kkredi riski - 150.846 - 4.353.672

Vadesi gegcmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 150.846 - 4.353.672
Vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri - - -
Deger diistiikliigiine ugrayan varliklar

net defter degerleri - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-) - - -

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dist kredi
riski iceren unsurlar1 ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklar
bulunmamaktadir.

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin yaslandirma tablosu

30 Eyliil 31 Arahk

2010 2009

0-1 ay arasi 35.034 -
1-3 ay arasi - -
3-12 ay arasi 20.200 -
1-5 y1l aras1 - -
55.234 -
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

b. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylkiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek ic¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal varlig1 ve yiikiimliiliigii yoktur. Tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve
yiikiimliiliklerin 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilim
asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2010

1 aya 1-3ay 3ay-1yi

kadar arasi arast  Vadesiz  Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 78.862 4.356.188 4.435.050
Diger ticari alacaklar 377.902 381.755 116.698 189.337 1.065.692
Diger alacaklar - - 532.524 281.606 814.130
Stoklar - - - 1775810 1.775.810
Diger donen varliklar - - - 768.034 768.034
Toplam varhklar 456.764 381.755 649.222 7.370.975 8.858.716
Finansal borglar 1.810.871 192.257 763.731 - 2.766.859
Diger borglar
Sirket alimindan kaynaklanan borglar 6.883.029 - 6.883.029
Diger ticari borglar 1.200.515 - - - 1.200.515
Diger borglar 278.523 - 966.654 - 1.245.177
Borg karsiliklari - - - 207.617 207.617
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - - - 164.663 164.663
Toplam kaynaklar 3.289.909 192.257 8.613.414 372.280 12.467.860
Net likidite fazlasi/(aci81) (2.833.145)  189.498 (7.964.192) 6.998.695 (3.609.144)
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Arahk 2009

1 aya 1-3ay 3ay-1yl

kadar arasi aras1  Vadesiz  Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.342.035 - - 11.822 4.353.857
Diger alacaklar - - - 150.846 150.846
Diger donen varliklar - - - 80.857 80.857
Toplam varhklar 4.342.035 - - 243.525 4.585.560
Diger borglar - - - 14.462 14.462
Borg karsiliklari - - - 16.565 16.565
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler - - - 4.328 4.328
Toplam kaynaklar - - - 35.355 35.355
Net likidite fazlasi/(acig) 4.342.035 - - 208.170 4.550.205

So6zlesme uyarinca nakit ¢ikislar tutar kayith deger tutarlarindan farklilik gostermedigi icin, ayrica
nakit ¢ikiglara iligkin bir tablo sunulmamustir.

C. Piyasa riski aciklamalar:

1. Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yikiimliliiklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu gercevede. Grup, bu
riski yabanci para varlik ve yilikiimliiliklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle

kontrol etmektedir. Yonetim Grup’un doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde
Onlem alinmasini saglamaktadir.

2. Faiz orani riski
Grup’un finansal yikiimliiliikleri, Grup’u faiz oram riskine maruz birakmaktadir. Grup’un finansal

yiikiimliilikleri agirlikli olarak sabit faizli bor¢lanmalardir ve Grup’un degisken faizli finansal varliklart
bulunmamaktadir. Dolayisiyla Grup’un faiz oram duyarlilifi 6nemsiz diizeydedir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

d.  Sermaye yonetimi
Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisilk seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklara deger katmak, portfdyiin degerini

korumaya ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul

kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri stirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle net yiikiimliiliik/6zkaynaklar oran1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Toplam yiikiimliilikler 15.408.674 65.491
Hazir degerler (4.435.050) (4.353.857)
Net yiikiimliilik 10.973.624 (4.288.366)
Ozkaynaklar 9.710.906 4.530.270
Net yiikiimliiliik/6zkaynak oram 0.5 (0.9

DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda istekli
taraflar arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olugan bir piyasa fiyati ile
en iyi sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek
icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin
gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Parasal varliklar

Donem sonu kurlartyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliikk karsiliklariyla beraber gercege uygun
degeri yansittig1 ongdriilmektedir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borg¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doéviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitli degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
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DIPNOT 30 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in 180.000.000 TL olan kayithi sermaye tavaninin gelecek donemlerde planlanan yatirimlar
dikkate alinarak 360.000.000 TL'ye yiikseltilmesi ve bu amagla Sirket ana sozlesme degisikligi igin 30
Eylil 2010 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’na basvurmus ve bagvuru, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 7 Ekim 2010 tarihli izniyle onaylanmistir.

Sirket’in uluslararasi deniz hattinda RO-RO / RO-PAX gemi tagimaciligi ve gemi isletmeciligi
faaliyetlerini yiiriitmek iizere Istanbul merkezli, "RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Anonim
Sirketi" muhtemel unvaniyla ve 50.000 TL sermaye ile kurulacak olan anonim sirketine % 99 oraninda
49.500 TL sermaye pay1 ile kurucu ortak olarak istirak etmesine karar verilmistir.

Sirket, alim esnasinda imzalamis oldugu hisse devri sézlesmesi c¢ergevesinde 9 Kasim 2010 tarihi
itibariyle Seta A.S.’de sahip oldugu hisse satin alma opsiyonlarini kullanmis ve ilave hisse alimi da
yaparak 9 Kasim 2010 tarihi itibariyle Seta A.S.’deki hisse oranim %84,14’e ¢ikarmstir.

Sirket’in 6 Kasim 2010 tarihli yonetim kurulu toplantisinda alinan kararla, Global Environment
Emerging Market Funds 111, L.P.'nin %98.78'ine sahip oldugu, agiz ve dis sagligi hizmetleri alaninda
faaliyet gosteren Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S. {invanl sirketin sermayesinin
%100"inii temsil eden tiim hisselerin satin alinmasina karar verilmistir.

Sirket ve One Equity Partners'dan olusan konsorsiyum tarafindan OEP RHEA Turkey Tech B.V.
unvanl sirket kurularak Nortel Networks Netas Telekomiinikasyon A.S.’nin %53.13"ini teskil eden
hisseleri i¢gin 83.671.814 Amerikan Dolar1 karsiliginda satin alma taahhiidiinde bulunulmustur. S6z
konusu hisse devrinin gergeklesmesi Tiirk Rekabet Kurulu izni alinmasi Hisse Devir Sozlesmesindeki
on sartlarin gerceklesmesine baglidir. Kurulmus olan OEP RHEA Turkey Tech B.V.'nin sermaye
yapisini %99 oraninda One Equity Partners ve %1 oraninda Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S. teskil etmektedir.

DIPNOT 31 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLAMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER UNSURLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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