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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.$
Genel Kurulu’na

Sarth Goriis

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.$'nin ("Sirket"), 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goruslmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini , “Sartli Gértstin Dayanagi” bélliminde yer
alan hususlar nedeniyle ortaya gikabilecek dlzeltmeler disinda Tirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS'lere") uygun

olarak tim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.
Sarth Goriisiin Dayanagi

Not 2 ve Not 4'de agiklandig iizere Sirketin “istirakler, Is Ortakiiklar ve Bagli Ortakliklardaki Yatinmlar” hesabi altinda gésterilen
yatinmlar gergede uygun degeri ile muhasebelestirimektedir. Sirket 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap déneminde ilgili
yatinmlarini donem icerisinde gergeklesen satin alma bedeli ile muhasebelestirmistir. Bu kapsamda Not 4'de detayi verilen
yatinmlarin dénem sonundaki gergede uygun dederi hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’'min bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar'na ("BDS'lere") uygun olarak yrttilmGstir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Badimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar baltimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar) ile finansal tablolarin
bagdimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan efik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlsumizin olusturuimasi icin yeterii ve uygun bir dayanak olugturduguna
inaniyoruz.
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isletmenin Siirekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik

26 Aralik 2020 tarihli ve 31436 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376 nci
Maddesinin Uygulanmasina lliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Tebli§” de “1/1/2024 tarihine kadar, Kanunun
376 nc1 maddesi kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda, “kur
farki  zararlarinin - tamami ile 2021 ve 2022 yillannda tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan
giderler, amortismanlar ve personel giderlerinin toplaminin yarisi” dikkate alinmayabilir.” agiklamasina yer verilmistir.
Sirket yonetiminin bu konulara yonelik hesaplamalarina ve tedbirlere Not 2.1°de yer verilmistir.

Yukaridaki paragraflarda aktarilan tim bu hususlar g6z éniine alindiginda sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyeti
lizerinde onemli siphe yaratirken, Sirket yonetimi Sirket'in faaliyetlerinin devam ettirilmesi konusunda kararli
olduklarini bildirmiglerdir. Bu husus, tarafimizca verilen gorlst etkilememektedir.

Dikkat Cekilen Husus

1) Sirket, portfdy uyum sinirlamalarina uyum igin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ek sire talep etmis ve bu talep
19.08.2021 tarihli ve 42/1255 sayili toplantida Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan olumlu karsilanmis ve Sirket'e
portfdy uyum sinirlamalarina uyum igin igin ek slre verilmistir. Not: Ek Notda gérllecegi lzere portfdy uyum
sinirflamalarina iliskin uyumsuzluk hesap dénemi iginde devam etmektedir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen
gorust etkilememektedir.

Diger Bilgi

1) Diger bilgilere iliskin sorumluluk Sirket yonetimine aittir. Diger bilgiler Ek Not'ta yer alan, TFRS kapsaminda bir
olglim kriteri bulunmayan “Portfdy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyum” bilgilerden
olugmakta ve finansal tablolar ile bu tablolara iliskin denetci raporunu kapsamamaktadir. Finansal tablolara iligkin
gorisumuz diger bilgileri kapsamamakta olup, s6z konusu bilgilere iliskin tarafimizca herhangi bir glivence sonucu da
bildirilmemektedir.

Finansal tablolara iliskin yaptigimiz bagimsiz denetimle baglantili olarak sorumlulugumuz diger bilgileri incelemektir.
Yaptigimiz bu inceleme kapsaminda diger bilgilerin; finansal tablolarla veya denetim sirasinda elde etmis oldugumuz
bilgilerle onemli dlgude tutarsizlik gosterip gostermedigi veya bu bilgilerin dnemli yanhsglik igerip icermedigi ya da bu
bilgilerin 6nemli yanhiglik icerdigine isaret eden durumlarin mevcut olup olmadigi tarafimizca degerlendiriimekdir.
Yapmis oldugumuz calismaya dayanarak, diger bilgilerin 6nemli bir yanhslik icerdigi sonucuna varmamiz hélinde, bu
durumu raporlamamiz gerekmektedir. Bu dogrultuda, “Dikkat Cekilen Husus” paragrafinda belirtilen hususlar disinda
raporlayacagimiz herhangi bir husus bulunmamaktadir.
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Kilit Denetim Konular
“‘Sarth Gorlisin Dayanag” bdlliminde agiklanan konular haricinde tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim
konusunun olmadigina karar verilmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket Yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanliglk icermeyecek sekilde hazidanmasi igin gerekli gordigli i¢ kontrolden sorumludur. Finansal
tablolari haziarken Sirket Yonetimi; Sirketin stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde
streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdime niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadi§i siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal
raporlama surecinin gozetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir biitin olarak finansal
tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorigumizi
iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritllen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glivence; ylksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa
bu yanligliklar onemli olarak kabul edilir. BDSlere uygun olarak ydrGtilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi strdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisimize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Sirketin i¢ kontrolintn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve yénetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris diginda bir gérls vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin strekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dlsunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢cok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
aclklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracag! kamu yararini agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagdimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesinin dérdlincii fikrasi uyarinca, Sirketin 1 Ocak-31 Aralik 2022
hesap déneminde defter tutma dizeninin, kanun ile sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun
olmadigina dair dnemli bir hususa rastianmamistir.

2) TTK'nin 402. Maddesi'nin dordlincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis Ve istenen belgeleri vermistir.

3) TTK'nin 398. Maddesi'nin dordlincti fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda
Denetci Raporu 28 Subat 2023 tarihinde Sirketin Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi ytiriittip sonuglandiran sorumlu denetci Ozkan Cengiz'dir.
istanbul, 28 Subat 2023

HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Member, Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM



ICINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU

........................................................................................................... 1
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI ....crnnnnnnsessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssssssssssssssnnnns 2
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI ........covurnreesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssess 3
NAKIT AKIS TABLOLARI.....ccccuruuuumsmmusmsmsmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 4

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR........cceetveriireriisrse s 5-50



RHEA GIRISIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2022 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki
Dénem Ddonem
31.12.2022 31.12.2021
Not TL TL

VARLIKLAR
Donen Varliklar 30.155.185 25.604.244
Nakit ve Nakit Benzerleri 51 28.162.030 22.254.934
Diger Alacaklar 8 1.913.143 2.571.253
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 1.913.143 2.571.253
Pesin Odenmis Giderler 12 10.802 735.967
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 10.802 735.967
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 40 69.210 42.090
Ara Toplam 30.155.185 25.604.244
Toplam Ddnen Varliklar 30.155.185 25.604.244
Duran Varliklar 16.442.439 15.648.200
istirakler, Is Ortakliklari ve Bagl Ortakliklardaki Yatirimlar 4 13.599.950 13.599.950
Diger Alacaklar 8 19.182 13.461
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 19.182 13.461
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 2.807.512 2.005.115
Maddi Duran Varliklar 14 6.219 12.759
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 9.576 16.915
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 9.576 16.915
Toplam Duran Varliklar 16.442.439 15.648.200
TOPLAM VARLIKLAR 46.597.624 41.252.444
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 25.988.725 19.244.483
Diger Finansal Yukumlliikler 47 23.669.970 14.619.514
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 428.501 202.210
Diger Borglar 8 252.671 1.353.906
- lligkili Taraflara Diger Borglar 6 - 687.807
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borlar 8 252.671 666.099
Kisa Vadeli Karsiliklar 25 1.637.583 3.068.853
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 1.637.583 3.068.853
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 25.988.725 19.244.483
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 165.448 86.521
Uzun Vadeli Karsiliklar 25 165.448 86.521
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 25 165.448 86.521
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 165.448 86.521
Tolam Yiikiimliiliikler 26.154.173 19.331.004
OZKAYNAKLAR 20.443.451 21.921.440
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 20.443.451 21.921.440
Odenmis Sermaye 30 41.550.000 41.550.000
Sermaye Diizeltme Farklari 30 2.187.732 2.187.732
Paylara lliskin Primler/iskontolar 30 32.490.676 32.490.676
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 616.645 449.029
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 30 (54.923.613) (51.765.573)
Donem Net Kari/Zarari 30 (1.477.989) (2.990.424)
Toplam Ozkaynaklar 20.443.451 21.921.440
TOPLAM KAYNAKLAR 46.597.624 41.252.444

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



RHEA GIRISIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2022 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki

Ddonem Donem

01.01.2022 01.01.2021

31.12.2022 31.12.2021

Not TL TL

Genel Yonetim Giderleri (-) 28 (2.751.886) (2.395.817)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 7.094.883 2.909.852
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (12.111.768) (12.799.838)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (7.768.771) (12.285.803)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 35 - 675.793
Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatinmlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 35 431.605 (56.595)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) (7.337.166) (11.666.605)
Finansal Gelirler 37 7.127.035 12.715.310
Finansal Giderler (-) 37 (1.267.858) (4.039.129)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) (1.477.989) (2.990.424)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (1.477.989) (2.990.424)
DONEM KARI (ZARARI) (1.477.989) (2.990.424)
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi (1.477.989) (2.990.424)
-Ana Ortaklik Paylari 40 (1.477.989) (2.990.424)
Pay Bagina Kazang (Zarar) (0,036) (0,072)
-Sirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 40 (0,036) (0,072)
DONEM KARI (ZARARI) (1.477.989) (2.990.424)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (1.477.989) (2.990.424)
-Ana Ortaklik Paylari (1.477.989) (2.990.424)

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRISIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2022 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS$ OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

] Birikmig Karlar

Not Odenmis [?i?zrz:n!:: T’T‘Yn:?;;(!; Kar(li('c:;:l\:;::; Gegmig Yillar  NetDénem Ana Ortakiiga Ait ~ Ozkaynak

CARi DONEM Sermaye Farklan  iskontolart Yedekler Karlari/Zararlari  Kari Zaran Ozkaynaklar Toplami
01.01.2022 tarihi itibariyla bakiyeler (ddnem bag) 30 41.550.000  2.187.732  32.490.676 378.467 (51.695.011)  (2.990.424) 21.921.440  21.921.440
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 30 41.550.000  2.187.732  32.490.676 378.467 (51.695.011)  (2.990.424) 21.921.440  21.921.440
Transferler 30 - - - - 2.990.424  (2.990.424) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 30 - 238.178 (3.228.602) 1.512.435 (1.477.959)  (1.477.959)
-Ddnem Kari (Zarar) 30 - 238.178 (3.228.602) 1.512.435 (1.477.959)  (1.477.959)

-Diger Kapsamli Gelir (Gider) 30 - - - - - - - -
31.12.2022 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 30 41.550.000 2.187.732  32.490.676 616.645 (54.923.613)  (1.477.989) 20.443.451  20.443.451
01.01.2021 tarihi itibariyla bakiyeler (donem bagi) 30 41.550.000  2.187.732  32.490.676 378.467 (50.812.764) (882.247) 24.911.864  24.911.864
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 30 41.550.000  2.187.732  32.490.676 378.467 (50.812.764) (882.247) 24.911.864  24.911.864
Transferler 30 - - - - (882.247) 882.247 - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 30 - - - (2.990.424) (2.990.424)  (2.990.424)
-Ddnem Kari (Zarar) 30 - - (2.990.424) (2.990.424)  (2.990.424)

-Diger Kapsamli Gelir (Gider) 30 - - - - - - - -
31.12.2021 30 41.550.000 2.187.732  32.490.676 378.467 (51.695.011)  (2.990.424) 21.921.440  21.921.440

Ekteki dipnotlar bu dzet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRISIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2022 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki

Ddonem Donem

01.01.2022  01.01.2021

Not  31.12.2022  31.12.2021

TL TL

A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (2.299.856) (14.777.963)
Ddnem kari/zarari (+/-) 20 (1.477.989)  (2.990.424)
-Stirdirilen Faaliyetlerden Ddnem Kari (Zarari) 20 (1.477.989)  (2.990.424)
Ddénem kari/zarari mutabakatiyla ilgili diizeltmeler 1.258.366 5.876.828
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 14-17 13.879 3.843
Deger dustiklugu/deger dusiklugu iptali ile ilgili dizeltmeler (+/-) 78 973.530 6.034.337
-Alacaklarda Deger Diisiikltigi (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 7 2.404.800 6.034.337
-Diger Finansal Varliklar veya Yatinmlar Deger Diistikligi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 8 (1.431.270) -
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 25 229.850 3.035.551
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (ptali) ile ilgili Diizeltmeler 25 229.850 88.139
-Dava velveya Ceza Karsiliklari (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 25 - 2.947.412

Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili dizeltmeler (+/-) 37 843.504  (8.729.958)
-Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 37 843.504  (8.729.958)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklari ile igili Diizeltmeler 21 - 6.350.235
(Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlarin Dagitimamis Karlari ile ilgili Diizeltmeler 4 (802.397) (817.180)
-Istiraklerin Dagitiimamis Karlari ile lgili Diizeltmeler 4 (802.397)  (817.180)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (1.902.190) (17.670.441)
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) 47 - (13.599.950)
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile llgili Diizeltmeler 6,8  (1.752411) (4.644.718)
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 658.110 1.395.256
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 (2410.521)  (6.039.974)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 725.165 (721.214)
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 27 226.291 184.113
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 6,8  (1.101.235) 1.111.328
-Iliskili Taraflara Faaliyetlerle igili Diger Borglardaki Arti (Azalis) 6 (687.807) 687.807
-iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 8 (413.428) 423.521
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akigi (+/-) (2.121.813) (14.784.037)
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 25 (150.923) -
Vergi ladeleri (Odemeleri) 39 (27.120) 6.074
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - (19.204)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Gikislari 17 - (19.204)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 17 - (19.204)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 8.174.574 8.587.591
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 47 9.050.456 -

. -Kredilerden Nakit Girigleri 47 9.050.456 -
Odenen Faiz 37 - (88.590)
Alinan Faiz 37 (875.882) 8.676.181
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 5.874.718  (6.209.576)
D. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 0
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 5.874.718  (6.209.576)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 22.254.934  28.357.449
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 28.129.652  22.147.873

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. adiyla
Vakiflar Bankas! T.A.O.’nun onculugiinde ulkede risk sermayesi yatirimlarini tegvik etmek amaciyla kurulmus bir
anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak
degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili
Gazetesinde yayinlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlasmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan satisa
sunulan Sirket'in %25'i oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gdsterme imtiyazina sahip hisseleri ve
%6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde
devir alinmigtir. 30 Eyltl 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani
Rhea Girisim Sermayesi Yatinm Ortakli§i A.S. olarak degistiriimis, unvan degisikligi ile birlikte ana sdzlesmenin
2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010
tarihinde ilan ettirilmistir.

Yine A Grubu Sirketimiz 41.550.000.- TL sermayesinde Lider Sermayedar Onur Takmak'in sahip oldugu % 5,42
oraninda 2.250.000.- TL nominal degerli A Grubu Yénetim Kurulu Uyesi segiminde aday gdsterme imtiyazina
sahip paylar Sermaye Piyasasi Kurulunun02/12/2022 tarih ve 70/1721 sayili toplantisinda alinan karar ile
2022/66 sayili Biilteninde yayimlanarak Mustafa Miimtaz Ozkaya'ya devredilmesine izin verilmis ve devir iglemi
09.12.2022 tarihinde Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde gergeklestirilerek tamamlanmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ekim 2013 tarihinde yurirlige giren Seri: lll, No: 48.3 sayili “Girigim
Sermayesi Yatinm Ortakliklari'na lliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirketin ana
faaliyet konusu Tlrkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan

girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket merkez adresinin, 20 Haziran 2018 tarihinde gergeklestirdigi 2017 yili Olagan Genel Kurul toplantisini
takiben nakledilmesine iliskin adres degisikligi 31 Temmuz 2018 tarihinde tescil edilerek 06 Agustos 2018 tarih ve
9636 sayili ticaret sicil gazetesinde yayimlanmasiyla tamamlanmistir. Yeni Sirket merkezi agsagidaki gibidir:

Merkez Adresi Gaziosmanpasa Mah. iran Cad. Karum Is Merkezi N21/366 Cankaya/Ankara
Kurulus Yil 1996

Ticaret Sicil Numarasi 424100

Vergi Dairesi Kavaklidere Vergi Dairesi

Vergi Numarasi 9220085001

Telefon — Faks (312) 4668450

Internet Adresi www.rheagirisim.com.tr

Sirket'in 31 Aralik 2022 itibariyla toplam personel sayisi 5'tir (31 Aralik 2021: 4).

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) dlizenlemelerine tabi olup, hisseleri
2000 yilindan itibaren Borsa Istanbul'da (“BIST’) islem gérmektedir. 31 Aralik 2022 itibariyla Sirket hisselerinin
%94,58'si BIST'de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2021: %94,58). Sirketiin detay ortaklik yapisi Not 30'da
verilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar
¢ Uygulanan finansal raporlama standartlari

llisikteki finansal tablolar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (“KGK’) tarafindan
yurdrluge konulmus olan Tlrkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlarina uygun
olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 04 Ekim 2022 tarihinde yayinlanan TMS
taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

o Karsilagtirmali bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in cari dénem finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
sa@lanmasi agisindan karsgilastirmali bilgiler gerekli gértldiginde yeniden siniflandirilir.

o Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket'in dnlimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis! icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukumluliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Sirket'in stirekliliginin devamina iliskin gelecekte atacagimiz adimlara iliskin planlarimiz ve bu planlarin
uygulanabilirligi konusunda yazili agiklamalarimiz agagidaki gibidir;

a) Sirket; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.10.2013 tarih ve 28970 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi ( Seri:lll-43-3) 21 1/b Maddesi hilkmiine gére alinan izin
belgesi ile faaliyet gostermektedir. Bu belge sirketin siirdirilebilirligi igin ana unsur olarak géziikmektedir.

Sirket'in disaridan saglanan fayda ve hizmetlere iliskin Tebligin 26/1 maddesi kapsaminda muafiyet alinmis ve
Erdem Aydin ingaat borcuna iligkin olarak istanbul 2 icra midiirligiine verilen teminat mektubu tutarinin Portfoy
Sinirlamalari, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Siniri Kontrol Tablosu hesaplamalarinda dikkate alinmamasina
iliskin olarak Sermaye Piyasas| kurulundan stire olmaksizin elestiri getirilmemesi yoninde muvafakat alinmistir..

Verilen ek sUrenin bitiminde ilgili orana uyum saglayamamasi veya tekrar ek sire veriimemesi halinde 3 ay
icerisinde sirketin esas sdzlesme degisikligi yaparak girisim sermayesi yatirim ortakligi statistnden ayrilmasi
gerekmektedir. Sirket bunu kendisi yapmamasi durumunda SPK Girisim Sermayesi Portfdy isletmeciligi Lisansini
iptal ederek de bu iglemi resen yapabilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1)  Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
Girisim Sermayesi Portfoy Islemeciligi Lisansinin iptali durumunda;

1-  Sirket Girisim Sermayesi Yatinm Ortakli§i Statuslinden ¢ikmak zorunda kalacaktir. Ancak faaliyetlerine
bagka alanlarda devam edebilecektir.

2- irkete taninan her turll vergisel muafiyet ve istisnalar sona erecektir. Normal ticari sirketlerin tabi
oldugu vergiler ve oranlar (zerinden vergi édemek zorunda kalacaktir. Sirket yonetiminin yaptigi
aclklamaya istinaden, birikmis gecmis yil zararlari sebebiyle izleyen uzun donemde vergi yukimlulugu
ile karsilasma olasiliklar oldukga distktir.

26 Aralik 2020 tarihli ve 31436 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376 nci
Maddesinin Uygulanmasina lliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig” de “1/1/2024 tarihine kadar, Kanunun
376 nci maddesi kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda,
*kur farki zararlaninin tamami ile 2021 ve 2022 yillarinda tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan
giderler, amortismanlar ve personel giderlerinin toplaminin yarisi” dikkate alinmayabilir.” agiklamasina yer
verilmigtir. Buna iliskin hesaplamalar asagidaki gibidir;

01.01.2022-

31.12.2022
Gergeklesmemis kur farklari 6.364.144
Toplam gerceklegsmemis kur farklarinin tamami (A) 6.364.144
Kiralamalardan kaynaklanan giderler (Not 28) 93.927
Amortismanlar (Not 14-17) 13.879
Personel giderleri (Not 28) 1.671.235
Toplam (B) 1.779.041
Toplam giderlerin yarisi (C=B/2) 889.521
Genel toplam (A + C) 7.253.665
Ozkaynaklar (-) 20.727.619
Duzeltilmis 6zkaynaklar (') 27.981.284

(1) Diizeltilmis 6zkaynaklar tutar Sirket'in TTK m.376 'ye gére herhangi bir diizeltici/Snleyici faaliyette bulunmasini gerektirmemektedir.
o Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolarindaki her bir kalem, Sirket'in faaliyetini strdlirdigu temel ekonomik ortamda gegerli olan
para birimi (“fonksiyonel para birimi”) kullanilarak muhasebelestiriimistir. Finansal tablolar, Sirket'in fonksiyonel ve
raporlama para birimi olan TL kullanilarak sunulmustur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

¢ Uygulanan konsolidasyon esaslari

Sirketin konsolidasyona tabi dogrudan ve dolayll oy hakkina sahip oldugu istirak ve bagl ortakiigi
bulunmamaktadir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyani

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu (‘SPK’)nun 1l-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(‘KGK”") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS’)'na uygun olarak sunum
esaslarl 660 sayili Kanun Hiukmunde Kararname’nin 9'uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan

gelistirilen ve KGK'nin 04 Ekim 2022 tarihinde yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Vergi Mevzuati'na ve T.C. Maliye Bakanli§i tarafindan yayimlanan Tek Diizen
Hesap Plani (Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi)’na uygun olarak tutmakta ve Tiirk Lirasi cinsinden
hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, gergede uygun degerlerinden kullanim amagli arsa ve binalar, yer alti ve yer Ustl diizenlemeleri
ile yatirim amagl gayrimenkuller disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlamaktadir.

Finansal Tablolarin onaylanmasi :

Sirket 31 Aralik 2022 tarihli ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar 28 Subat 2023 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul, finansal tablolarin yayimi sonrasinda, finansal tablolari
degistirme gliciine sahiptir.

2.3) Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida o6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yirirlikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler

ve yorumlar:
- TFRS 3, TMS 16, TMS 37'de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS

16'da yapilan bazi yillik iyilestirmeler

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.3) Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yurirlige girmemis olan standartlar ve dedisiklikler:

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime! isletmenin Istirak veya Is Ortakiigina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari

- TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

- TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

- TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve ylkimluliklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik

- TFRS 16 Degisiklikleri — Satig ve geri kiralama islemlerinde kira yukimlultkleri

Sdz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir ddneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari ddnemde;
gelecek dénemlere de iliskinse hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net
dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Bir hatanin
duzeltme tutari geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki donemlere iligkin karsilastirmali
tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden dnce meydana geldiginde, s6z konusu
doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla duzeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi
asir bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilastirmall bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir
sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baglamadan once hatanin kimlatif etkisiyle
yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Onemli muhasebe politikalannin ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmigtir:

iligkili Taraflar

iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan iletmeyle (raporlayan igletme) iligkili olan kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z
konusu kisinin,
e raporlayan isletme (zerinde kontrol veya msterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda.
o raporlayan isletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda.
e raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhiginin kilit yénetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.
(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:
e isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).
e isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde.
o Her iki isletmenin de ayni bir Gglinci tarafin is ortakligi oimasi halinde.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.5) Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (Devami)

iligkili Taraflar (Devami)

isletmelerden birinin Gglincii bir igletmenin is ortakligi olmas! ve diger isletmenin s6z konusu Gglinci
isletmenin istiraki olmasi halinde.

e isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir igletmenin galiganlarina
iliskin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan
isletmenin kendisinin bdyle bir pléninin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan
isletme ile iligkilidir.

e isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

e bir kisinin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu
isletmenin ana ortakhiginin) kilit yonetici personelinin bir Giyesi olmasi halinde.

ilikili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukimltlUklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikliigii

Sirket tarafindan bir aliciya Urlin veya hizmet sadlanmasi sonucunda olusan ficari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerinden (“vadeli satislardan kaynaklanan kazaniimamis finansman geliri’) netlestirilmis olarak
gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri, orijinal fatura dederinden kayda alinan alacaklarin izleyen
doénemlerde elde edilecek tutarlarinin “etkin faiz yontemi” ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Etkin faiz orani; finansal
varligin beklenen émri boyunca gelecekteki tahmini nakit tahsilatlarini ya da 6demelerini ilgili finansal varligin
buglinkii degerine indirgeyen orandir. indirgeme islemi “bilesik faiz esasina gére” yapilir. Bu yontemde kullanilan ve
bilesik faiz esasiyla belirlenen oran “etkin faiz orani” olarak adlandirimaktadir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin gok blylk olmamasi durumunda, maliyet de@erleri Gizerinden gosterilir
(Not 7).

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen, ticari alacaklarinin deger distkligu hesaplamalarinda TFRS 9 Standardinda yer alan “basitlestirilmis
yaklasim” 1 uygulamayu tercih etmigtir.

TFRS 9 Standardi “basitlestirilmis yaklagim”i kapsaminda, ticari alacaklarin TFRS 9 Standardr’'nda dizenlendigi tizere
gecerli sebepler ile deder distkligune ugramadiginin kabul edildigi durumlarda, ticari alacaklara iligkin zarar
karsiliklarini “6mr boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan dlgmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden dnce yiirirlikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardrnda
yer alan “gergeklesen kredi zararlari modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar’ Standardi'nda “beklenen kredi zararlari
modeli” tanimlanmigtir. Beklenen kredi zararlari, finansal araglarin, beklenen émurleri boyunca olusmasi muhtemel
kredi zararlarinin, gecmis istatistiklere gdre agiriklandinimis bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin
hesaplamasinda, gecmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirketin gelecege yonelik tahminleri de dikkate
alinmaktadir.
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Sirket'in olagan ticari faaliyet dongUsu dikkate alindiginda, vadesi bu olagan ticari faaliyet donglstnin digina sarkan
ticari alacaklari igin, ticari alacagin idari ve/veya kanuni takipte olmasi, teminatli veya teminatsiz olmasi, objektif bir
bulgu olup olmadi§i vb. durumlari da degerlendirmek suretiyle siipheli alacak karsii§i ayirip ayirmamayi
degerlendirmektedir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir.
Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak tizere beklenen nakit
giriglerinin, baglangigta olugan alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Sirket, gerceklesmis deger dusukligu zararlar ile birlikte ticari alacaklari belifi sebeplerle deger distklugine
ugramadi§l durumlarda, TFRS 9 kapsaminda ticari alacaklari igin dmr boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutarda beklenen kredi zarar karsiligi muhasebelestirmektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamasi Sirket'in
gecmis kredi zarari deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak belirledigi beklenen kredi
zarar orani ile yapilmaktadir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim “TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Degder
Diisiikligii Kazanclari (Zararlari) ve Deger Disiikligii Zararlarinin iptalleri” hesabina kaydedilir.

Sirket, alacak tutarina karsilik ayriimasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsiligindan dlsllerek esas faaliyetlerden diger geliflere
kaydedilir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, Sirket'in olagan faaliyetleri igin tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi zorunlu
ddemeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin ddenmesi iin beklenen siire 1 yil ya da daha kisa ise (ya da
daha uzunsa ancak isletmenin normal faaliyet donglsu iginde ise), bu borclar kisa vadeli borglar olarak
siniflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli borglar olarak siniflandiriliriar (Not 7).

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilirler ve miteakip dénemlerde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger disuklugu karsiligi ayrilarak muhasebelestirilirler.

Hasilat

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yirirlige giren TFRS 15 “Musteri S6zlesmelerinden Hasilat Standard!”
dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

- Msteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yukimltltklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim ytikiimliiliiklerine dagitimasi

- Hasllatin muhasebelegtiriimesi

Sirket, msterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu

mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhUdi ayri bir edim yUkimlGlugi olarak
belirlemektedir.
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Hasilat (Devami)

Her bir edim yUkamlUlugu igin, edim yuakumluliginun zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine
getirilece@i sdzlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliini zamanla devreder ve
dolayistyla ilgili satiglara iliskin edim yukumluliklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yukUmlGllklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayil olarak finansal
tablolara alir.

Sirket, taahht edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim ylkimliligini yerine getirdiginde veya
getirdikce, bu edim yikimlilugine tekabil eden islem bedelini hasilat olarak finansal tablolarina kaydeder. Mal
veya hizmetlerin kontrolli musterilerin eline gectiginde (veya gegtikge) mal veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satigi yapilan mal veya hizmetin kontrollinin mUsteriye devrini degerlendirirken;

- Sirket'in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

- Musterinin mal veya hizmetin yasal mulkiyetine sahipligi,

- Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

- Musterinin mal veya hizmetin mlkiyetine sahip olmaktan dogan dnemli risk ve getirilere sahipligi,
- Musterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda, musteriye taahht ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu mal
veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen sUrenin bir yil veya daha az olacagini dngérmesi durumunda,
taahhut edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi icin dizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan,
hasilatin icerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat dederi gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk
esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, (ger¢ede uygun degerinden gdsterilen arsalar ve binalar hari¢) maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve birikmis deder disuklikleri disuldikten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler. Finansal
kiralama ile alinan makine, tesis ve cihazlar maliyet bedelinden birikmis amortisman disuldikten sonraki net
degeri ile gdsterilmektedir. Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi
beklenen faydali 6mriine gdre amortismana tabi tutulur. EGer finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin
kazanilip kazanilmayacag! kesin degil ise beklenen faydali dmri ile s6z konusu kiralama stresinden kisa olanina
gbre amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) digi birakilir. Maddi duran varliklarin
elden cikariimasi ya da bir maddi duran varliin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilati ile varligin defter de@eri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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idari amagli ya da halihazirda belilenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edime asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disukligu kaybi digllerek gosterilifler. Maliyete yasal harglar da
dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirimesi énemli Glgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, borclanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde
ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman
ydnteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik 6murlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore
amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik émur ve amortisman metodu diizenli olarak g6zden gegcirilmekte, buna
bagli olarak metodun ve amortisman stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup
olmadigina bakilmaktadir. Amortisman streleri asagidaki gibidir: (Not 14)

Ekonomik

Omrii

Binalar 33-50 Y1l
Tesis, makine ve cihazlar 2-20 Y1l
Tasitlar 5Yil
Demirbaslar 2-50 Yl

Kiralama iglemleri

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16
Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerini, ilgili
standardin gegis hukimlerine uygun olarak uygulamistir.

Sirket - Kiracli olarak

Eder bir sdzlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir stre igin ve belirli
bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sdzlesmenin kiralama niteligi tasidigi ya da bir kiralama
islemini icerdigi kabul edilir. Sirket, bir sdzlesmenin bagslangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tasiyip
tasimadigini ya da kiralama iglemi igerip icermedigini degerlendirir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir sure igin devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki
kosullari géz éniinde bulundurur:

- Kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

- Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimindan saglanacak
ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

- Kiracinin, kiralama sdzlesmesinin konusunu olusturan tanimli varhidin kullanimini yénetme hakkinin
olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varlig
yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;
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- Kiracinin, kullanim suresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi belirledigi
sekilde isletmeleri igin bagkalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu isletme talimatlarini degistirme

hakkinin bulunmamasi veya,

- Kiracinin, kullanim slresi boyunca varliin nasil ve ne amagla kullanilacagini énceden belirleyecek

sekilde varligi (ya da varhigin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sdzlesmenin bu sartlari saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen basladidi tarihte finansal tablolarina bir

kullanim hakki varligi ve bir kira yaktmlGluga yansitir.

Kullanim hakki varligi

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri icerir:

- Kullanim hakki varli§i olarak kayitlara alinacak kira yukamltligtnn ilk élgim tutari,

- Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yakimlaligundn ilk 6lgiim tutarindan, kiralama ile ilgili

tim kiralama tesvikleri indirimleri,

- Kiralama ile ilgili olarak, kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak ve kira yukimlalaganan ilk 6lglim

tutarina ilave edilecek Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler ve

- Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokilmesi ve taginmasiyla,
yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hikim ve kosullarinin gerektirdigi
duruma getiriimesine iligkin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler

de ilk 6lglim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

- Birikmis amortisman ve birikmis deger dlstklugi zararlar distims ve

- Kira yukimlulaginun yeniden 6lgimine gore duzeltiimis maliyeti Gzerinden 6lcer. Sirket, kullanim hakki
varligini amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar’ standardinda yer alan amortisman
hikumlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger disukligine ugramis olup olmadigini belirlemek ve
belirlenen herhangi bir deger dlstkligl zararini muhasebelestirmek igin “TMS 36 Varliklarda Deger

Distkligd” standardini uygular.

Kira yaktmldlagu

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, Sirket kira ylkimlGligini o tarihte gergeklesmemis olan kira 6demelerinin
buglnkl degeri Uzerinden Olger. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak; zimnf faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif

borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket'in kira yukimlGlugindn élgtimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte gergeklesmemis olan kira

ddemeleri asagidakilerden olusur:
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- Sabit 6demelerden her tlrll kiralama tesvik alacaklarinin distimesiyle elde edilen tutar,

- Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk lgimU kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

- Kiralama stiresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira yakimlGlGguni asagidaki sekilde Glger:

- Kayith degerini, kira ylkimlaligindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

- Kayith degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

- Kayith degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden
olger. Sirket, kira yukimlaligindn yeniden 6lgim tutarini, kullanim hakki varliginda dizeltme olarak
finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yUkUmlUlugi, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belilenmektedir. Sdzlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biylk kismi Sirket ve
kiralayan tarafindan mistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z konusu uzatma ve
erken sonlandirma opsiyonlari, sézlesmeye gére Sirketin inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul
derecede kesinse, kiralama sUresi bu husus gz 6ntnde bulundurularak belirlenir. Eger sartlarda onemli bir
degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden gegirilmektedir.

Kolaylastirici uyqulamalar

Kiralama slresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sézlesmeleri ile Sirket tarafindan disik degerli
olarak belirlenen kiralamalara iligkin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna kapsaminda
degerlendirilmis olup, bu s6zlesmelere iligkin ddemeler olustuklari dénemde gider olarak muhasebelestiriimeye
devam edilmektedir.

Yatirim amaglh gayrimenkuller
Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satiimak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve binalar yatirrm amagli

gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatinim amagli gayrimenkuller, ancak ve ancak, asagida belirtilen kosullarin saglanmis olmasi durumunda bir
varlik olarak muhasebelestirilir:

a) Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarinin isletmeye girisinin muhtemel olmasi
b) Yatirim amacli gayrimenkultin maliyetinin glvenilir bir sekilde 6lgilebilir olmasi.
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Kiralanan ve yatinm amagl olarak siniflandirilan bir gayrimenkul hakkinin baglangic maliyeti gayrimenkuliin
gergege uygun degeri ile asgari kira ddemelerinin bugtinkii degerinden distik olanidir. Miiteakip dénemlerde
yatirrm amagli olarak siniflandirilan gayrimenkuller ilgili TMS'ler kapsaminda gergege uygun deger ya da maliyet
yontemleri ile muhasebelegtirilir.

Bu cercevede, Sirket yatinm amagl gayrimenkul olarak sinifladigi yatirimini ilgili TMS gercevesinde belirtilen
kosullara uygun olarak gergede uygun yontemi ile dlgmektedir ve yatinm amacli gayrimenkulin gercege uygun
degerindeki degisimden kaynaklanan kazang¢ veya kayip, olustuju dénemde kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirmektedir (Not 13).

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet dederlerinden birikmis itfa
paylari ve birikmis deder dusuklikleri dustldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
omdrlerine gbre dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan
sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger disuklukleri dusuldiikten sonraki tutariyla
gosterilirler.

Ticari markalar ve lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gdsterilir. Ticari markalar ve lisanlarin sinirli faydali
omarleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diigtldikten sonraki tutariyla gosterilirler.
Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali omirlerine gore dogrusal amortisman yonetimi
kullanilarak itfa edilir (3-45 yil).

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
slrede olusan maliyetler tzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gére (3-10 yil) itfa
edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve surdirmekle iligkili maliyetler, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolli Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgi yazilim drlnleri ile direk
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla stire ile maliyetinin (izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel tretim
giderlerinin bir kismini da icermektedir.

Duran varlik olarak dederlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmarleri Gzerinden itfa edilir (3
yil gegmemek kaydiyla).
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Sozlesmeye badl musteri iliskileri

Bir isletme birlesmesiyle elde edilen sézlesmeye bagli mUsteri ilikileri, satin alim tarihindeki gercege uygun
degeriyle muhasebelestirilir. Sozlesmeye bagdli misteri iliskilerinin belirli bir ekonomik émrii vardir ve maliyet
bedelinden birikmis itfa payinin digtlmesi ile muhasebelestirilir. itfa payi, misteri iligkilerinin tahmini émrii
uzerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen ve serefiyeden ayri olarak tanimlanan maddi olmayan duran varliklar, satin
alma tarihindeki gergede uygun degerleri ile muhasebelestirilir.

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda
ayri olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis

deger dustklukleri dusuldikten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma masraflari, olustugu dénem igerisinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Sirket ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya cikan isletme igi yaratilan
maddi olmayan duran varliklar yalnizca agagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda alinirlar:

- maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satimaya hazir hale getirilebilmesi igin
tamamlanmasinin teknik anlamda mimkin olmasi,

- maddi olmayan duran varlii tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

- maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

- varligin ne sekilde ileriye dontik olas! bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

- maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak icin
uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi ve

- varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme stirecinde guvenilir bir sekilde 6lctlebilir olmasi.

isletme ici yaratlan maddi olmayan varlk tutar, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarini kargiladi§i andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. isletme igi yaratilan
maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklari dénemde gider olarak
kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin

alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dlstklikleri
dusuldukten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.
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Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakiimasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden gikarilimasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindigi zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diistikligu

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger dustklGgu olup olmadigini belirlemek igin maddi olan ve
olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisikligiu olmasi durumunda, deger
dusUklugu tutarinin belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutari ol¢ulur. Bir varligin geri
kazanilabilir tutarinin dlgllemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini
olger. Makul ve tutarll bir tahsis esasi belirlenmesi halinde Sirket varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun
mimkin olmadi§i durumlarda, Sirket varliklari makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi igin en kiigiik nakit
yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da
deger dlstkligi gostergesi olmasi durumunda deger disukIigl testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir
varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri distimis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden
yiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit
akislarinin buglnki degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut dénemdeki piyasa degerlendirmesine
gdre paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgu riskleri
yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilir.

Bir varliin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden dustik oldugu durumlarda,
varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. ilgili varigin yeniden
degerlenen tutarla élglimedigi hallerde deger dsukligl zarar dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu
durumda deger dlisikiGgu zarari yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir.

Deger diisuklGgu zararinin sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter dederi geri kazanilabilir tutar igin yeniden glincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir.
Arttirllan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) icin dnceki donemlerde varlik icin deger
dusUkligu zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter dederi asmamalidir. Varlik yeniden
degerlenmis bir tutar (izerinden gosteriimedikge, deger dlstikligi zararina iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar
icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger distkligu zararinin iptali, yeniden degerleme
artisi olarak dikkate alinir.
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Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) séz konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tim borclanma
maliyetleri, olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Sirket finansal varliklarini “gercede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar’, “satiimaya hazir finansal varliklar’ ve “krediler ve alacaklar’ olarak
siniflandirmigtir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ézelligine bagli olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem teslim tarihi tarihinde kayitlara
alinmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden 6lgilir. Gergege
uygun deger farki kdr veya zarara yansitimayan finansal varlik veya finansal ylkimluliklerin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de
s0z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride
siniflandinilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlrev Urinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. llgili finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirimektedir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olana@i ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirmlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deder distkligu tutar dustlerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satiimaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a) krediler ve
alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiriimayan tlirev olmayan finansal varliklardir.
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Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gésterilir. Sirket'in
aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
6zkaynak araclari bulunmakta ve gergege uygun degerleri glivenilir olarak dlcllemedigi igin maliyet degerleriyle
gosterimektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger dusukiUkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gercede uygun de@erdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden cikariimasi ya da deger dlsikligine ugramasi durumunda,
finansal varliklar de@er artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gergede uygun dederi givenilir bir sekilde belilenemeyen
satilmaya hazir 6zkaynak araclari ile bu tlr 6zkaynak araglariyla iligkili olan ve ddemesi bu tlr varliklarin satisi
yoluyla yapilan tlrev araglari, maliyet degerinden her raporlama donemi sonunda belirlenen deger disuklugu
zararlar dUgtlmis tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
sinifflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger disuklugu dustlerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin
onemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yéntemine gére hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Sirket'in nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar
kategorisinde siniflandiriimaktadir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakiimasi

Sirket, finansal varlik ve yikimlGlUkleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarinin stresinin dolmasi
veya ilgili finansal varligi ve bu varligin mulkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari bagka bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varligr bilango disi birakir. Varligin mulkiyetinden dogan tum risklerin ve
kazanimlarin baska bir tarafa devrediimedigi ve varligin kontrollinin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu
durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yukimlullikleri
muhasebelestirmeye devam eder. Sirket'in devredilen bir varligin milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari
elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer
edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal
yukimlUligu sadece sézlesmede tanimlanan yikimlGluga ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar
ise bilango digi birakir.
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Finansal yikumlUlikler

Finansal bir yikimliliik ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden odlgliir. Gergede uygun
deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal yikimlGlUklerin ilk muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili
finansal yukimlGligun yiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun
degere ilave edilir. Finansal yikimltlikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Tirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal
araglarin gergege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan Gzkaynak igerisinde etkin olmayan kismi ise
dogrudan kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhidin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi isleminin, bir varligin
veya yUkimlUlugin kayda alimi ile sonuclanmasi durumunda, ilgili varlik ve yukumlltkler ilk kayda
alindiklarinda, dnceden 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan tlirev finansal araglara iliskin kazang veya
kayiplar, varligin ya da ylkimlligin baslangig tutarinin élglimine dahil edilir. Bir varligin veya yukimlulagin
kayda alinmasi ile sonuglanmayan finansal riskten korunma isleminde, ézkaynak igerisinde yer alan tutarlar
finansal riskten korunan kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi dénemde kar veya zarar tablosu igerisinde
kayda alinirlar. Finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlari karsilamayan tirev finansal araglarin
gergege uygun degerindeki degisiklikler olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiyeler

Sirket'in her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmusgtur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan ddvize endeksli parasal varlik ve yukumlllUkler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Ttrk
Liras’'na cevrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari, bir sonraki sayfada belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki
kar ya da zararda muhasebelegtirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle

gosterilen borglar UGzerindeki faiz maliyetlerine dlizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,
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- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalari asadida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma sadlamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatinmin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdigi
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Bilanco tarihlerinde gegerli olan kurlara iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

31.12.2022  31.12.2021

ABD Dolari / TL 18,6983 12,9775
Avro/ TL 19,9349 14,6823
GBP/TL 22,4892 17,453

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendiriime
tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢lkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimliligin bulunmasi, yUkimlGlugin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumluliik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karslilik olarak ayrilan tutar, yikumlGlige iligkin risk ve belirsizlikler g6z éniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla ykumlulugun yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin en glvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiidin, mevcut yikimliligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olctlmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buguinkii degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (gclincli taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve glvenilir bir sekilde dlgllmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sOzlesmelerden kaynaklanan mevcut yukimldlikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Sirket'in, sézlesmeye bagl yikumllliklerini yerine getirmek igin katlanilacak kaginiimaz
maliyetlerin bahse konu s6zlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari agan s6zlegsmesinin
bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sézlesmenin var oldugu kabul edilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesviki, isletmenin tesvikin elde edilmesi igin gerekli kosullari yerine getirecegine ve tesvikin elde
edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitiimaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler
boyunca sistematik sekilde kér veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet tesvikleri, finanse ettikleri
harcama kalemini netlestirmek amaciyla kér veya zararda muhasebelestirilmek yerine, kazaniimamis gelir olarak
finansal durum tablosu (bilango) ile iliskilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik 6mrii boyunca sistematik sekilde
kér veya zarara yansitiimalidir.

Onceden gerceklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi
dénemde kér ya da zararda muhasebelestirilir. Devletten piyasa faiz oranindan diisik bir oranla alinan kredinin
faydasi, devlet tesviki olarak kabul edilir. Disuk faiz oraninin yarattigi fayda, kredinin baslangictaki defter degeri
ile elde edilen kazanimlar arasindaki fark olarak ol¢tlUr.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tlrk Vergi Mevzuati, ana Sirket ve onun bagh ortakligina vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden,
ekli finansal tablolarda da yansitildigi tizere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir.
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yukumliligd, donem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi
mumkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket'in cari vergi yokimlGlugu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide yasallagsmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi

Ertelenmig vergi yakimltlugu veya varligi, varliklarin ve yiakumlaliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla beliflenmektedir. Ertelenmis vergi
yukimltllkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimlUlUkler, ticari ya da mali
kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukumluliiklerin ik defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yukamltlukleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin dlstik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanir. Bu
tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi varliklari ve yakumlalikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikumliliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli dlglde yasallagmis vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikimlllklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukumlaliklerini
yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukimlGlukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimltliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukimlGlUklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Ddnem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tlrkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikariima durumunda édenmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlGlGga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride

dogmas! beklenen yukumlllk tutarlarinin net buglinki degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tlim aktlieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Calisanlara Saglanan Faydalar (Devami)

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi dlizeltmeler sonrasi Sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir ydnteme dayanarak hesaplanan kar
pay! ve ikramiyeyi ylkimlilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni
bir yiikiimlGlUk yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler, temettl kararinin
alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukumlGlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikiumlGllkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimllliklerin yerine getirimesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.6) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukimlilik tutarlarini etkileyecek,
raporlama dénemi tarihi itibariyla vukuu muhtemel yukimltlik ve taahhUtleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir
ve gider tutarlarini belileyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dlizenli olarak g6zden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta
ve gerceklestikleri ddnemde kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadirlar.

- Finansal tablolara yansitilan tutarlar tzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z O6niinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidaki gibidir:

Kidem tazminati, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve personel devir hizi gibi aktteryal
varsayimlar kullanilarak belirlenmektedir. Tahminler, bu uzun vadeli planlar nedeniyle ortaya ¢ikan
onemli belirsizlikleri igermektedir. (Not 25)

- Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda ortaya
cikacak yukimlGlukler Sirket Hukuk Misaviri ve uzman gorUsleri alinarak Sirket yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket yonetimi en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler. (Not 25)
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

- Sirket y6netimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émriin(i belilemede teknik personelin

deneyimlerine dayanan bazi dnemli varsayimlarda bulunmustur. (Not 14) (Not 17)

- Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlulukleri, varliklarin ve yikumluliklerin defter dederleri ve matrahlari
arasindaki gegcici farkliliklar icin blylk olclide kullaniimakta olan vergi oranlari kullanilarak kayda
alinmigtir. Mevcut kanita dayanarak, ertelenmis vergi varliklarinin tamaminin veya bir kisminin nakde
dénusturilebilecek veya dénistirilemeyecek olmasinin muhtemel oldudu degerlendirilimistir. Dikkate
alinan ana etkenler arasinda gelecek donem gelirleri potansiyeli, dnceki yillardan biriken zararlar, gerek
olmasi halinde uygulamaya sokulacak olan vergi planlama stratejileri ve ertelenmis vergi varligini nakde

donustirmek igin kullanilabilecek gelirin niteligi yer almaktadir. (Not 30)

- Sirket'in 31.12.2022 tarihi itibariyle yatirnm amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Sirket ile
iliskisi bulunmayan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gerceklestirilen degerlemeye gére elde
edilmistir. Uluslararasi De@erleme Standartlar’'na gére yapilan de@erleme raporlarinda hesaplanan
gercede uygun deger icin, gesitli tahmin ve varsayimlar kullanilmaktadir. Bu tahmin ve varsayimlarda
gelecekte ortaya cikabilecek degisiklikler Sirket'in finansal tablolarinda 6nemli dlclide etkiye neden

olabilir. (Not 13)

- Sirket'in 31.12.2022 tarihi itibariyle maddi duran varliklari igerisinde yer alan arsa ve binalarinin gercege
uygun degeri, Sirket ile iligkisi bulunmayan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilen
degerlemeye gore elde edilmistir. Uluslararasi De§erleme Standartlar’'na gére yapilan degerleme
raporlarinda hesaplanan gergede uygun deger igin, gesitli tahmin ve varsayimlar kullaniimaktadir. Bu
tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya gikabilecek degisiklikler Sirket'in finansal tablolarinda dnemli

olclde etkiye neden olabilir. (Not 14)

NOT 3 - iISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)

NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

o lstirakler, is Ortakliklar ve Bagh Ortakliklardaki Yatinmlar

Sirket'in gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan yatirnmlarinin detay asagidaki gibidir;

Faaliyet Konusu ve Pay
Ulkesi Yiizdesi

31.12.2022  31.12.2021

NetSafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi A.$. (1) Yazilim-Tiirkiye 100%
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (1) Teknoloji - Ttirkiye 95,59%
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.$. (2) Saglik - Turkiye 100%
RML International Shipping Enterprises Single Membered Limited Liability Company (3) Lojistik - Yunanistan 100% - -
Batkon Batarya A.S. (4) Enerji - Turkiye 25% 2018225 2.018.225
Erih Enerji A.S. (5) Enerji - Turkiye 25%  5.100.000  5.100.000
Laska Teknoloji A.S. (6) Geri donislim - Tirkiye 750% 6.481.725 6.481.725
Toplam 13.599.950 13.599.950

1) 2) 3) Bilango tarihi itibariyle gergege uygun degeri sifirdir. (31.12.2021:0)
4) 5) 6) Sirketlerin satin alma bedelinin, bilango tarihi itibariyle gergege uygun degerine yakin olmasi nedeniyle finansal yatirmlar eki finansal tablolarda
bedelinden gosterilmistir. .
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NOT 4 - DIGER ISLETMELERDEKIi PAYLAR (Devami)

« lstirakler, is Ortakliklari ve Bagh Ortakliklardaki Yatiimlar (Devami)

Sirket'in gercege uygun deger farkini ké&r veya zarara yansitilan yatirnmlarin hareket tablosu asagida

aciklanmistir.
31.12.2022 Donem Basi  Girigler  Gikiglar D%’:’nmu
NetSafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi A.S.
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S.
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.
RML International Shipping Enterprises Single Membered Limited Liability Company - -
Batkon Batarya A.S. 2.018.225 2.018.225
Erih Enerji A.S. 5.100.000 5.100.000
Laska Teknoloji A.$. 6.481.725 6.481.725
Toplam 13.599.950 - 13.599.950
o  Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar

Sirket'in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarinin detay asagida sunulmustur.

31.12.2022 31.12.2021
OEP Turkey Tech B.V. 2.807.512 2.005.115
Toplam 2.807.512 2.005.115
Sirket'in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Acilis bakiyesi 2.005.115 1.187.935
Yatinmlarin kar veya (zararlarindan) paylar 802.397 817.180
Kapanis bakiyesi 2.807.512 2.005.115

Ozkaynak yéntemiyle dederlenen yatirimlarin 6zet finansal bilgileri (etkin ortaklik pay! 6ncesi) asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Toplam varliklar 15.431.911 11.052.900
Toplam yukumldltkler 1.927.833 1.206.889
Satis gelirleri - -
Net dénem kari/(zarari) (778.423) (285.964)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket yonetimi yatirmlarini gergede uygun
degerine gobre takip etmektedir. S6z konusu yatirmlar ile ilgili bilgiler Not 4'de yer almaktadir. Sirket sadece
girisim sermayesi ve sadece Turkiye'de faaliyet gdstermesinden dolayr bdllimlere gbre raporlama

yapilmamaktadir.
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NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

o lligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirket'in iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarinin detayi agagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Erih Enerji Uretim Ticaret A.S. 1.280.740 1.089.142
D24 Danigmanlik A.S. 632.403 528.408
OEP Turkey Tech B.V. — Amsterdam @ - 953.703
Toplam 1.913.143 2.571.253

1) Avans niteliginde verilmistir.

2) Hollanda'da mukim OEP TURKEY'in Netas'ta sahip oldugu paylarin satisindan Sirkefe diisen alacak tutanndan olusmakta olup zaruri giderler icin tutulan gider

kargiigidr.
o ligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Borglar

Sirket'in iligkili taraflardan kisa vadeli ticari borglarinin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Batkon Batarya Kontrol Teknolojileri A.S. - 687.807
Toplam - 687.807
o Satiglar
Sirket'in iligkili taraflardan satiglarinin detay asagidaki gibidir:
01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Faiz Geliri Faiz Geliri
D24 Danigmanlik A.. 88.131 106.233
Seta Tibbi Cihazlar Ith. Ihr. Pazarlama Tic. A.S. 53.636 74.783
Netsafe Bilgi Teknoloji Givenligi A.S. 10.809 22.042
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. 11.507 10.854
Erih Enerji ve Enerji Emtialari Ith. Ihr. Paz. A.S. 182.474 84.897
Toplam 346.556 298.809
o Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar
Sirket'in Ust dlizey yoneticilere saglanan faydalarinin detay! asagidaki gibidir:
01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 882.181 743.788
Toplam 882.181 743.788

Ust diizey yoneticiler, yonetim kurulu Gyelerinden olusmaktadir. ligili tutar 6denen maas ve huzur hakki

tutarlarindan olusmaktadir.
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

e Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklarin detay asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Supheli ticari alacaklar 7.571.745 1.819.413
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (7.571.745) (1.819.413)
Toplam -
Supheli ticari alacaklar karsigi hareket tablosu agagidaki gibidir:

01.01.2022-  01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021
Acilis bakiyesi (1.819.413) (1.104.438)
Donem gideri (5.752.332) (714.975)
Toplam (7.571.745) (1.819.413)
NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

o Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirket'in kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
lligkili taraflardan diger alacaklar (Not:6) 1.913.143 2.571.253
Supheli diger alacaklar 9.801.048 12.630.666
Supheli diger alacaklar karsihg (-) (9.801.048)  (12.630.666)
Toplam 1.913.143 2.571.253
1) Sirket'in sermayesine katildigi firmalardan olan alacaklar ile iliskili taraflardan diger alacak tutarina ayirdigi karsilik tutaridir.
Supheli diger alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2022-  01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021
Aclilis bakiyesi (12.630.666)  (10.470.282)
Donem gideri - (2.160.384)
Iptal edilen karsiliklar 2.829.618 -
Toplam (9.801.048)  (12.630.666)

e Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Sirket'in uzun vadeli diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Verilen depozito ve teminatlar 19.182 13.461
Toplam 19.182 13.461
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NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
¢ Kisa Vadeli Diger Borglar

Sirket'in kisa vadeli diger borglarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Qdenecek vergi ve fonlar 42.579 39.600
Iligkili taraflara diger borglar (Not:6) - 687.808
Diger 210.092 626.499
Toplam 252.671 1.353.907
NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2021 : Yoktur.)
NOT 10 - STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)
NOT 12 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER

e Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in kisa vadeli pesin ddenmis giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
s avanslari 8.092 708.077
Gelecek aylara ait giderler 2.710 27.890
Toplam 10.802 735.967

NOT 13 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)
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NOT 14 - MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

. Maddi Duran Varliklar

Sirket'in maddi duran varliklarin hareket tablolari asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2021  Giris  Cikis 31.12.2021 Girig Cikis 31.12.2022
Demirbaglar 51.098 - - 51.098 - - 51.098
Toplam 51.098 - - 51.098 - - 51.098
Birikmis amortisman (-)

Demirbaglar (29.619) (8.720) - (38.339)  (6.540) - (44.878)
Toplam (29.619) (8.720) - (38.339)  (6.540) - (44.878)
Net defter degeri 21.479 12.759 6.219

31.12.2022 tarihi itibariyle maddi duran varliklara ait 6.540 TL tutarindaki dénem amortisman giderinin tamami

genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (31.12.2021: 8.720 TL).

NOT 15 - HiZMETTEN GEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)

NOT 16 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERI FINANSAL ARAGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)

NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi olmayan duran varliklarin hareket tablolari asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2021  Giris  Cikis 31.12.2021 Girig Cikis 31.12.2022
Haklar 5.288 16.461 - 21.749 - - 21.750
Toplam 5.288 16.461 - 21.749 - - 21.750
Birikmis amortisman (-)

Haklar (3.734) (1.101) - (4.835) (7.339) - (12.174)
Toplam (3.734) (1.101) - (4.835) (7.339) -- (12.174)
Net defter degeri 1.553 16.915 9.576

31.12.2022 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklara ait 7.339 TL tutarindaki dénem amortisman giderinin
tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (31.12.2021: 1.101 TL).

NOT 18 - SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)
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NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)

NOT 20 - KIRALAMA ISLEMLERI
Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)

NOT 21- IMTIYAZLI HiZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)
NOT 22 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)

NOT 23- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket'in deger distikligiine ugrayan varliklarinin detay asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021

Kisa vadeli stipheli diger alacaklar deger distikligi (Not 8) (9.801.048)  (12.630.666)
Kisa vadeli stipheli ticari alacaklar deger disukIigi (Not 7) (7.571.745) (1.819.413)
Toplam (17.372.793)  (14.450.079)

NOT 24 - BORGLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap doneminde varliklar ile dogrudan ilgili varlik maliyetine ilave edilen
borclanma maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021 - Yoktur) Borglanma maliyetleri kar veya zarar tablosuna
dahil edilmistir.

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
o Kisa Vadeli Karsiliklar

Sirket'in kisa vadeli karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021

Dava karsiliklari ) 247.418 218.721
Performans ddemelerinin geri iade karsiliklar 1.390.165 1.390.165
Finansman sézlesmeleri karsiliklari @) - 1.459.967
Toplam 1.637.583 3.068.853

1) Bagli ortakliklar tarafindan Sirket aleyhine agilan dava tutarlarindan olugmaktadir.

2) Performans ddemelerine iliskin 31.12.2020 itibariyle hazirlanan bilirkisi raporunda yapilan performans Ucreti ddemelerinin kanunlara uygun oldugu
ybniinde hazirlanan rapor, SPK’ nin itirazi {izerine mahkeme tarafindan kabul gormemis ve yeni bir bilirkisi atamasi yapilmasina karar verilmistir. Sirket ilgili
dénemde bu tutara karsilik ayirmistir.

3) Detayi Not 47'de belirtilen Erdem Aydin Ticaret ve Sanayi Ltd. $ti. ile Sirket arasinda diizenlenen finansman sozlesmesi kapsaminda sdzlesmeye taraf
olan Sirket tarafindan Sirket aleyhine agllan itirazin iptali davasinda 1.215.651 TL tazminatin davali Sirketten alinarak davaciya verilmesine karar verilmistir.
Sirket ilgili ddnemde bu tutara karsilik ayirmistir.
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

e Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Sirket'in calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklarinin detayi agagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021

Kidem tazminati karsiligi 165.448 86.521

Toplam 165.448 86.521

Sirket , Tiirk Is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin cagrilan veya vefat eden her
calisanina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 15.371TL (31 Aralik 2021: 8.284 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat! yUkimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsigi, Sirket'in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yOkimlGllk tutarinin bugunkl degerinin tahmin
ediimesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, Sirket'in ylkumldlUklerinin, tanimlanmig
fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini éngorir. Bu dogrultuda, toplam
yUkUmldliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

31.12.2022 31.12.2021

Faiz orani 16,50% 16,50%
Enflasyon orani 13,00% 13,00%
Reel iskonto orani 3,10% 3,10%

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlillk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimltlugtnun buglnku dederi tahmin edilerek hesaplanir.

Kidem tazminati karsiliklarinin detayi asagida belirtilmigtir:

01.01.2022-  01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021

Acilis bakiyesi 86.521 42.407
Hizmet maliyeti 227170 88.590
Faiz maliyeti 2.680 1.162
Dénem igindeki ddemeler (150.923) (44.025)
Parasal (kazang) / kayip - (1.612)
Toplam 165.448 86.521
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NOT 26 - TAAHHUTLER

o Verilen TRi’ler

Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari agagidaki gibidir;

31.12.2022 31.12.2021
Verilen teminat mektuplari (TL) ™ 14.884.129  14.884.129
Toplam 14.884.129 14.884.129
1) Sirket'in verilen teminat mektuplarina karsilik vadeli mevduat tutarlari tizerinde mevduat rehni bulunmaktadir. (Not:52)

31.12.2022 31.12.2021
A. Kendi tiizel kigiligi adina verilmig olan TRI' lerin toplam tutari 14.884.129 14.884.129
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine verilmis
olan TRI' lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin ydrittimesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari - -
Toplam 14.884.129 14.884.129
Diger TRP’lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 0,00% 0,00%

Sirketin vermis oldugu diger TRI'lerin 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle %0,00'dir. (31 Aralik

2021 tarihi itibariyle %0,00)
NOT 27 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN BORGLAR
o Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Sirketin galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detayi agagidaki gibidir:

31.12.2022  31.12.2021
Personele 6denecek icretler 353.645 182.605
Odenecek SGK primleri 74.856 19.605
Toplam 428.501 202.210
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NOT 28 - GENEL YONETIM GIDERLERI

o Genel Yonetim Giderleri (-)

Sirket'in genel yonetim giderlerinin detayi asagidaki gibidir:
01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021

Personel giderleri (-) (1.671.235) (1.179.162)
Danismanlik ve avukatlik giderleri (-) (489.164) (975.172)
Vergi, resim ve harglar (-) (99.014) (14.636)
Kiralama giderleri (-) (93.927) (70.826)
Diger (-) (398.546) (156.022)
Toplam (2.751.886) (2.395.817)

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)
NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
e Sermaye

Sirketin 6denmis sermayesi 31.12.2022 tarihi itibariyla 41.550.000 TL (31.12.2021: 41.550.000 TL) olup her biri 1
TL (31.12.2021: 1 TL) nominal degerli 41.550.000 (31.12.2021: 41.550.000) adet hisseye bolinmstr.

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutari 207.750.000 TL (31.12.2021: 207.750.000 TL)
olarak tespit edilmistir. Sirket, SPK’ dan 2019 — 2023 yillari (5 yil) igin kayitli sermaye tavani izni almigtir.

Sirketin 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazil imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. A Grubu
paylarin yonetim kurulu Gyelerinin seciminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulunun 5 (yeden
olusmas! durumunda yénetim kurulunun 3 Gyesi, 6 ve 7 (yeden olugsmasli durumunda 4 (yesi A Grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu Gyeleri genel kurul
tarafindan belirlenir.

Sirket'in ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlar defter degerleriyle asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Pay Orani Pay Orani

(%) Pay Tutari (%) Pay Tutari

Mustafa Miimtaz Ozkaya - A Grubu 5,42% 2.250.000 - -
Onur Takmak - A Grubu - 542% 2.250.000
Halka arz edilen 94,58% 39.300.000 94,58% 39.300.000
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye dlzeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 100,00% 43.737.732 100,00% 43.737.732
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sermaye duzeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
duzeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder. Sermaye
duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

e Paylara iligkin Primler

Sirket'in paylara iliskin primlerinin detayi asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021

Paylara iliskin primler 32.490.676 32.490.676

Toplam 32.490.676 32.490.676

o Kardan Ayriimig Kisitlanmig Yedekler

Sirket'in kardan ayrilmis kisitlanmig yedeklerinin detayi asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021

Yasal yedekler 616.645 449.029

Toplam 616.645 449.029

o Gecmis Yillar Karlari/(Zararlari)

Sirket'in gegmis yillar karlari/zararlari hesabinin detayr asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021

Gegmis yil kar / (zararlari) (54.923.613)  (51.765.573)

Toplam (54.923.613)  (51.765.573)

Finansal tablonun enflasyona gére ilk defa dizeltimesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye, Emisyon
Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda
kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gére dizeltilmis degderleri toplu halde
0zkaynak hesap grubu i¢inde yer almaktadr.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler’ ve “Pay Senedi ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar Uzerinden gdsteriimesi gerekmektedir. Enflasyon duzeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar:

-“‘Cikarilmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve henlz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikariimis sermaye’
kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye dlizeltmesi farklari” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler” ve “Pay Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi
veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”, iligkilendirilimesi gerekmektedir. Diger
ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar cercevesinde dederlenen tutarlar ile
gosterilmektedir.
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NOT 31 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETIi

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)

NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.751.886) (2.395.817)
Toplam (2.751.886) (2.395.817)
NOT 34 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR VE GIDERLER

o  Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021
Esas faaliyetlerden kur farki gelirleri 4.135.157 2.274.606
Konusu kalmayan karsiliklar 2.826.796 -
Diger 132.929 635.246
Toplam 7.094.883 2.909.852

o Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket'in esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021
Esas faaliyetlerden kur farki giderleri (-) (7.504.282) (6.037.400)
Karsilik giderleri (-) (4.143.350) (6.034.337)
Diger (-) (464.136) (728.102)
Toplam (12.111.768) (12.799.839)
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NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

Sirket'in yatinim faaliyetlerinden gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
Yatirim fonlarindan gelirler - 675.793
Toplam - 675.793

Sirketin 0zkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin karlarindan / (zararlarindan) paylarin

detayr asagidaki

gibidir:

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021
OEP Turkey Tech B.V. 431.605 (56.595)
Toplam 431.605 (56.595)
NOT 36 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

o Calisanlara Saglanan Fayda ve Hizmetler

Grup’un ¢alisanlara saglanan fayda ve hizmetlerinin detay asagidaki gibidir:

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021
Genel yonetim giderleri (-) (1.671.235) (1.179.162)
Toplam (1.671.235) (1.179.162)
NOT 37 - FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI
Sirket'in finansman gelirlerinin detayi asagidaki gibidr:

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021
Finansal faaliyetlerden kur farki gelirleri 6.409.728 12.200.982
Faiz gelirleri 717.307 514.328
Toplam 7.127.035 12.715.310
Sirket'in finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021
Finansman sézlesmesi kur farki zararlari (-) (1.142.265) (3.941.820)
Finansman sézlesmesi faiz giderleri (-) (125.593) (97.309)
Toplam (1.267.858) (4.039.129)
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NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)
NOT 39 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)

NOT 40 - GELIR VERGILERi (ERTELENMi$ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi d-3 bendine gére
Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi
yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari tzerinden yapilacak vergi tevkifat orani da %0 (sifir) olarak
belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varligi ve yukimltlugu bulunmamaktadir (31.12.2021:Yoktur)
Bilanco tarihi itibariyle Sirketin cari ddnem vergisiyle ilgili varliklar detayr asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021

Kesinti yoluyla ddenen vergiler 69.210 42.090

Toplam 69.210 42.090

NOT 41 - PAY BASINA KAZANG/(KAYIP)

Pay basina kayip, net donem zararinin Sirket hisselerinin 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sonra eren alti
aylik ara dénemler igindeki adirlikli ortalama pay adedine bélinmesiyle hesaplanmaktadir ve detaylari asagida
sunulmaktadir.

01.01.2022-  01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021

Pay senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait net dénem kar / (zarar) (1.477.989) (2.990.424)
Pay basina kazang / (kayip) (0,036) (0,072)

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2021 — Yoktur.)

NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)
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NOT 44 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Sirketin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle déviz kuru riski Not: 48'deki tabloda gdsterilmis olup, 31 Aralik 2022
tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle olugan kur farki geliri ile kur farki gideri ilisikteki finansal
tablolarda esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler ve finansman gelirleri/giderleri hesaplarinda gésterilmistir.

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gére, fonksiyonel para birimi yiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin
satin alma gliciine gore raporlar. TMS 29'da, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret
edebilecek ozellikler tanimlanmakta ve isletmelerin Standardiuygulamaya ayni anda baglamalari dnerilmektedir.

Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Standartlari Kurumu(KGK) tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan agiklamada
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek
bulunmadi§i ifade edilmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal
tablolarda TMS 29 kapsaminda finansal tablolarda diizeltme yapilip yapiimayacagina yénelik bir agiklamada
bulunulmamistir. Bu kapsamda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi konusunda (ilke genelinde goris birligi
olusmadigindan, karsilastirilabilirfligin saglanmasi adina 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS
29'a gore enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

NOT 46 - TUREV ARAGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)

NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR

o Diger Finansal Yuktimliliikler

Sirket'in diger finansal yikimluliklerinin detay1 asagida sunulmustur.
31.12.2022 31.12.2021

ilikili olmayan taraflardan diger finansal yikimliliikler () 23.669.970 14.619.514

Toplam 23.669.970 14.619.514

(1) Sirket, finansman ihtiyaci nedeniyle nceki dénemlerde finansman s6zlesmesi imzalayarak borg almistir. Bakiye tutar (1.126.527 ABD Dolari) Tiirkiye
mahkemeleri nezdinde siireci devam eden uyusmazlik konusu tahmini borg tutarindan ve gecikme faizinden olusmaktadir. Turkiye'de devam eden hukuki
ihtilaf nedeniyle finansman sézlesmesi kaynakli 6deme fiilen yapilamamaktadir.
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Sirketin temel finansal araglari banka kredileri, nakit, kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir. S6z konusu
finansal araclarin temel amaci Sirketin isletme faaliyetlerini finanse etmektir. Sirketin dogrudan isletme

faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araglari da mevcuttur.

o Sermaye Riski Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini strdirmek ve Sirketin faaliyetlerinin devamliigini saglayabilmektir. Sirketin nakit ve nakit
benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal yatirmlarin finansal borglardan digilmesiyle hesaplanan net borcun,

toplam sermayeye bélinmesi ile bulunan borg sermaye orani asagidaki gibidir;

31.12.2022 31.12.2021
Finansal Borglar 23.669.970 14.619.514
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (28.162.030) (22.254.934)
Net Borg (4.492.060) (7.635.420)
Toplam Ozkaynak 20.443.451 21.921.440
Borg/ Ozsermaye Orani (0,22) (0,35)
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

o Likitide Riski Yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini kargilayamama riskidir. Asagidaki tablo, Sirketin tlirev niteliinde olmayan ve olan finansal yukimltliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal ylkimlUlikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. Séz konusu yUkimldlikler
uzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Turev finansal yakimltlUkler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve ¢ikislarina gore dizenlenmistir. Vadeli iglem
araglari brit 6denmesi gereken vadeli islemler igin net olarak édenir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve gikislari Uzerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit
olmadidi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

Sdzlegsmeden kaynakl

31.12.2022 Defter degeri . 0-1 Yl 12yl 2-3yil
nakit ¢ikisi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 24.351.142 24.351.142 (24.351.142) - -
Finansal Borglar 23.669.970 23.669.970 (23.669.970) - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 428.501 428.501 (428.501) - -
Ticari ve Diger Borglar 252.671 252.671 (252.671) - -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: -- -- -- - -
Toplam 24.351.142 24.351.142 (24.351.142) - -
31.12.2021 Defter degeri  SoZiesmeden kaynakl 0-1 Vil 12yl 23yl
nakit ¢ikigi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 16.175.630 16.175.630 (16.175.630) - -
Finansal Borglar 14.619.514 14.619.514 (14.619.514) - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 202.210 202.210 (202.210) - -
Ticari ve Diger Borclar 1.353.906 1.353.906 (1.353.906) - -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: - -- -- - -
Toplam 16.175.630 16.175.630 (16.175.630) - -

42



RHEA GIRISIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2022 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

. Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile
yonetilmektedir. Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yikimlliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilim

asagidaki gibidir:

31.12.2022

31.12.2021

TL
Karsihg

ABD
Dolari

Avro

TL
Karsihgi

ABD
Dolari

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

28.120.036

42.714

1.370.529

22.240.756

163.892

1.369.938

4. Donen Varliklar (1+2+3)

28.120.036

42.714

22.240.756

1.369.938

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

1.370.529

163.892

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

28.120.036

42.714

22.240.756

163.892

1.369.938

10. Ticari Borglar

11. Finansal Ydkumlultikler

12a. Parasal Olan Diger Y kiimlillkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

21.064.154

1.126.528

1.370.529

14.619.514
80.496

1.126.528

5.483

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

21.064.154

1.126.528

14.700.010

5.483

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumluliikler

16 a. Parasal Olan Diger Ytkuml(likler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

1.126.528

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

21.064.154

1.126.528

14.700.010

1.126.528

19. Finansal durum tablosu Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimluiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Qri]nlerin Tutar
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Urlinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

7.055.882

(1.083.814)

1.370.529

7.540.746

(962.635)

1.364.456

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

7.055.882

(1.083.814)

1.370.529

7.540.746

(962.635)

1.364.456

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun
Degeri
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

e  Kur Riski Yonetimi (Devami)

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10luk artisa ve azalisa olan duyarliigini
gbstermektedir. %10’luk oran, Ust diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, sz konusu oran ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve séz konusu kalemlerin
yilsonundaki  %10’'luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deder, kar/zararda ve dider Ozkaynak

kalemlerindeki artigi ifade eder.

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Deger  Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
31.12.2022
ABD Dolari kurunun % 20 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ydkimlaliga (2.026.548) 2.026.548 (2.026.548) 2.026.548
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (2.026.548) 2.026.548 (2.026.548) 2.026.548
Avro kurunun % 20 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimliiliga 2.732.136 (2.732.136) 2.732.136 (2.732.136)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 2.732.136 (2.732.136) 2.732.136 (2.732.136)
Diger doviz kurlarinin ortalama % 20 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ydkimlilugu - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- --
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 705.588 (705.588) 705.588 (705.588)
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Deger  Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
31.12.2021
ABD Dolari kurunun % 20 degigmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ydkimluliga (1.249.260) 1.249.260 (1.249.260) 1.249.260
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.249.260) 1.249.260 (1.249.260) 1.249.260
Avro kurunun % 20 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimldiliga 2.003.335 (2.003.335) 2.003.335 (2.003.335)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 2.003.335 (2.003.335) 2.003.335 (2.003.335)
Diger doviz kurlarinin_ortalama % 20 degigsmesi halinde:
7- Diger déviz net varliklydkimlalugu - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- --
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (7+8) - - -- --
TOPLAM (3+6+9) 754.075 (754.075) 754.075 (754.075)

31.12.2022 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu yabanci para pozisyonuna gére, Tirk Lirasi yabanci
paralar karsisinda % 10 oraninda de@er kazansaydi / kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, ayni
tarihte sona eren hesap déneminde, yabanci para biriminden olan varlik ve yukumluluklerden olusan kur farki kari
| zarari sonucu net zarar, ABD Dolari i¢in 2.026.548 TL ve Avro igin 2.732.136 TL daha yuksek / distk olacaktir.
(31.12.2021: ABD Dolari i¢in 1.249.260 TL ve Avro igin 2.003.335 TL)
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

e Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yukimliligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.
Sirketin 6nemli dlglde kredi riski yogunlasmasina sebep olabilecek finansal araglari baglica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari alacaklardan olusmaktadir. Sirketin maruz
kalabilece§i maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan tutarlar kadardir. Sirketin gesitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri mevcuttur. Sirket, séz
konusu riski iliskide bulundugu finansal kuruluslarin givenilirligini strekli degerlendirerek yonetmektedir. Ticari alacaklardan kaynaklanabilecek kredi riski yiksek musteri hacmi
ve Sirket yonetiminin misterilere uygulanan kredi tutarini sinirli tutmasi sebebiyle sinirlidir. Finansal varliklar igin ayrilan stipheli alacak karsiligi, ge¢mis tahsil edilememe

tecrlibesine dayanilarak belirlenmistir. Bilango tarihi itibariyla, vadesi ge¢mis ticari alacaklardan karsilik ayriimis olanlara iliskin alinan teminat bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

31.12.2022 iligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - 1.913.143 19.182 28.162.030 30.094.355
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi -- -- -- -- -- --
A- Vadesi gecmemis ya da deger dusiikligline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri -- -- 1.913.143 19.182 28.162.030 30.094.355
B- Kosullari Yeniden Goriistiimis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger distikliglne ugramis a a a N
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger distikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- -- --
D- Deger distiklugtne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
-vadesi gegmis - 7.571.745 9.801.048 17.372.793
- deger dlisukIugu -- (7.571.745) (9.801.048) (17.372.793)
E- Bilanco dis! kredi riski iceren unsurlar -- -- -- --

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

31.12.2021 iligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- 2.571.253 13.461 22.254.934 24.839.648
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmis kismi -- -- -- -- -- --
A- Vadesi gegmemis ya da deger diistikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - 2.571.253 13.461 22.254.934 24.839.648
B- Kosullari Yeniden Goriistiimils bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger dusikligiine ugramis N N N N
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger disiikligine ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- -- --
D- Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
-vadesi gecmis - 1.819.413 12.630.666 14.450.079
- deger dlisukIugu -- (1.819.413) (12.630.666) (14.450.079)

E- Bilanco dis! kredi riski iceren unsurlar
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NOT 49 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

6 Subat 2023'te Kahramanmaras merkezli yasanan, pek ¢ok ilimizi etkileyen ve tiim Ulkemizi sarsan depremlerin
yaratti§i olumsuzluklar nedeniyle 8 Subat 2023 Carsamba tarihli 32098 sayili Resmi Gazete uyarinca Adana,
Adiyaman, Diyarbakir, Gaziantep, Hatay, Kahramanmaras, Kilit, Malatya, Osmaniye ve Sanlurfa illerinde i¢ ay
siireyle olaganiistii hal ilan edilmesine karar verilmistir. Borsa Istanbul A.S. pay piyasalarinda 06.02.2023
tarihinden itibaren gegici olarak; asagidaki sekilde karar alinmigtir.

1. Agida satis islemlerinin yasaklanmasina, gun iginde agiga satis tusuna basiimadan yapilan ve ayni gun iginde
kapatilan pozisyonlarin da sdz konusu yasak kapsaminda oldugu hususunda yatirimcilarin ve yatirm
kuruluglarinin  bilgilendirilmesine, 2. Yatinmcilar tarafindan satisa konu edilecek paylar igin depo sarti
uygulanmasina, 3. Miilkiyetinde herhangi bir pay bulunan yatirimcilarin, s6z konusu kiymetlerin satisini sadece
ilgili kiymetlerin bulundugu yatinm kuruluglari zerinden yapabilmesine, karar verilmistir. S6z konusu dogal afete
iliskin gelismeler yakindan izlenmekte olup, durum tespitine yonelik ¢alismalar sirmektedir.

¢ Yeni Yatirim Anlagmasi

Sirket ile Fransa'da kurulu bulunan Jitrois SA arasinda yatirm yapilmasi konusunda 6n anlagmaya
variimistir. Karsilikli kabul edilen mutabakata gdre, sermaye artisina gidecek olan firmaya (Jitrois SA) 1 milyon
euro tutarinda bir sermaye katilimi saglanacak, bu gercevede firmanin yeni ¢ikarilimis sermayesinin % 20 (ylzde
yirmisi) Sirket tarafindan satin alinacaktir. Bu katiim firmanin yeniden yapilandiriimasi ve ikinci seviye sermaye
artinmina baz olmak Uzere kullanilacaktir. Jitrois SA, ikinci tur sermaye artigi sonrasinda isim haklarini
kurucusu Jean-Claude Jitrois'dan satin alacaktir. Ayrica bu firmanin gelistirmis oldugu deri isleme teknolojisinin
Tarkiye'ye transfer edilerek Gretimin bir kisminin Turkiye'ye kaydirimasi da yatinm stratejinin bir parcasi
olacaktir. Sirket sermaye artisi konusunda bir hukuk blrosunu gérevlendirerek slreci yonetecektir.

NOT 50 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

o Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iligkin Ucretler

Sirket'in KGK’'nin 30 Mart 2021 tarihinde mikerrer resmi gazetede yaymlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladi§l ve hazirlama esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin tcretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir;

31.12.2022 31.12.2021

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Gcreti 130.000 100.000
Raporlama dénemine ait diger glivence hizmetleri - -
Raporlama dénemine ait vergi danismanlik hizmetleri - -
Raporlama dénemine ait badimsiz denetim digi diger hizmetler - -

Toplam 130.000 100.000

NOT 51 - TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARININ iLK UYGULAMASI

Yoktur. (31 Aralik 2021 - Yoktur.)
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NOT 52 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN AGIKLAMALAR

Sirket'in nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagida sunulmustur.
31.12.2022 31.12.2021

Bankalar 28.162.030 22.254.934
- Vadesiz mevduatlar 49.222 115.794
- Vadeli mevduatlar 28.112.808 22.139.140
Toplam 28.162.030 22.254.934

31.12.2022 itibariyle vadeli mevduatlari USD icin faiz orani %0.75 ve Avro icin %2,25'1ir. (31.12.2021: USD icin
%0,70 ve Avro igin %0,35'dur.) 31.12.2022 itibariyle sirketin vadeli mevduatlari 34 gunluktir. (31.12.2021: 35
Gin.)

Sirket'in vadeli mevduatinda 1.361.436 Avro tutarinda mevduat rehni bulunmaktadir. (31.12.2021: 1.361.436 Avro
ve 108.000 ABD Dolari)

Sirket'in nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021

Nakit ve nakit benzerleri 28.162.030 22.254.934
Faiz tahakkuklarinin etkisi (32.378) (107.061)
Nakit ve nakit benzeri degerler 28.129.652 22.147.873

NOT 53 — FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

e  Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecedi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlari kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercede uygun degeri belilemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gdre, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlar gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercede uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege uygun
degerinin tahmininde kullaniimigtir:

Finansal varliklarin ve yukumluluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlultikler, birbirinin ayni varlik ve yukimlullikler icin aktif piyasada islem
gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve ytiktimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayll olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

47



RHEA GIRISIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2022 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 53 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERGCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

o  Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (Devami)

Ugiincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikiimliligiin gercee uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
Parasal Varliklar

Ddénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gergede uygun degerlerine esit oldugu ongértimektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger dlsuklik karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri yansittigi
ongorilmektedir.

Gergege uygun degder dlclimlerinin hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle asagidaki gibidir;

31.12.2022
Finansal Varliklar Kayith Degeri 1.Seviye  2.Seviye 3.Seviye
GUD kar / (zarara) yansitilan finansal varliklar 13.599.950 - 13.599.950
Toplam 13.599.950 - 13.599.950
31.12.2021
Finansal Yatirnmlar Kayith Degeri 1.Seviye  2.Seviye 3.Seviye
GUD Kar / (zarara) yansitilan finansal varliklar 13.599.950 - 13.599.950
Toplam 13.599.950 - 13.599.950

Parasal Yiikiimliliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borclarin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu ongorilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde déviz kuru ile Ttrk lirasina
cevrilmis olup, gergede uygun degerleri kayitli degere yaklagsmaktadir.

Kidem tazminati yaktmlGlUkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestiriimektedir.

Sirket'in gergede uygun degerden tasinan finansal yukumltlugi bulunmamaktadir.
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EK NOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN
TABLOSU

Bu ek dipnotta verilen bilgiler, SPK'nin Il-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi" uyarinca hazirlanan bireysel finansal tablolardan tiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup SPK 111-48.3 sayili
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi'nin portféy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam
gider sinirina uyumun kontroliine iligkin hikimleri gergevesinde hazirlanmistir.

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 31122022 31.12.2021 Teb'lggifz:'ﬂlgﬂg
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 28.162.030  22.254.934 Md.20/1 - (b)
B Girisim Sermayesi Yatirimlari 16.407.463  15.605.065 Md.20/1 - (a)
C Portfdy Yénetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler - - Md.20/1 - (d) ve (e)
D Diger Varliklar 2.028.131 3.392.445
E Ortaklik Aktif Toplami 46.597.624  41.252.444 Md.3/1-(a)
F Finansal Borglar 23.669.970 14.619.514 Md.29
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) -- -- Md.20/2 - (a)
H Ozsermaye 20.727.619  21.921.440
| Diger Kaynaklar 2.200.035  4.711.490
E Ortaklik Toplam Kaynaklar 46.597.624  41.252.444 Md.3/1-(a)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 31122022 31422021  Tepligdeki llgil
Diizenleme
A2  TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi 28.162.030 22.254.934 Md.20/1 - (b)
B1  Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu 2.807.512 2.005.115 Md.21/3 - (c)
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 23.669.970 14.619.514 Md.29/1
| Disardan saglanan hizmet giderleri 246.583 743.788 Md.26/1
?I-;il:i"gdekl EQrtf_ﬁy_ Sinirlamalarn Ve Finansal Borg _S|_n|r| Kontrol Tablosu: Paylarini 31122022 31122021 Asgari/Azami Oran
Diizenleme itelikli Yatinmcilara Satan Ortakliklar Igin
Md.22/1-(b) 1 Para ve sermaye piyasas! araglari (*) 54% 54% < %49
Md.22/1-(c) 2  Sermaye piyasasi araglari 0% 0% <%10
Md.22/1-(b) 3  Girisim sermayesi yatirmlari (*) 38% 38% = %51
Md.22/1-(¢) 4  Portfdy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler 0% 0% <%10
Md.22/1-(e) 5 Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulusu () 5% 5% < %49
Md.22/1-(h) 6  Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% < %25
Md.22/1-(f) 7 Halka agik girisim sirketi borsa disi paylari 0% 0% < %25
TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat /
Md.2211-() 8 (Gzel Cari-Katiima Hesabi * 0% 0% < %20
Md.29 9  Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 67% 67% < %50
Md.29 10  Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% < %200
Md.22/1-(d) 11  Rehin, Teminat ve ipotekler 0% 0% <%10
Md.26/1 12 Digardan saglanan hizmet giderleri (**) 2% 2% <%25

Portfdy Sinirlamalarina Uyum Tablosunda yer alan "Diger Varliklar" ve "TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz
Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi" tutarinin hesaplamasinda bloke edilen tutarin dahil edilip edilmemesi
konusunda SPK'ya bagvurulmustur. SPK tarafindan 23.08.2021 tarih ve E-12233903-345.03-10062 sayili yazida
bu talep uygun bulunmustur. Bu sebeple ilgili tutar bloke edilen hari¢ olarak hesaplanmig ve sunulmustur:
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EK NOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN

TABLOSU (Devami)
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 31122022 31.12.2021 Teblll:)g“dekl llgili
lizenleme
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari (1) 13.277.904 7.370.808 Md.20/1 - (b)
B Girigsim Sermayesi Yatirimlari ) 16.407.463  15.605.065 Md.20/1 - (a)
C Portfdy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler - - Md.20/1 - (d) ve (e)
D Diger Varliklar 16.912.257  18.276.571
E  Ortaklik Aktif Toplami(1) 46.597.624  41.252.444 Md.3/1-(a)
F Finansal Borglar ) - - Md.29
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikimlilikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) - - Md.20/2 - (a)
H  Ozsermaye 20.727.619  21.921.440
| Diger Kaynaklar 25.870.005  19.331.004
E Ortaklik Toplam Kaynaklari 46.597.624  41.252.444 Md.3/1-(a)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 31122022 31.12.2021 Teb'lggifz‘:';'lgﬂg
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi 13.277.904 7.370.808 Md.20/1 - (b)
B1  Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatiim Kurulusu 2.807.512 2.005.115 Md.21/3 - (c)
F5  Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar - - Md.29/1
| Disardan sadlanan hizmet giderleri 246.583 743.788 Md.26/1
Tebligdeki . . . . .
P Portfoy Sinirlamalari Ve Finansal Borg Siniri Kontrol Tablosu: Asgari/Azami
llgili P b i 31.12.2022  31.12.2021
" aylarini Nitelikli Yatinmcilara Satan Ortakliklar Igin Oran
Diizenleme
Md.22/1-(b) 1 Para ve sermaye piyasasl araglari 28% 28% < %49
Md.22/1 - (b) 3  Girisim sermayesi yatirimlari 59% 59% = %51
Md.22/1 - (g) 4 Portfdy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler 0% 0% < %10
Md.22/1-(e) 5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu 8% 8% < %49
Md.22/1-(h) 6 Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% < %25
Md.22/1-(f) 7 Halka acik girisim sirketi borsa disi paylari i 0% 0% < %25
Md.22/1-(1) 8  TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi 28% 28% < %20
Md.29 9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% < %50
Md.29 10 Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% < %200
Md.22/1 —(d) 11 Rehin, Teminat ve ipotekler 0% 0% < %10
Md.26/1 12 Digardan saglanan hizmet giderleri 3% 3% <%2,5
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