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30 EYLUL 2010 DONEME iLiSKiN YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1) RAPORUN DONEMI :01.01.2010-30.09.2010
2)ORTAKLIGIN UNVANI : RHEA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
ORTAKLIGI A.S.
3)FAALIYET KONUSU : Sermaye Piyasasi Kurulu Seri VI No 15 sayili “Girisim

Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi”
cercevesinde girisim sermayesi yatirimlari basta olmak
lizere faaliyette bulunmak.

4)YONETIM KURULU VE DENETIM KURULU UYELERI

Turk Ticaret Kanunu hiikiimleri cercevesinde Genel Kurul Tarafindan 1 yil i¢in secilen Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat’'nda belirtilen sartlara haiz 7 tGyeden olusan bir
yonetim kuruluna aittir.

A Grubu paylarin yonetim kurulu Gyelerinin seciminde aday gosterme imtiyazi vardir.

Yonetim kurulu Gyeleri en ¢ok 1 yil icin segilebilir. Gorev siresi sonunda gorevi biten
Uyelerin yeniden segilmesi mimkundur.

Sirket’in 30.03.2010 tarihinde yapilan 2009 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda;

1 yil siire ile gérev yapmak (zere secilen Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgileri ad ve
soyadlari asagida verilmis olup, 30.03.2010 tarihinde yapilan 2009 yili Olagan Genel Kurul toplanti
tutanagi 02.04.2010 tarihinde tescil edilerek 07.04.2010 tarihinde 7538 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmistir.

YONETIM VE DENETIM KURULU VE GOREV SURESI

ADI SOYADI
ONUR TAKMAK

SULEYMAN GAZi ERCEL

GOREVi
BASKAN

BASKAN VEKILI

GOREV SURELERI
10/12/2009- DEVAM EDIYOR

10/12/2009- DEVAM EDIYOR

HiLMi DEVELI UYE 10/12/2009- DEVAM EDIYOR
DENETIMDEN SORUMLU
KOMITE UYESI
iBRAHIM ERDOGAN UYE 10/12/2009- DEVAM EDIYOR
DENETIMDEN SORUMLU
KOMITE UYESI
MEHMET HAKAN AYTAC UYE 10/12/2009- DEVAM EDiYOR
MEHMET OSMAN BIiRSEN UYE 10/12/2009- DEVAM EDIYOR
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MEMET YAZICI UYE 10/12/2009- 10.08.2010
FERAY TAKMAK UYE 10.08.2010 — DEVAM EDIYOR
MEHMET SELIM YAVUZ DENETIM KURULU UYESI 30/03/2010- DEVAM EDIiYOR
MEHMET LUTFi ONUR DENETIM KURULU UYESI 10/12/2009- 10.08.2010
SAIM USTUNDAG DENETIM KURULU UYESI 10.08.2010- DEVAM EDIiYOR

OZGECMISLER

ONUR TAKMAK, CFA
Gorev: Yonetim Kurulu Baskani

Egitim: Bogazici Universitesi isletme bdlimi mezunu olan Onur Takmak, 2002 yilinda London
Business School’da finans master egitimi gormistir. CFA titrinin sahibi olan Onur Takmak, ayni
zamanda UKSIP Gyesidir.

Profesyonel: Kariyerine 1996 yilinda Eczacibasi Menkul Degerler arastirma bolimiinde baslayan Onur
Takmak, daha sonra Demir Yatirim ve Global Menkul’un New York ofisinde ¢calismis, ve bunu takiben
Londra’da yerlesik olan Acropolis Capital sirketinde uluslarasi yatirim yonetimi konusundaki tecriibe
edinmistir. Ingiltere Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan IMC (investment management certificate —varlik
yéneticisi sertifikasi) ve threshold competent (yeterlilik esigi lizerinde) lisans ve yeterlilikleri sahibi olan
Onur Takmak Acropolis Capital’e ait uluslarasi fonlarinin yénetimini yapmistir. Fon yoneticisi olarak
alternatif yatirrm enstriimanlarinin uluslararasi kapsamda arastirmasi ve bir portféy olarak
kurgulayarak yatirimlarin yonetilmesini yapmistir.

2008 yili basindan bu yana RHEA Yatirnm Grubu binyesinde ¢alisan Onur Takmak, CFA, Grubun
kaynaklarinin yénlendirilmesi ve stratejik adimlarin kurgulanmasini ve yonetilmesini Gstlenmistir.

Onur Takmak ayrica halen IVCI bagimsiz yatirnm komitesi (iyesi olarak gérev almaktadir. istanbul
Venture Capital Initiative (iVCi), Tirkiye’nin ilk fonlarin fonu ve es-yatirim programi olarak 2007’'de
kurulmustur. Baslica yatirimcilari arasinda Kiigiik ve Orta Olcekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme
idaresi Baskanhg (KOSGEB), Tirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi (TTGV), Tirkiye Kalkinma Bankasi
(TKB), Garanti Bankasi, National Bank of Greece Grubu (NBG) ve European Investment Fund (Avrupa
Yatirnm Fonu — "EIF") bulunmaktadir. EIF iVCi’'nin danismanhgini yapmaktadir. iVCi, Avrupa Birligi'nin
Kiiglik ve Orta Buyiikliikteki isletmeler (KOBi’ler) icin uzman finansal kurulusu ve European
Investment Bank (Avrupa Yatirim Bankasi — "EIB")’in risk sermayesi kolu olan EIF’in tecriibesinden glic
almaktadir.

SULEYMAN GAZi ERCEL
Gorev : Yonetim Kurulu Baskan Vekili.
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Egitim:1967’de Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi mezunu olan Siileyman Gazi ERCEL,
1976’da Vanderbilt Universitesi’nden (Nashville, Tennesse, A.B.D.) master egitimini yapmustir.

Profesyonel: Meslek yasamina, 1967'de Maliye Bakanhg Bankalar Yeminli Murakiplhiginda
basladi.1977-1982 yillarinda, Maliye Bakanligi Hazine ve M.LIT. Genel Sekreterligi’nde Kambiyo, IMF,
Diinya Bankasi, Bancilik ve Arastirma Bollimlerinden sorumlu Genel Mudir Yardimcisi olarak
calist1.1982-1986 vyillar arasinda Uluslar arasi Para Fonu’ndan (Washington D.C.) icra Direktor
Yardimciligl yapti. 1987-1989 doneminde Hazine Mistesarhigi’nda Dis Ekonomik iliskilerden sorumlu
Hazine Genel MadurlGgl gorevini yirittld. Haziran 1989’da kamudan ayrilan ERCEL, yaklasik 7 yil 6zel
sektoriin Ust yonetim kademelerinde gorev aldi. Gazete ve dergilerde ekonomi ve finans lzerine
yayimlanmis arastirmalari ve makaleleri bulunmaktadir. Gazi ERCEL 1996-2001 yillari arasinda Tirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi Baskanligi yapti. Evli ve bir ¢cocuk babasi olan Gazi ERCEL halen Ergel
Global Danismanlik Sirketi’nin sahibi olup, HaberTlirk gazetesinde kdse yazarhgl da yapmaktadir.

HiLmi DEVELI
Gorev : Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetimden Sorumlu Komite Uyesi.

Egitim: Yildiz Teknik Universitesi Makine Béliimi’nden mezun oldu.

Profesyonel:1970-1989 vyilari arasinda Denizcilik Bankasi Haskdy Tersanesi, ist.Liman isletmesi,
dizayn ve iretim mihendisligi,Uretim — Planlama sefligi, Basmiihendislik, Planlama Koordinasyon
Mudurliigt, Kurul Uyeligi, Malzeme Midirligu gorevlerinde bulundu.1989 yilinda istanbul Deniz
Otobiisleri isletmesi Genel Miidiirliigii, 1991 de ise istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Kaynak Gelistirme
ve istirakler Dairesi Baskanhgi gorevlerinde bulundu.isletme egitiminin yani sira, ydnetim ve iretim
planlama, Uretim metodolojileri, finansal yonetim teknikleri, stok —kontrol ve maliyet analizleri gibi
sofistike konularda gerek yurt icinde gerekse yurt disinda egitimlere katildi. KOSGEB Baskan
Yardimciligi ve daha sonra KOSGEB Baskanligini yapan Hilmi DEVELI, 1995 yilinda TBMM Denizli
Milletvekili secildi. Parlamento da; Plan-Bltce Komisyonu ile Sanayi-Enerji ve Bilgi Teknolojileri
Komisyonu uyeliklerinde bulundu.Tirkiye’ de ve yurt disinda ¢ok sayida seminer, panel gibi
toplantilara konusmaci, teblig sunucu ve moderator olarak katildi. Uluslararasi projelerde ulusal
koordinatérliik goérevini Gistlenen DEVELI, bir cok Universitede; Ekonomi-Reel Sektdr, KOBi'ler ve
Girisimcilik, Bilisim teknolojileri, inovasyon, ar-ge gibi konularda konferanslar vermeye de devam
etmektedir. Cok sayida sivil toplum kuruluslarinin Giyesi olan Hilmi Develi, 2001 de TOSYOV Yénetim
Kurulu Baskan Yardimcisi, 2002 de ise Yonetim Kurulu Baskanligi’na segildi ve halen baskanhk gorevini
siirdiirmektedir. 2003 yilinda Diinya Kiigiik ve Orta Boy isletmeler Asamblesi - WASME ‘nin  “ HiGH
HONOR” Yiiksek Seref Oduli” nii aldi.Kobi-Efor dergisi yayin danismanligi ve yazarliginin yani sira
Cumhuriyet Gazetesi'nde kose yazarligl yapmakta ve tv lerde uzmanlk alaninda programlara
katilmaktadir.Ulusal ve uluslar arasi gazete ve dergilerde olmak lizere 300 {n lizerinde makalesi
yayimlanmistir. Business Channel TV ‘nin kurucu ortagi ve IMC adli Uluslar arasi Yatirim ve Yénetim
Danismanlik sirketinin Yoénetim Kurulu Baskanidir. Hilmi DEVELI iki ¢ocuk babasi olup ingilizce
bilmektedir.

IBRAHIM ERDOGAN
Gorev : Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetimden Sorumlu Komite Uyesi.
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Egitim: Ege Universitesi Tip Fakiltesi (1983-1989) Aile Hekimligi Uzmanhgr’'nda ihtisas yapmis olup,
Ankara Numune Hastanesi’'nde (1992-1996) ihtisas egitimine devam etmistir.

Profesyonel: 1983-1989 tarihleri arasi Ege Universitesi Aile Hekimligi Uzmanligi’nda ihtisas yapmis,
1992-1996 arasinda ihtisasina Ankara Numune Hastanesinde devam etmistir. 2004 yilindan itibaren
saghk alaninda faaliyet gosteren firmalarda Ust diizey yoneticilik gorevlerinde bulunmus, halen Saglik
iletisimi ve Yayincilik Hiz. Tic. Ltd. Sti genel mudurliigii gérevini siirdiirmektedir.

MEHMET HAKAN AYTAC

Gorev : Yonetim Kurulu Uyesi.

Egitim: 1974-1975 A.I.T.i. Akademisi isletme Yénetimi Enstitiisii Lisans Ust Bilim Uzmanlig Pazarlama
Yénetimi ile 1970-1974 Ankara iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi Ekonomi — Maliye Béliimlerinden
mezun olmustur.

Profesyonel: 2005 Meterksan Sistem ve Bilgisayar Teknolojileri A.S. 2000-2004 Y6netim Pazarlama
Danismanhig, 1997-2000 Eylil GMG Gayrimenkul Gelisme insaat Turizm ve Ticaret A.S. Koordinatér-
icra Kurulu Uyesi olarak galismis olup, 1995-1996 Bilkent biinyesinde SISPA A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
— Genel Mudir, 1984-1995 Tepe Grubu Sirketlerinde Proje Koordinatérii, idari ve Mali isler
Koordinatorii, Genel Koordinator, Tepe Pazarlama ve Tic. A.S. —Genel Mudir, Tepe Grubu — Genel
Miidiir (Business Development), Tepe Grubu Sirketleri Yénetim Kurulu Uyeligi, Bilkent Holding
Yénetim Kurulu Uyeligi, Bil Mobilya Murahhaza, Tepe Grubunu temsilen DPT Ozel ihtisas Komisyon
Uyeligi, Ankara Sanayi Odasi Orman Uriinleri Komitesi Uyeligi ve Komite Baskanligi, Turizm
Bakanligi'nda Danismanlik yapmistir. 1982-1984 OR SAN Mobilya A.S. Genel Mudiri, 1975-1982
Bilkent Holding — Tepe Grubu, 1975-1976 Tepe Grubu Sirketlerinde Pazarlama Mudiirii ve Ust Diizey
Yéneticilik gérevlerinde bulunmus olup, 1969-1975 Mimas Holding —Nel Niikleer Elektronik A.S. idari
Memur, Proje ve Siparis Takip Uzmani, Pazarlama Arastirmasi Sefi olarak gorev yapmistir. Evli ve 2
cocuk babasi olup, ingilizce bilmektedir.

MEHMET OSMAN BIRSEN
Gorev: Yonetim Kurulu Uyesi.
Egitim:1968 yilinda Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Maliye ve iktisat b6liimi mezunudur.

Profesyonel: 12.12.1968 tarihinde Teftis Kurulu'na girmis, 28.12.1971 tarihinde Maliye Miifettisi
olmustur. 1975-1976 ddéneminde 1 yil siireli olarak staj icin ingiltere'ye gdnderilmistir. Hazine Genel
Midirligi ve M.II.T. Genel Sekreterligi'nde Banka ve Kambiyo Genel Mudiir Yardimcihgr (1979-
1980), Maliye Bakani Ozel Danismanhgl (1980-1981), Hazine Genel Miidiir Basyardimcihgr (1981-
1983), A.B.D. Washington Buylikelciligi Ekonomi ve Ticaret Musavirligi (1983-1986), Hazine ve Dis
Ticaret Mistesarligi Kamu Finansmani Genel Miidiirligi ve TEK Yénetim Kurulu Uyeligi (1987-1988),
OECD Turkiye Daimi Temsilciligi Nezdinde Paris Daimi Temsilci Yardimciligi (1989-1993), Basbakanlik
Mustesar Yardimciligl (1993-1994) gorevlerinde bulunmus ve Nisan 1994'de Hazine ve Dis Ticaret
Mistesarligl gorevine atanmistir. Mistesarligin Hazine ve Dis Ticaret olarak ikiye ayrilmasindan sonra
bu gbérevinden ayrilarak 6zel sektére gegmistir. 1995-1997 doneminde 6zel bir banka Yonetim Kurulu
Uyeligi ve 6zel bir holding Genel Koordinatorliigii gérevini Gistlenmistir. Ekim 1997'de istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi (IMKB) Baskanhgi, IMKB Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank) Yénetim Kurulu
Baskanhg ve Avrasya Borsalar Federasyonu (FEAS) Baskanlhgl gorevlerine getirilmistir. Kasim
2007'de IMKB Baskanhgindan ayriimistir. Evli ve iki cocuk babasi olup, ingilizce bilmektedir.
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FERAY TAKMAK
Gorevi: Yonetim Kurulu Uyesi

Egitimi :istanbul Universitesi Miihendislik Fakltesi mezunu olup, yiiksek lisansini ayni iniversitede
jeofizik alaninda yapmustir.

Profesyonel : Meslek hayatina 1998 yilinda Egebank’ta misteri temsilcisi olarak baslayan Feray
TAKMAK, 2000-2002 yillari arasinda Global Menkul Teknik Analiz — Piyasa Analiz Uzmani olarak
calismistir. 2002-2004 ve 2005-2007 yillari arasinda Percy Bass Ltd. ve Katherine Pooley (Londra)’'da ic
mimar olarak gérev yapmistir. 2004-2005 vyillari arasinda KLC school of Design’da ic mimarlik egitimi
almis ve 2007 yilinda Takmak& Co (Londra/ Dubai)’yi kurmus ve 2009 yilina kadar faaliyette
bulunmustur.

MEHMET SELIM YAVUZ

Gorevi: Denetim Kurulu Uyesi

Egitimi: 1999-2002 Galatasaray Universitesi Hukuk Fakultesi mezunudur. Galatasaray Universitesi
Hukuk Fakultesi mezunu olup ayni tiniversitenin Sosyal Bilimler Enstitiisii“Ozel Hukuk” Yiiksek Lisans
Programini bitirmistir.

Profesyonel : 2002-2005 tarihleri arasinda bir hukuk birosunda galisan Mehmet Selim YAVUZ bu
tarihten itibaren Yavuz&Uyanik Hukuk Birosu Kurucu Ortagi, Avukat olarak faalitey gostermektedir.

SAiM USTUNDAG
Gorevi: Denetim Kurulu Uyesi

Egitimi : 1994 yilinda ODTU iktisat Bolimi’nden mezun olmus, ABD-lllinois Universitesi Muhasebe
Yiiksek Lisans programini tamamlamistir.

Profesyonel : Meslek hayatina Arthur Andersen’de baslamis olup, sirasiyla Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) Uzmani, Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakanligl ile Devlet Bakani ve Basbakan Yardimcilig
Danismanligli gorevlerinde bulunmus; 2005-2007 déneminde Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(TMSK) Genel Sekreterligi gorevini ylrattikten sonra, Eylil 2007’de Deloitte Tirkiye’ye Denetim
Bolimia Ortagl olarak katilmistir. ABD’de Certified Public Accountant (CPA) belgesine sahip olan
USTUNDAG, Londra merkezli Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu'nda KOBi Muhasebe
Standartlar Calisma Grubu Uyesi ve Tiirkiye’de Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu biinyesindeki
KOB/’ler icin Muhasebe Standartlari Calisma Komisyonu Baskanidir. TUSIAD Sermaye Piyasalari Calisma
Grubu uyesidir.

YONETIM VE DENETIM KURULLARINDA GOREV ALAN BASKAN VE UYELERIN YETKi SINIRLARI

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili diger
mevzuat ¢ercevesinde ve Sirket ana s6zlesmesinde belirtilen yetkilerle sirketin temsili ve yonetimini
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gerceklestirmektedirler. Ana sodzlesmemizin 18 nci maddesinde ise Denetim Kurulu Uyelerinin
gorevleri belirtilmistir.

5) BAGIMSIZ DENETIM KURULUSU
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve. Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(PricewaterhouseCoopers)

6) ORTAKLIGIN SERMAYE YAPISI

A) SERMAYE :

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu hikiimlerine gbére 2.000.000-TL kayith sermaye tavani
icerisinde tamami 6denmis 900.000-TL ¢ikariimis sermaye ile kurulmustur. 30.03.2010 tarihinde
yapilan olagan genel kurul toplantisinda kayith sermayenin 2.000.000 TL'den 18.000.000 TL'ye
ylkseltilmesi kabul edilmis ve 02.04.2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmis ve 07.04.2010
tarihinde ilan ettirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 29.04.2010 tarihli onayi ve 04.05.2010 tarih
ve GSYO0.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis
sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan (1.893.624,69 TL'sI Olaganustli Yedek Akgelerden,
1.118.392,71 TL'si Hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.982,60 TL'si Ozsermaye enflasyon
dizeltmesi olumlu farklarindan) karsilanmak suretiyle 9.000.000 TL’'ye yikseltilmistir. Bedelsiz
sermaye artirimi islemi 6 Mayis 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Diger taraftan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31.08.2010 tarih ve GSY0.10/739 sayil paylarin
kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000-TL olan 6denmis sermayesinin 18.000.000-TL.’ye nakit
olarak artirilmasi nedeniyle artirilan 9.000.000-TL.tutarindaki paylarin tamami ihra¢ edilmis ve
6denmis sermaye 18.000.000-TL. olmustur. Sermaye artirrm islemi 23.09.2010 tarihinde
tamamlanmustir.

Ayrica, Sirketimizin 29.09.2010 tarih ve 2010/38 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda sermaye
tavaninin gelecek doénemlerde planlanan vyatinmlar dikkate alinarak 360.000.000.- TL'na

ylukseltilmesine karar verilmistir.

B)ORTAKLIK YAPISI

HiSSE
NAMA/ ORTAKLIK ORANI

ORTAK GRUBU HAMILINE TUTARI (TL) (%)
ONUR TAKMAK A NAMA 2.250.000 12.50
ONUR TAKMAK B HAMILINE 2.500.000 13.89
DIGER (HALKA ACIK) B HAMILINE 13.250.000 73.61
TOPLAM 18.000.000 100.00

7) DONEM iCiINDE ANA SOZLESMEDE DEGISIKLIK:

Yoktur.
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8) 01.01.2010 - 30.06.2010 DONEMINI iLGILENDIREN ONEMLI OLAYLAR; YONETIM  KURULU
KARARLARI ILE IMKB’YE GONDERILMIS VE KAMUYA ACIKLANMIS GZEL DURUMLAR

a) 05.01.2010 tarihli Ozel Durum:
Sirketimiz 31.12.2009 tarihindeki 2009/27 sayili Yonetim Kurulu karart ile;

Sancak Mah. 201. Sok. No:9/5 Yildiz-Cankaya / ANKARA adresinde bulunan Sirket Merkezimiz
05.01.2010 tarihi itibariyle iran Cad. Karum is Merkezi No: 366 Kavaklidere / ANKARA adresinde
faaliyetlerine devam etmekte olup; yeni telefon ve faks numaralari asagida belirtilmistir.

TelNo :0312-466 8450

0312-4668451

Faks No: 0312 —466 84 49

b) 18.01.2010 tarihli Ozel Durum:
Sirketimiz 18.01.2010 tarihli ve 2010/01 no.lu Yonetim Kurulu karariyla;

Medikal sektorin onct firmalarindan tek kullanimlik sarf malzemeleri, tibbi ve cerrahi
malzemelerin Uretimi konusunda faaliyet gsteren Seta Tibbi Cihazlar ithalat ve ihracat Pazarlama
Ticaret ve Sanayi A.$. ile Yatinnm Sozlesmesi imzalanarak, Sirket’e ortak olunmus ve projeye katilim
bilgileri asagida agiklanmistir.

e Sirket'in Odenmis Sermayesi : 5,500,000 TL

e Sirket'in Adresi : Atatirk Organize Sanayi Bolgesi 10006 Sokak No:49
A.0.S.B. Cigli/izMIR

e Bulundugu Sektor : Medikal.

e Faaliyet Konusu :Tek kullanimhk sarf malzemeleri, tibbi ve cerrahi

malzemelerin Uretimi.
e  Girisim Sirketine Istirak Oran-Miktari  : %51 oraninda 2,805,000 TL nominal degerli
e Hisse Alim Bedeli :3,412,512.00 TL

e Yatinim Takvimi : Devir alinacak 51% hisse karsiligi yatirrm miktari
31.12.2011 tarihine kadar 6denecektir.

e Yatinm Vizyonu : 75 milyar dolar biytkliGgiinde olan uluslar arasi tek
kullanimhk sarf malzemeleri piyasasinda Tiirkiye’nin sektor lideri olan SETA’nin, Vakif Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. nin sirketin cogunluk hisselerini devralmasini takiben, finansal
ve yonetsel destegi ile Avrupa’da sektor liderleri arasinda yer almasidir.

c) 19.01.2010 tarihli Ozel Durum:
Sirketimiz 19.01.2010 tarihli ve 2010/02 no.lu Yénetim Kurulu karariyla;

Bilisim sektoriinde Bitiinlesik Tehdit Yoénetimi Coziimleri (Yazihm + Donanim) Uretimi
konusunda faaliyet gosteren NetSafe Bilgi Teknolojileri A.S. (“Netsafe”) ile Yatirrm Sozlesmesi
imzalanarak, Sirket’e ortak olunmus ve projeye katilim bilgileri asagida agiklanmistir.

e Sirket'in Odenmis Sermayesi :12.500.00 TL

e Sirket’in Adresi : Yaliyolu Sok. ismail Ergin is Merkezi No:56 A Blok
Daire:16 34744 Kadikdy / ISTANBUL

e Bulundugu Sektor : Bilisim
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e Faaliyet Konusu : Butlinlesik Tehdit Yonetimi Coziimleri (Yazihm +
Donanim) Uretimi

e Girisim Sirketine istirak Oran-Miktari : %60 oraninda 7.500.00 TL nominal degerli

e Hisse Alim Bedeli : 7.500,00 TL nakit hisse devir bedeli ve 844.820,00
TL’'ye kadar sirketin kullandigi kredilere karsilik teminat saglanmasi

e Yatinim Vizyonu : 1.8 milyar dolarlik global buttnlesik tehdit yontemi
pazarinda Tirkiye'nin en hizli biiyliyen ve 150’den fazla kurumsal musteri ile galisan sirketi
olan Netsafe, Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S.’nin, sirketin cogunluk hisselerini
satin alinmasini takiben saglayacagi sermaye, yonetsel destek ve uluslar arasi stratejik is
gelistirme katkisi ile sektérde global bir oyuncu ve bolgesel bir lider olmasidir.

d) 03.02.2010 tarihli Ozel Durum:
Sirket Yonetim Kurulu 26.01.2010 tarihli toplantisinda;

Sirket’imizin 2009/25 sayil Yonetim Kurulu karan ile Sirket’in kayith sermaye tavaninin
2.000.000.-TL'den 10.000.000.-TL’ye artirilmasi i¢in SPK’nin onayina basvurulmasi karari alinarak ilgi
tarihli Ozel Durum agiklamamiz ile durum aciklanmistir. Ancak Sirket’ce yapilacak yatirmlarin daha
yuksek bir sermaye miktarini gerektirebilecek olmasi nedeniyle Sirket’in kayith sermaye tavaninin
2.000.000.-TL'den azami st sinir ilan 18.000.000.-TL’ye artirilmasi icin SPK’dan ve Sanayi Ticaret
Bakanligi’'ndan onay almak tizere gerekli basvurularin yapilmasina,

Ote yandan, isbu karar ekli olan tadil tasarisi uyarinca Sirket’imizin anasézlesmesinin
2.,3.,5.,6.,8.,29. maddelerinin degistirilmesi ile anasdzlesmeye yeni 34. maddenin eklenebilmesi icin,
ekteki tadil tasarisi ile SPK’dan ve Sanayi Ticaret Bakanligi’'ndan onay almak lzere gerekli basvurularin
yapilmasina,

Olagan Genel Kurul’'un onayina sunulmasina oy birligi ile karar vermistir.

e) 03.02.2010 tarihli Ozel Durum:

03.02.2010 tarih saat 17:46’da yapilan 6zel durum acgiklamamizda Anasézlesmemizin 2.3.5,6,8
ve 29. maddelerinin degistirilmesi ve anasdzlesmemize yeni 34. maddenin ilave edilmesi icin Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan izin alinmasi amaciyla miiracaat edildigi aciklanmistir.

Bu agiklamamizin ekinde yer almasi gereken tadil metinleri sehven yer almamis olup,bu
actklamamiz ekinde yer almistir.

f) 05.02.2010 tarihli Ozel Durum :

% 51 oraninda hissedari bulundugumu SETA TIBBI CIHAZLAR ITHALAT IHRACAT PAZARLAMA
TICARET VE SANAYi A.S.’nin 13 650 adet hissenin Menemen icra Miidiirligii tarafindan yapilan acik
artirma yoluyla 03.02.2010 tarihinde yapilan satisina katilinmis olup acik artirma Sirketimizde
kalmistir.

Ancak prosediir geregi acik artirma heniiz kesinlesmemis olup, agik artirrmin Sirketimizde
kaldiginin kesinlestigi Menemen icra Mudurliigii tarafindan bildirlesi sonrasi alis fiyati ayrica
duyurulacaktir.

g) 17.02.2010 tarihli Ozel Durum :
Basin ve yayin organlarinda Cumhurbaskanimiz Sayin Abdullah GUL’iin Banglades ziyareti
sirasinda Yonetim Kurulu Baskanimiz Sayin Onur TAKMAK ile DANA Group Baskani Sayin Salman
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MASUD arasinda portfdy sirketimiz Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S.
ile Netsafe Bilgi Teknolojileri A.S. faaliyetlerini iceren 1 (Bir) Milyar Dolara kadar altyapi ve proje
gelistirme mutabakat zapti imzalandigi yoniinde haberler yer almaktadir.

Anlasma haberlerde de acik olarak yazdigi gibi portfoy sirketlerimiz liretim maliyetlerini
optimize etmek igin bu Ulkelerde Uretim olanaklarini ve maliyetlerini arastirmak yiklenici arayisini
sirdirmek, ve Urinlerinin bu cografyada satilabilmesi icin Pazar calismasini yapmak ve drinlerinin
dagitimi igin bir ortak belirlemesini gosteren bir anlasmadir. Bir ¢alisma ortakligi anlasmasidir, bu
asamada Uretim ve satisa dair siparis bazinda bir gelisme olmadigindan portfdy sirketlerimiz finansal
faaliyetlerini kesin bir sekilde etkileyecek bir noktada degildir.

Portfoy Sirketlerimizin performansina mispet sekilde bir yansima yaratacak kesin bir Gretim
ya da satis noktasina geldiginde kamuya gerekli bilgilendirme ayrica duyurulacaktir.

h) 17.02.2010 tarihli Ozel Durum :
Sirketimiz 17.02.2010 tarihli ve 2010/05 no.lu Yonetim Kurulu karariyla;

iskenderun ve cevresindeki toplam 27 beldenin Entegre Kati Atik Yontemini Yap islet Devret
modeli ile 25 yil siireyle gerceklestirecek olan Envitec Cevre Teknolojileri isletme insaat ithalat
ihracat Nakliye Makine imalat ve Ticaret Sanayi Limited Sirketi'ne Yatirim karari alinmstir.

e Sirket’'in Odenmis Sermayesi : 500.000 TL

e Sirket’in Adresi : Atatiirk Bulvari, No: 154/13, Cankaya Ankara
e Bulundugu Sektoér : Temiz Altyapi / Temiz Enerji

e Faaliyet Konusu : Entegre Kati Atik Yonetimi

Girisim Sirketine istirak Oran-Miktari : %33

Hisse Alim Bedeli : 2.500.000,00 TL

1) 17.02.2010 tarihli Ozel Durum :

Sirketimiz Yonetim Kurulu, Sirketimiz Denetim Komitesi'nin onayi dogrultusunda, 2010 yil
bagimsiz dis denetim hizmetleri icin Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. (PWC) ile s6zlesme imzalanmasi igin Sirketimiz Genel MudurlGgi’niin yetkili kilinmasina
ve s6z konusu hususun, Olagan Genel Kurul’un onayina sunulmasina oy birligiyle karar vermistir.

i) 23.02.2010 tarihli Ozel Durum :
18.01.2010 tarihli 6zel durum agiklamamizda;

5.500.000 TL sermayeli Seta Tibbi Cihazlar ithalat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S.’ne
2.805.000 TL nominal degerli hisselerin 3.412.512,00 TL bedelle satin alinarak % 51 oraninda istirak
edildigi,

05.02.2010 tarihli 6zel durum agiklamamizda ise; Sirket’in klgik bir yatirrmcisinin hissesi, icra
yoluyla satisa ¢ikmis ve 13.650 TL nominal degerli hisseler Sirketimiz tarafindan icra satisindan alindig
belirtilmistir.

S6z konusu devirlerle ilgili islemler tamamlanmis olup, 22.02.2010 tarihi itibariyle Sirketimiz
adina devirler gergeklestirilmistir.

Hisse alim bedeli 1.493.925 EURO olup, alim bedelinin 500.000 EURQO’su pesin édenmistir.
Kalan borcun 500.000 EURQ’su 1 Haziran — 1 Eyliil 2010 tarihleri arasinda Sirketimizce belirlenecek bir
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tarihte bakiyesi ise 31.12.2010 tarihinde Odenecektir. Hisselerimizin maliyet bedeli 6deme
tarihlerindeki Doviz Kurlari dikkate alinarak belirlenecektir.

Tim bu islemler sonucu Seta Tibbi Cihazlar ithalat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S.deki
paylarimiza iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Seta Tibbi Cihazlar ithalat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S.

Sirketin islemin isleme Konu Paylarin Sirketin Sermayesi
Sermayesi Niteligi Nominal Tutari (TL) icindeki Payi (%)
5.500.000 Alim 2.053.470 51,34

j)  05.03.2010 tarihli Ozel Durum :
Sirket Yonetim Kurulumuzun 05.03.2010 tarihinde toplanarak; 2010/10 sayil karari uyarinca;

Sirketimizin 30/03/2010 tarihinde yapilacak 2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda
Ortaklarin tasvibine sunulmak (izere;

1-Vergi Usul Kanunu hikimlerine gbre yasal kayitlarimizda yer alan cari dénem karinin ge¢cmis
yollar zararlarindan mahsup edilmesine,

2-SPK Mevzuati Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore diizenlenen mali tablolarda yer alan cari
doénem karinin gegcmis yillar zararlarindan mahsup edilmesine,

3-Sirket’in 2009 yili Vergi Usul Kanunu hikimlerine ve SPK Mevzuati Seri: XI, No: 29 sayili
teblige gore diizenlenen mali tablolarda dénem kari olmasina karsin her iki tabloda da geg¢mis yillar
zararlarinin mahsup edilmesinden sonra dagitilacak kar kalmadigindan kar dagitiminin s6z konusu
olmadigina,

ve bu hususlarin Genel Kurul’un onayina sunulmasina karar verilmistir.
k) 05.03.2010 tarihli Gzel Durum :

GUNDEM:
1.Acihs ve Baskanlik Divani’nin teskili,

2.Genel Kurul tutanaklarinin imzalanmasi hususunda Baskanlik Divanina yetki verilmesi,

3.YIl icinde Yénetim Kurulu liyelerine ve Denetim Kurulu Uyeliklerine yapilan atamalarin
tasvibi,

4.Sirket’in 2009 yili hesap ve islemlerine ait Yonetim Kurulu, Denetgiler Raporlari Bagimsiz
Denetim Raporlarinin okunmasi ve miizakeresi,

5.Sirket’in 2009 yili Bilanco, Kar/Zarar hesaplarinin okunmasi, miizakeresi ve onaylanmasi,
6.Sirket’in 2009 yili faaliyetleri ile ilgili olarak Yonetim Kurulu Uyelerinin ibrasi,

7.Sirket’in 2009 yili faaliyetleri ile ilgili olarak Denetgilerin ibrasi,
8.Karin tevzii hakkindaki Yonetim Kurulu teklifinin géristlmesi ve karar baglanmasi,

9.Anaso6zlesmemizin 2,3,5,6,8. Ve 29. maddelerinin degistirilmesi ile 34. madde ilavesi Tadil
Metninin Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin izinleri geregi kabuli
ve onayinin karar baglanmasi,

10.Bagimsiz Denetim Sirketi’nin se¢imi ile ilgili Yonetim Kurulu kararinin onaylanmasi,

11.Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin huzur hakkinin belirlenmesi,
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12.Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin segimi,

13.Y6netim Kurulu Gyelerinin Tirk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. maddelerine gore islem
yapmalarina izin verilmesi,

14.Bagislar,
15.Dilekler.

EK ACIKLAMALAR

VAKIF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI
ANONIM SIRKETI YONETIM KURULU BASKANLIGI'NDAN;

Sirketimizin 2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi Tlrk Ticaret Kanunu'nun 364 ve Ana
So6zlesmemizin 21 Maddeleri geregince 30 Mart 2010 Sali giinii saat 14:00'da asagida yazili giindemi
goriismek lizere, iran Caddesi No:21 Karum is Merkezi Kat:3 D 366 Kavaklidere / ANKARA adresindeki
Sirketimiz Genel MudirlGgi'nde yapilacaktir.

Sirketimizin 2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda hazir bulunacak ortaklarimizin gerek
kendilerine ait, gerek temsil edecekleri diger pay sahiplerine ait pay senetlerini veya bunlara sahip
olduklarini gésteren belgeleri toplanti glinlinden en az bir hafta 6nce 22 Mart 2010 Sah (Sal dahil)
giiniine kadar, adresindeki iran Caddesi No:21 Karum is Merkezi Kat:3 D 366 Kavaklidere / ANKARA
Sirket merkezine tevdi ederek toplantiya giris karti almalari gerekmektedir. Ayrica Paylari Merkezi
Kayit Kurulusu nezdinde yatirimci hesaplarinda saklamada bulunan ve Genel Kurul Toplantisina
katilmak isteyen ortaklarimizin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kendilerini "Blokaj Listesi"ne
kayit ettirmeleri gerekmektedir.

Toplantida bulunmayacak pay sahipleri kendilerini temsil ettirmek istedikleri taktirde
yukaridaki hususlari yerine getirdikten sonra sair pay sahiplerine veya baska sahislara vekalet
vermeleri gerekmektedir.

Vekaletname oOrnegini Sirket merkezinden temin edebilecekleri gibi, vekalet 6rnegi asagida
verilmistir.

Giris karti almak icin 22 Mart 2010 tarihinden sonra vyapilacak basvurular kabul
edilmeyecektir.

Sirketin 2009 yili bilango, kar ve zarar hesabi ile Yonetim Kurulu ve Denetgi raporlari 14 Mart
2010 tarihinden itibaren 1 yil siire ile Sirket merkezinde pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulacaktir.

Sayin ortaklarin bilgi edinmeleri ve belirli glin ve saatte toplantiya katilmalari rica olunur.

1) 17.03.2010 tarihli Ozel Durum :

2.000.000 TL Kayith Sermaye Tavani icerisinde 900.000 TL olan Cikarilmis Sermayemiz'in
Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulmak Uzere, gorist istenen Yeminli Mali Misavir Raporu'nda
belirtilen hususlar dikkate alinarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "Kayith Sermaye Sistemine iliskin
Esaslar Tebligi" (Seri IV, No: 38) 4. Maddesi 7. fikrasinda belirtilen "Nakit artirnrm disindaki tim ig
kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir defaya mahsus olmak Uzere Kayitli Sermaye tavani
asilabilir" istisnasindan yararlanilarak;
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1.893.624,69 TL (Birmilyonsekizytizdoksanlgcbinaltiylzyirmidért Tark Lirasi, altmisdokuz kurus)
Olaganistl Yedeklerden, 1.118.392,71 (Birmilyonyilzonsekizbinlgylzdoksaniki Tirk Lirasi, yetmisbir
kurus) Hisse Senedi ihrag Primlerinden ve 5.087.982,60 TL (Besmilyonseksenyedibindokuzyiizsekseniki
Tlrk Lirasi, altmis kurus) Enflasyon Duzeltmesi Olumlu Farklarindan karsilanmak suretiyle toplam
8.100.000 TL (sekizmilyonylizbin Tirk Lirasi) bedelsiz artirilarak 9.000.000 TL (Dokuzmilyon Turk Lirasi)'
na ylkseltilmesine, gikarilacak yeni paylarin 4. tertip olmasina, A Grubu paylar icin A Grubu, B Grubu
paylar icin ise B Grubu yeni pay ¢ikarilmasina,

karar verilmistir.

m) 17.03.2010 tarihli Ozel Durum :
Sirketimizin 17.02.2010 tarihli Ozel Durum Agiklamamizda belirtildigi izere;

iskenderun ve cevresindeki toplam 27 belediyenin Entegre Kati Atik Yonetimini Yap islet
Devret Modeli ile 25 yil siireyle gerceklestirecek olan Envitec Cevre Teknolojileri isletme insaat ithalat
ihracat Nakliye Makine imalat ve Ticaret Sanayi Limited Sirketi'ne katilimi hususunda Yatirim
Sozlesmesi 17.03.2010 tarihinde imzalanmis olup, devir islemleri 19.03.2010 tarihinde
gerceklestirilecektir.

n) 17.03.2010 tarihli Gzel Durum :

Sirketimiz lider sermayedari Onur TAKMAK'in imtiyazli A grubu paylari devr almasi nedeniyle
Seri IV, No:44 sayili "Cagri Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi" cercevesinde
ortaya c¢ikan c¢agri yukimliliginin yerine getiriimesi amaciyla 1 TL nominal bedelli B Grubu pay icin
7.55 TL bedelle diger hissedarlarin elinde bulunan paylarin Cagri Yoluyla toplanmasi amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugu miracaat, Kurul tarafindan olumlu karsilanmis olup, konuya iliskin
Kurul karari 2010/11 sayili haftalik biltende yayimlanmistir. Cagri yoluyla ortaklik paylari Eti Yatirim
A.S. tarafindan yerine getirilecektir.

o) 17.03.2010 tarihli Ozel Durum :
Sirketimizin hisse senetlerinde gerceklesen "Olagandisi Fiyat ve Miktar Hareketleri"ne iliskin
olarak, Sirketimizin henliz kamuya agiklanmamis herhangi bir 6zel durumu bulunmamaktadir.

p) 26.03.2010 tarihli Gzel Durum :
17.03.2010 tarihli Ozel Durum Agiklamamizda belirtildigi Gizere;

Tamami i¢ kaynaklardan karsilanarak, cikarilmis sermayemizin 900.000 TL'dan 9.000.000
TL'ya artinnmina izin verilmesi ve ihrag edilecek 4. tertip pay senetlerimizin kurul kaydina alinmasi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu'na miracaat edilmistir.

r) 30.03.2010 tarihli Gzel Durum :
Sirketimizin 2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 30.03.2010 Sal glinii Saat 14:00'de Sirket
Merkezi'nde yapilmis olup, alinan kararlara gore;

e Vil icinde Yénetim Kurulu Uyelerine ve Denetim Kurulu Uyeliklerine yapilan atamalarin
onaylanmasina,

e 2009 yili hesap ve islemlerine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denetgciler Raporu ve
Bagimsiz Denetim Raporlarinin onaylanmasina,

e 2009 yili Bilango, Kar/Zarar Cetvellerinin onaylanmasina,

e 2009 yili faaliyetleri Yonetim Kurulu Gyelerinin ibra edilmesine,

e 2009 yih faaliyetleri Denetciler ibra edilmesine,

e 2009 yili karinin ge¢mis dénem zararlarina mahsubu nedeniyle kar dagitimi yapilmamasina,
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e Ana Sozlesmemizin 2.,3.,5.,6.,8. ve 29. maddelerinin degistirilmesi ile Anasozlesmemize 34.
madde ilave edilmesine iliskin diizenlenmis tadil tasarisinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
08.03.2010 tarih ve 186-2287 sayili, T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi, i¢ Ticaret Genel
Mudarligi'niin 15.03.2010 tarih ve 32036-1479 sayili izinleri geregi, Ana Sozlesmenin
2.,3.,5.,6.,8. ve 29. maddelerinin degistiriimesi ile Anastzlesmemize 34. madde ilave
edilmesine, tadil tasarisi sekliyle kabuliine ve onaylanmasina,

e Bagimsiz Denetim Sirketinin segimi ile ilgili Yonetim Kurulu kararinin onaylanmasina,

e Yonetim Kurulu Uyelerine aylk net 2.500-TL {icret 6denmesine, Denetgilere ise iicret
6denmemesine,

e Yonetim Kurulu Uyeliklerine bir yil siireyle gérev yapmak tizere Onur TAKMAK'in (A) Grubu
paylarini temsilen Onur TAKMAK'in, Sileyman Gazi ERCEL'in, Mehmet Osman BIRSEN'in,
Hilmi DEVELI'nin ve Memet YAZICI'nin (B) Grubu paylari temsilen Mehmet Hakan AYTAC'In ve
ibrahim ERDOGAN'In secilmelerine,

e Denetim Kurulu Uyeliklerine bir yil siireyle gérev yapmak tizere Onur TAKMAK'in (A) Grubu
paylarini temsilen Mehmet Selim YAVUZ'un ve Mehmet Latfi ONUR'un segilmelerine,

e Yonetim Kurulu Gyelerinin Turk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. Maddelerine gore islem
yapmalarina izin verilmesine,

oy birligi ile karar verilmistir.
s) 30.03.2010 tarihli Ozel Durum :

30.03.2010 tarihinde Saat 15:40'da 2009 yili Genel Kurul toplantisi sonucunda yapilan
aciklamamiza ait kar dagitim tablosu ekte sunulmustur.

t) 30.03.2010 tarihli Ozel Durum :
30/03/2010 tarihinde Sirketimiz islem sirasinin kapatilmasi Sirketimiz faaliyetleri ve is
planimizda bir aksama veya degisiklik sonucu olarak gerceklesmemistir.

Briit takas uygulamasi ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu 30/03/2010 tarihinde bir basin
duyurusu yapmis ve bu duyuru ile Briit Takas uygulamasinin, sadece takas islemleri ile ilgili olup
uygulamanin yatirim kararlarini etkileyecek ve yatirrm yapmayi engelleyecek higbir olumsuz yoni
bulunmadigini beyan etmistir. Bu duyuru haricinde sirketimiz hisse senedinin lginci kisiler nezdinde
yanlis intiba uyandirabilecek ve piyasaya net katki saglamayan nitelikteki alim-satim islemleri ile
olagandisi fiyat-miktar hareketlerine maruz kalp kalmadigi ile ilgili sirketimize ulasan ayrica bir
bilgilendirme bulunmamaktadir.

Sirketimiz faaliyetlerini, aciklanan yatirrm c¢alismalarini  hi¢ bir aksama olmaksizin
sirdirmektedir.

Sayin yatirimcilarimiza saygiyla duyurulur.

u) 30.03.2010 tarihli Gzel Durum :
Briit Takas uygulamasina gegisi takiben yatirrmcilarimiz tarafimiza iletilen ve ayni konular
lizerinde odaklanan sorulara cevaben ekteki bilgileri tiim yatirnrmcilarimiz ile paylasmak istiyoruz:

1) Lider sermayedarimiz Onur TAKMAK'In tarafindan Sirketimiz hisseleri ile ilgili olarak Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan cagri fiyatinin onaylanarak kamuya duyuruldugu 24 Subat 2010
tarihinden sonra hisselerin Cagri  Yoluyla Toplanmasina iliskin Kurul Tebligi'ne uygun olarak
herhangi bir hisse senedi alis yada satis islemi yapilmamustir.

2) Sermaye Piyasasi Kurulu 30 Mart 2010 tarhinde Sirketimiz hisselerinde Brit Takas uygulamasina
gecilecegi aciklamistir. Bu aciklamadan, uygulamaya piyasada sinirli sayida hissemiz bulunmasina
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ragmen c¢ok yiksek hacimle hisse fiyatimizin yikselmesi nedeniyle gecildigini, bu uygulamanin
yapay fiyat ve piyasa olusturma tesebbdslerini dnlemeye ve kiigik yatirimcilari korumaya yonelik
sureli bir tedbir uygulamasi oldugunu anliyoruz. Bu husus ile ilgili olarak gerek Sermaye Piyasasi
Kurulu, gerekse istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Baskanhgi tarafindan Sirketimizden veya Lider
sermayedarimiz Onur TAKMAK'tan herhangi bir belge talebinde bulunulmamistir. Bu konuda
sirketimiz de kamuoyu ile ayni zamanda bilgilendirilmistir. Bu konuda SPK nezdinde bir
basvurumuz olmadigi gibi, konu hakkinda herhangi bir ilave bilgi sahibi de degiliz.

3) Briit takasin uygulama kosullari SPK tarafindan agiklanmakla birlikte:

a. Uygulamanin kisith érnekleri olmasi nedeniyle yatirimcilar tarafindan amacinin 6tesinde, bu
kararin serbest piyasada kosullarinda fiyat olusumuna mudahale olarak algilaniyor
olmasindan, ve bu sekilde yatirimcilarimizin bu uygulama sebebiyle zarara ugramasindan,

b. Sirketimizin hisselerinin isleme kapatilmasina ragmen 30.Mart.2010 tarihinde 6gle saatlerine
kadar (KAP'ta Merkezi Kayit Kurulusu aciklamasi) kapatmanin sebebini 6grenenmemis
olmaktan ve ortaya cikan bilgi eksikligi nedeniyle sirketimizin, calisanlarimizin ve Yonetim
Kurulumuzun dedikodularla yipratilmasina yol agilmasindan rahatsizlik ve kaygi duymaktayiz.

c. Bu karara dayanak olan ve sirketimiz hisselerinde suni fiyat olusumuna sebebiyet verdiginden
slphelenilen piyasa oyunculari ve islemler hakkinda yapilan incelemelerin sonucunun
sirketimize ve kamuoyuna acgiklanmasi i¢cin SPK'yva basvuru vyapilacaktir. Tim
yatirimcilarimizdan bu konunun bizimle birlikte takipgisi olmasini arzu ediyor ve istiyoruz.

4) Brit Takas uygulamasina gecilen, 30.Mart.2010 tarihinde Genel Kurulunu tamamlayan Sirketimiz
faaliyetlerine is planlari dogrultusunda azimle devam etmekte olup tim enerjisiyle yatirimlarimiz
gelistirmek ve yeni yatirimlar icin ¢calismalarini devam ettirmektedir.

5) Yine tarafimiza israrla sorulan, bedelsiz béliinme siireci hakkinda da daha 6nce kamuya yaptigimiz
aciklamalara paralel olarak, slirecin bizim tarafimizdaki kisminin tamamlanarak SPK'ya izin igin 26
Mart 2010 tarihinde basvuruldugunu, SPK'nin onayini takiben ivedi sekilde ortaklarimiza bedelsiz
hisselerimizin dagitilacagini belirtmek isteriz.

Sayin yatirimcilarimiza saygiyla duyurulur.

v) 31.03.2010 tarihli Ozel Durum :
Sirketimiz 30.03.2010 tarihinde yapilan 2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda;

Yénetim Kurulu Uyeliklerine Onur TAKMAK, Siileyman Gazi ERCEL, Mehmet Osman BIRSEN,
Hilmi DEVELI, Mehmet YAZICI, Mehmet Hakan AYTAC ve ibrahim ERDOGAN secilmislerdir.

Secilen Yoénetim Kurulu Uyeleri arasinda gerceklestirilen gérev dagilimi sonucunda Yonetim
Kurulu Baskanligi'na Onur TAKMAK'In Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi'ne Siileyman Gazi ERCEL'in
secilmelerine karar verilmistir.

Yénetim Kurulu Uyesi olan Hilmi DEVELI ve ibrahim ERDOGAN Denetimden Sorumlu Komite
Uyeliklerine devam etmektedirler.

w) 01.04.2010 tarihli Ozel Durum :

30.03.2010 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar dogrultusunda Vakif Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olan (invanimizin RHEA GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
olarak degistiriimesi nedeniyle iIMKB’da VKFRS olarak islem goéren hisse kodumuzun Sirketimiz
hisseleri ile uyum saglanmasi amaciyla RHEAG olarak degistirilmesi icin IMKB Baskanlig’na miiracaat
edilmistir.

x) 01.04.2010 tarihli Ozel Durum :
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Sirketimizin 2010 yilinda yeni portfoy yatirimlari yapmasi nedeniyle 01.01.2010 tarihinden
baslamak tizere 2010 yili 1.ci 3 aylik donem dahil olmak diizenlemekte olan solo finansal tablolar
yerine konsolide finansal tablolar diizenlenecektir.

y) 01.04.2010 tarihli Ozel Durum :

Bilindigi Uzere Sirketimiz hisse senetlerinde 30.03.2010 tarihinden itibaren gerceklestirilen
islemlerden baslamak (izere Briit Takas uygulamasina gecilmistir.

SPK tarafindan Kurul’'un internet sayfasinda yapilan ayni tarihli agiklamadan da anlasilacagi
Uzere, sozkonusu tedbir ile Sirketimiz hisse senetlerinin piyasasinda Ugtinci kisiler nezdinde yanhs
intiba uyandirabilecek ve piyasaya net katki saglamayan nitelikteki alim-satim islemleri ile olagandisi
fiyat-miktar hareketlerinin 6éniine gegilmesi amaglanmaktadir.

Konu ile ilgili SPK yetkilileriyle 01.04.2010 tarihinde Saat 18:00’de SPK istanbul Temsilciligi’'nde
bir gérisme yapilmis olup, yapilan goérisme sonrasinda alinan tedbirin Sirketimiz faaliyetleriyle ve
Sirketimiz yoneticileri ile ilgili olumsuz bir durumdan kaynaklanmadigi ve brit takas uygulamasinin
teknik olarak hisse senedinin fiyatinda meydana gelen asagl yonli harekete sebep olmayacagi
anlasiimistir.

SPK tarafindan uygulanan brit takas uygulamasinin yatirimcilari korumaya yonelik bir tedbir
oldugu ve bu tedbirin gecici bir uygulama oldugu bilgisi edinilmistir. Bu ¢ercevede, Sirketimiz paylarina
yatirim yapan iyi niyetli ortaklarin ve yatirimcilarin brit takas uygulamasindan zarar gérmeyecegi
aciktir.

Ote yandan, briit takas uygulmasini gerekce géstererek Sirket paylarinin piyasa fiyati tizerinde
yapay baski kurmaya ¢alisan koti niyetli yatirimcilar hakkinda hem Sirketimizin hem de ortaklarimizin
haklari sakli bulunmaktadir.

Son olarak; SPK yetkilileri ile birebir gérismemiz sonucunda edindigimiz bilgiler ve kendi
degerlendirmelerimiz cercevesinde, Sirketimiz hakkinda ya da Sirket yoneticilerimizi aleyhinde SPK
kayitlarina gore olumsuz hicbir gelisme bulunmamakta oldugu ve SPK’nin brit takas uygulamasinin
sadece bazi kotl niyetli yatirnmcilarin Sirket fiyatini hem artirma hem de diisiirme yoninde yapay
olarak etkileyebilecek tesebbiislerini 6nlemeye yonelik oldugu net olarak anlasiimistir.

Tim yatirnmcilarimiza ve kamuoyuna duyurulur.

z) 02.04.2010 tarihli Ozel Durum :

30.03.2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulumuz Toplantisinda alinan karara istinaden
Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig A.S. olan Gnvanimiz RHEA GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM
ORTAKLIGI A.S. olarak degistiriimis ve bu degisiklik Ankara Ticaret Sicil Memurlugunda 02.04.2010
tarihinde tescil ettirilmistir.

aa) 07.04.2010 tarihli Ozel Durum :

Yatirim portféyiimiizde yer alan Envitec Cevre Teknolojileri isletme insaat ithalat Nakliye
Makine imalat ve Ticaret Sanayi LTD’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12.07.2007 tarih ve 26/745 sayih
karari cercevesinde rayi¢c degerle degerlemeye tabi tutulmasi amaciyla yapilmakta olan ¢alimlanin
uzamasl nedeniyle, portféy tablomuzun ilan edilmesi siresinin ertelenmesi talebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu'na basvuruda bulunulmustur. Degerlemenin muhtemelen 22.04.2010 tarihine kadar
tamamlanmasi beklenilmektedir. Degerleme calismasi tamamlandigi tarihte bulunan rayic deger
dikkate alinarak portféy tablomuz ilan edilecektir.

bb) 08.04.2010 tarihli 6zel Durum :

Edinime iliskin Yénetim Kurulu Karar Tarihi : | 08.04.2010

Edinilen Finansal Duran Varhigin Unvani : | Marmara Feribot isletmeleri A.S. (Muhtemel
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Unvan)

Edinilen Finansal Duran Varligin Faaliyet Konusu

Marmara denizi ve uluslar arasi sularda ro-
ro gemi tasimaciligi ve isletmeciligi

Edinilen Finansal Duran Varligin Sermayesi

250.000 TL

Finansal Duran Varligi Edinme Yolu

Kurulusa istirak

islemin Tamamlandigi / Tamamlanacagi Tarih 30.04.2010

Edinme Kosullari Kurulacak Sirket’in anasoOzlesmesinde
verilen esaslar

Edinilen Paylarin Nominal Tutari 247.500 TL

Beher Payin Alis Fiyati 1TL

Toplam Tutar 247.500 TL

Edinilen Paylarin Finansal Duran Varligin Sermayesine| : | 99.00

Orani (%)

Edinimden Sonra Finansal Duran Varliktaki istirak| : | 99.00

Orani (%)

Edinimden Sonra Sahip Olunan Oy Haklarinin Finansal| : | 99.00

Duran Varlik Toplam Oy Haklarina Orani (%)

Edinilen Finansal Duran Varligin Ortakligin Kamuya| : | 0.055

Agiklanan Son Mali Tablosundaki Aktif Toplamina
Orani (%)

Ortakhgin Faaliyetlere Etkisi

Ortaklik  karlihgini etkisi

beklenilmektedir.

artirici olacagi

Cagrida Bulunma YUkimlulGginin Dogup Dogmadigl

Hayir

Cagrida Bulunma YukimlilGiglu Doguyorsa Muhafiyet| :

Basvurusu Yapilip Yapilmayacagi

Hayir

Satan / Devreden Kisinin Adi / Unvani Yeni Kurulus oldugu icin devreden
bulunmamaktadir.

Ortaklhigin Satan/Devreden Tarafla ilisikisinin Niteligi Taraflarla iliski yoktur.

Finansal Duran Varligin Degerinin Belirlenme Yontemi Yeni Kurulus oldugu icin degerleme
yapilmamistir.

Degerleme Raporu Diizenlenip Diizenlenmedigi Hayir

Degerleme Raporu Diizenlenmediyse Nedeni Yeni Kurulus oldugu icin degerleme
yaptimamistir.

Degerleme Raporu Sonucu Bulunan Tutar -

islem Degerleme Raporundaki Sonuclara Uygun|: | Yeni Kurulus oldugu icin degerleme

Gergeklestiriimemisse /  Gergeklestirilmeyecekse

Gerekgesi

yapitlmamis ancak Sirket’e finansal katki
saglayacagi fizibilite raporlarindan
anlasiimistir.

EK ACIKLAMALAR :

Yonetim Kurulumuz 08.04.2010 tarih ve 2010/16 sayili toplantisinda;

Marmara Denizi ve uluslar arasi denizlerde Ro-ro Gemi Tasimaciligi ve Gemi isletmeciligi faaliyetlerini
yiritmek Uzere 250.000 TL sermaye ile Marmara Feribot isletmeleri A.S. muhtemel iinvani ile
kurulacak olan Sirket'e % 99 oraninda 247.500 TL sermaye payi ile kurucu ortak olarak katilmasina

karar verilmistir.
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Sirket'in kurulus masraflar Sirket kurulus islemleri tamamlandiktan sonra tahsil edilmek (zere
tarafimizdan karsilanacaktir.

cc) 16.04.2010 tarihli Ozel Durum :

07.04.2010 tarihli Ozel Durum Aciklamamizda portféyiimiizde yeralan Envitec Cevre
Teknolojileri isletme insaat ithalat ihracat Nakliye Makine imalat ve Ticaret Sanayi Ltd. ‘nin rayic
degerle degerlendirmeye tabi tutulmasi amaciyla portféy tablomuzun kamuya aciklanmasi icin ek sire
verilmesi talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’na miracaat edildigi duyurulmustur.

Sermaye Piyasas!i Kurulu tarafindan bu talebimiz uygun bulunarak, portféy tablomuzun
kamuya aciklanmasi i¢in 26.04.2010 tarihine kadar ek siire verilmistir.

dd) 04.05.2010 tarihli Ozel Durum :

Mevcut Kayith Sermaye Tavani (TL) :| 18.000.000,00
Artirim Oncesi Odenmis / Cikarilmis Sermaye (TL) | 900.000,00
Artirim Sonrasi Odenmis/Cikarilmis Sermaye (TL) | 9.000.000,00
Bedelsiz Artirim Tutari (TL) :| 8.100.000,00
i¢ Kaynaklardan (TL) :| 8.100.000,00
Temettliden (TL) 11 0,00

Bedelsiz Artirim Orani (%) | 900,00
Bedelsiz Pay Alma Hakki Kullanim Baslangig¢ Tarihi 1] 06.05.2010
Artirilan Sermayeyi Temsilen ihrag Edilen Paylar ilk Defa Hangi Hesap Dénemi| :| 2010
Karindan Yararlanacak?

EK ACIKLAMALAR :

Sirketimiz sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle % 900 oraninda artirilarak
900.000.-TL’dan 9.000.000.-TL'na yikseltilmesi nedeniyle artirilan 8.100.000.- TL tutarindaki
sermayeyi temsil eden paylarimizin Sermaye Kurulu’nun 04/05/2010 tarih ve 4074491 sayili yazilari ile
Kurul kaydina alindigi bildirilmis ve belgeler alinmistir.

Artirilan sermayeyi temsil eden paylar ortaklarimiz hesaplarina 06-07/05/2010 tarihleri arasinda
kayden aktariimasi icin 06/05/2010 tarihinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.”ne miracaat edilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu Paylari Kayda Alma Belgesi ekte yayimlanmustir.
Ortaklarimiza duyurulur.

ee) 05.05.2010 tarihli Ozel Durum :
Bu aciklama ile, yatirimcilarimizi asagidaki hususlarda bilgilendiriyoruz.

1. Yatinm takimimiz ve sirketimizdeki gelismeler
2. 26.04.2010 tarihinde ortaklarimiza duyurusu yapilan Sirketimiz portféy tablosunda yer alan
bilgilere ek aydinlatici agiklamalar

1. 2010 yihinin ilk ¢eyreginde hali hazirdaki yatirrm ekibine konusunda derin uzmanlik sahibi
asagidaki profesyoneller eklenmistir:
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Sn. Seda Onen, CFO: 14 yil Sermaye Piyasasi Kurulu'nda Basuzmanlk ve Daire Baskan
Yardimciligl dahil gorevlerde bulunmus, daha sonra Mesa GYO’da Genel Midir Yardimcisi olarak
gorev yaptiktan sonra mali ve idari yonetim, risk yonetimi ve mevzuat uyumu konularinda sroumlu
CFO olarak yatirim takimimiza katiimistir.

Sn. Av. Yasemin Erden, Hukuk Misaviri : Cambridge Universitesi’'nde hukuk tahsilini
tamamlamasini takiben Pekin&Bayar Hukuk Birosu’'nda 7 yil calistiktan sonra, gelisen piyasalara
yatirim yapan Ashmore Grubu’nun gerek Tiirkiye’deki gerekse yurt disindaki yatirimcilarindan sorumlu
hukuk misaviri olarak bir¢cok basarili yatirimin hukuki stirecini yonetmistir. Sn. erden ekibimizin tam
zamanli bir Gyesi olarak hukuki stireglerini ylritmektedir.

Sn. Hakan Uzunhekim, Yatirim Analisti : Oxford Universitesinde endiistri mithendisligi tahislini
tamamladiktan sonra JP Morgan istanbul ve Londra’da toplam 6 yil calismis, ardindan da 3 sene PONL
Maersk Tirkiye Yénetim Kurulu iyeliginde bulunmustur. 2009 yilinda iINSEAD’da MBA egitimini
tananlamadan once 3 sene Kanada merkezli diinyanin en blyik web danismanhgr WSI'in Tirkiye
operasyonunu kurmus ve genel mudira olarak ylrttmdastir. Sn. Uzunhekim bankacilik ve uluslararasi
denizcilik ve lojistik sektoriindeki denetimiyle yatirim takimimiza dahil olmustur.

Sn. Erdem Kilig, Yatirirm Analisti : Yatirrmi takimimiza katilmandan 6nce 2007-2010 vyillari
arasinda PricewaterhouseCoopers Danismanlik Hizmetleri biriminde sirket birlesme ve devralmalari
finansal 6zel inceleme (M&A Due Diligence) projelerinde gorev alan Sn. Erdem; 2007 yilinda Kog
Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi’nden isletme ve Ekonomi alanlarinda ¢ift anadal derecesi
almistir.

Konusunda uzman profesyoneller ile portféylimizdeki blylimeye paralel olarak yatirim takimimiz ve
Sirket altyapimiz derinlesmektedir.

2. 26.04.2010 tarihli portféy tablomuzda yer alan yatirimlarimiz, Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde, Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlarinin 6ngérdigi esaslar baz alinarak,
enflasyonla ayarlanmis maliyet degeri veya gercege uygun degeri ile portfoy tablomuza ve
mali tablolarimiza yansitiimaktadir.

Sirketimiz portfoyiinde yer alan Envitec, iskenderun ve cevresinde 27 belediyenin evsel
atiklarinin bertaraf isini, 25 yil sireyle Yap islet Devret modeli ile istlenmis bir sirkettir. Cevre
mevzuatinin Avrupa Birligi’'ne uyum siirecinin bir sonucu olarak Tirkiye’de baslamakta olan modern
atik bertarafi altyapi yatirim ve isletmeleri icerisindeki ilk uygulamalardan biridir.

Envitec rekabetci bir ihale siireci ile kazandigi isletme hakki ve sorumlulugu ile evsel atigin ve
kanalizasyon c¢amurunun tasinmasi ve bertarafi, medikal atiklarin toplanmasi ve bertarafi, geri
kazanim ve atiktan Gretilebilecek tim yan Urlnlerin (elektrik enerjisi, organik gibre, vb.) ekonomik
kullanim hakkini da elde etmistir.

Yap Islet Devret projesi ile elde edilen hakkin sonucu olarak saglanan gelirlerden, faaliyet,
yatirrm ve finansman giderleri disllerek yapilan degerleme calismasi sonucunda, Eti Yatirim
tarafindan hazirlanan Ek’teki raporda ayrintili sekilde belirtilen varsayimlar cergevesinde, Envitec’in
rayi¢ degeri 170 milyon TL olarak hesaplanmistir.
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Envitec gelecek 25 yildaki faaliyetleri ile s6z konusu degere ulasabilmesi icin, 6nlimuzdeki iki
yil icerisinde 69 milyon TL tutarinda yatirim 6ngoérilmektedir. Halihazirda Sirket ¢op toplama ve
tasima faaliyetlerini yerine getirerek ciro Uretirken, 2011 ortasinda tamamlanmasi 6ngorilen yatirimi
ile atik yonetimi, geri kazanim ve enerji Gretiminden de ilave ciro elde etmeye baslayacaktir.

Rhea Girisim, Envitec yatirim anlasmasinda, asagidaki baslklarda sorumluluklar Gistlenmistir:

* Halen Limited Sirket statlslinde olan Envitec’in Anonim Sirkete donisim sireci
baslatilmis ve bu slirecin tamamlanmasini takiben 2011 yilinda tamamlanacak yatirim siireci boyunca
Rhea Girisim Ust siniri toplam 7 milyon USD olacak sekilde ortaklik yapisi ve oranlarinda bir degisim
olmaksizin sirkete sermaye katkisinda bulunacaktir.

* Rhea Girisim, 69 milyon TL tutarinda projenin finansmaninin saglanmasi icin yerli ve
yabanci finansman kuruluslari ile gortismelerini ylritme sorumlulugunu tasimaktadir. Projenin
cogunluk hissedari olan Almanya menseeli Enviro ise uluslararasi kati atik yonetim knowhowi ile
ortaklik icerisinde yer almaktadir.

* Rhea Girisim’in aktarmis oldugu mevcut hisse alim bedeli bu sermaye akisinin sadece
ilk dilimini olusturmaktadir.
* Rhea Girisim’in yatirima yonelik finansman saglanmasi ile ilgili sorumluluklarini tek

tarafh olarak yerine getirmemesi durumunda, Envitec’in diger ortaklarinin yatirim sézlesmesi uyarinca
Rhea hisselerini maliyet fiyatindan geri alim haklari dogabilecektir.

Portfoylimizdeki sirketlerden Seta, cerrahi operasyonlar icin gerekli tim tek kullanimhk
malzemelerin steril bir paket icinde Uretilerek satisini gerceklestirmektedir. Seta’da 6nemli bir
reorganizasyon calismasi ylritilmus, sirketin finansman kaynaklari yeniden yapilandiriimis, mali
yonetimi gliclendirilmistir. Yeni satis kanallari yaratilmasi ve mevcut satis kanallarinin glclendirilmesi
icin yurtici ve yurtdisinda faaliyetler yiritilmektedir. Yakin zamanda sirket satislarinin ve karlihginin
sliregelen mali ve idari destek ve yapilanmadan olumlu bir sekilde etkilenmesi beklenmektedir.

Portféylimiizdeki bir diger yatirrmimiz olan internet Bilgi Giivenligi konusunda teknoloji ve
Urdn gelistiren Netsafe, yatinmimiz ile birlikte ulusal ve uluslarasi satis kanallarinin olusturulmasi igin
faaliyetlerini hizlandirmis ve satislarini Ocak-Mayis 2010 déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine
gore 6 kat arttirmistir. Netsafe’in satis ve mali yonetim kadrosu gliclendirilmis, éngérilen biylime
icin gerekli butceler firmaya saglanmistir. Bu sirecte kamu ve Ozel sektérde 6nemli noktalarda
kurulumlar gerceklestirilmistir ve Netsafe Urinleri basari ile tehdit yonetimini Gstlenmistir. Satis
kanallarinin tam olarak olusturulmasina paralel olarak satis artisinin mevcut ivmeyi koruyacagini ve
Netsafe’in Tirkiye’de Pazar lideri bolgede ise 6nemli bir teknoloji saglayici olacagini 6ngérmekteyiz.

ff) 10.05.2010 tarihli Ozel Durum:

08. 04.2010 Tarihli Ozel Durum Aciklamamizda Marmara Denizi ve Uluslar arasi denizlerde
Ro- ro Gemi Tasimaciligl ve gemi isletmeciligi faaliyetlerini ylritmek lzere kurulacak sirkete % 99
oraninda 247.500.- TL sermaye payi ile kurucu ortak olarak katilinmasina karar verildigi agiklanmustir.

Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret AS ticaret unvani ile kurulusu tamamlanan
sirket 10.05.2010 tarihi itibariyle istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek kurulus islemleri
tamamlanmustir.

gg) 14.05.2010 tarihli Ozel Durum :
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Yonetim Kurulu Karar Tarihi

14.05.2010

Mevcut Kayith Sermaye Tavani (TL)

18.000.000,00

Artirim Oncesi Odenmis/Cikarilmis Sermaye (TL)

9.000.000,00

Artirim Sonrasi Odenmis/Cikarilmis Sermaye (TL)

18.000.000,00

Bedelli Artirim Tutari (TL)

9.000.000,00

Righan Hakki Kullandirilan Tutar (TL)

9.000.000,00

Righan Hakki Kisitlanan Tutar (TL) : 10,00

Righan Hakki Kullanim Orani (%) 100,00

Rii¢ghan Hakki Kullandirma Fiyati 1 TL nominal degerli beher pay icin| : | 0,00
) (TL)

Riichan Haklarinin Kullanimina ilisikin Kisitlama : | Yok
Ri¢chan Haklarinin Kisitlanmasi Durumunda Bu Paylarin Satisinal : | Yok
iliskin Aciklama

Satilamayan Paylarin Taahhiidiine ilisikin Agiklama . | Yok
Bedelsiz Artirim Tutari (TL) : 10,00
Temettiiden (TL) : 10,00
i¢ Kaynaklardan (TL) : 10,00
Enflasyon Olumlu Dizeltme Farki (TL) : 10,00
Bedelsiz Artirim Orani (%) : 1 0,00
Devralma Yoluyla Birlesme Nedeniyle Artirilavak Tutar (TL) : 10,00
Ana Sozlesme Degisikligine iliskin Bilgi (varsa) . | Yok

EK ACIKLAMALAR :

Sirketimize 14.05.2010 tarih ve 2010/19 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda 18.000.000- TL Kayitlh
Sermaye tavani icerisinde 9.000.000-TL olan Odenmis Sermayenin tamami nakit artirmak suretiyle
18.000.000 TL'sina ylikseltilmesine,

Cikarillacak paylarin 5. Tertip ve tamaminin B grubu Hamiline yazili paylar olarak ihra¢ edilmesine
sermaye artirimi ¢alismalarina aracilik edecek bir Araci Kurum’un goérevlendirilmesine, paylarin arz
fiyatinin (rtichan hakki kullanim bedelinin) Araci Kurum tarafindan belirlenmesine,

Kullanilmayan riichan haklarinin istanbul Menkul Kiymetler Borsas’nda vyasal siireler igerisinde
satilmasina, satilmayan paylarin kalmasi halinde sermayemizin olusacak yeni miktar kadar tescil
ettirilmesine,

Bu hususlarda Sermaye Piyasasi Kurulu, Sanayi ve Ticaret Bakanligi, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde gerekli islemlerin yapilmasina,

Sermaye artirimi ¢alismalrini ylrtitmek Gzere Sirket Yonetimi’nin yetkilendirilmesine karar verilmistir.

hh) 14.05.2010 tarihli Ozel Durum :

14.05.2010 tarihli Ozel Durum Aciklamamizda yer vermis oldugumuz sermaye artirim
kararimizla ilgili olarak; sermaye artirrmina aracilik edecek araci kurumla yapilan goriismeler
neticesinde, ortaklarimiza riichan haklarini (1 TL'hk Hisse icin 1 TL) bedelle kullandiriimasina karar
verilmis ve sermaye artirim basvurusu ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na 24.05.2010 tarihinde miiracaat
edilmistir.
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i) 25.05.2010 tarihli Ozel Durum :
Kayith Sermaye Tavani Artirnmi
Ortaklarimiza duyurulur.

Sirketimizin 24.05.2010 tarih ve 22 sayil toplantisinda;

-18.000.000.- TL olan kayith sermaye tavaninin gelecek doénemlerde planlanan yatirimlar dikkate
alinarak 180.000.000.- TL'na yikseltiimesine, bu amacla anasdzlesmemizin 8. Maddesinin ekteki
sekilde tadil edilmesine, anasozlesme degisikligi icin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligi’'ndan onay alinmak Uizere basvurularin yapilmasina, is bu kararla ilgili yikimluliiklerin ve 6zel
durum agiklamalarinin yerine getirilmesine,

-14.05.2010 tarih ve 19 sayili yonetim kurulu karari uyarinca yapilacak bedelli sermaye artirimini
takiben, ikincil halka arzi da iceren yontemler ile sermaye yapisinin derinlestiriimesi konusunda
calismalar yliritmek Uzere sirket yonetiminin yetkilendirilmesine,

karar verilmistir.
Bu kararin ingilizce metni ekte yer almaktadir.

ji) 25.05.2010 tarihli Ozel Durum :

Nortel Networks Netas Telekominikasyon A.S. sirketine (“Sirket”) ilisikin olarak (Kayyum
idaresinde) Nortel Networks International Finance & Holdings B.V. (“NNIF”) tarafindan 27 Agustos
2009 tarihinde yapilan aciklamada belirtildigi gibi NNIF'in sahibi bulundugu ve Sirket sermayesinin
%53.13’Un0 teskil eden hislerin satisi dahil stratejik opsiyonlar degerlendirilmektedir. NNIF Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda bu degerlendirme siireci kapsaminda 27 Mayis 2010 tarihli bir miinhasirlik
anlasmasi imzaladigini, imzalarin tamamlanmasi ile birlikte, 28 Mayis 2010 tarihinde aciklamistir.

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., One Equity Partners ile bir konsorsiyum olarak
NNIF ile bu minhasirlik s6zlesmesini imzalamistir.

kk) 02.06.2010 tarihli Gzel Durum :

Yatirnm firsatlarini degerlendirmek ve portféy sirketlerimize zamaninda gerekli kaynaklarin
aktarilmasini saglamak amaciyla Lider Sermayedarimiz Onur TAKMAK'In 17.05.2010 / 02.06.2010
tarihleri arasinda temin edilen sermaye avansi tutari 1,800.000.- TL'na ulagmistir.

Il) 08.06.2010 tarihli Ozel Durum :

Sirketimizin 08.06.2010 tarihinde Saat : 10:00’da Conrad Otel’de (istanbul) yapilmakta
olananalist sunumu web sayfamizda (www.rheagirisim.com) yer almaktadir.

) 08.06.2010 tarihli Ozel Durum :

Sirketimizin 08.06.2010 tarihinde Saat : 10:00’da Conrad Otel’de (istanbul) yapilmakta olan
analist sunumu teknik nedenlerden dolayl web sayfamizda (www.rheagirisim.com) goérilememektedir,
arzu eden yatirimcilarimiz

http://www.pyksys.com/rhea/rhea analist 08haz10 web.pdf web sitesinden bilgilere
ulasabileceklerdir.

mm)  11.06.2010 tarihli Ozel Durum :
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%99 hissedar oldugumuz bagl ortakligimiz Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.,
Yunan bir firma olan Jay Management Corporation’dan Marmara Denizinde RO-PAX tasimacilig
yapmak amaciyla bir gemilik bir Zaman Kiralama Sozlesmesi ve ayrica alti gemilik opsiyon hakki veren
bir mutabakat imzalamis bulunmaktadir. Zaman Kiralama S6zlesmesi kapsamindaki geminin 1 Agustos
ile 25 Eylil 2010 tarihleri arasinda bagh ortakhigimiza teslim edilmesi beklenmektedir.

Bu aciklamamizin ingilizce metni ektedir.

nn) 11.06.2010 tarihli Ozel Durum :

25.05.2010 tarihli Ozel Durum Agiklamamizda Yénetim Kurulumuz’un 24.05.2010 tarih ve 22
sayil toplantisinda; 18.000.000 TL kayitli sermaye tavaninin gelecek donemlerde planlanan yatirimlar
dikkate alinarak 180.000.000 TL’sina ylkseltiimesine, bu amacla anasozlesmemizin 8. Maddesinin tadil
edilmesine ve gerekli islemlerin tamamlanmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na miracaat edilmesine
karar verildigi aciklanmistir.

Yoénetim Kurulumuz’un bu karari dogrultusunda gerekli belgeler tamamlanarak sézkonusu
sermaye artirimina izin verilmesi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na miracaat edilmistir.

00) 23.06.2010 tarihli Ozel Durum :

Yatirim firsatlarini degerlendirmek ve portfoyimizde yer alansirketlerimize taahhitlerimizin
zamaninda yerine getirilmesi amaciyla, bedelli sermaye artirrmi 6ncesi Lider Sermayedar Onur
TAKMAK tarafindan, 02.06.2010 tarihli agiklamamizda yapildigi belirtilen 1.800.000 TL tutarindaki
sermaye avansina ilaveten, 21.06.2010-23.06.2010 tarihleri arasinda Sirketimize 700.000 TL’si
sermaye avansi olmak lzere 1.450.000 TL kaynak aktariimistir.

Bu sekilde Lider Sermayedar tarafindan, Sirketimize 2.500.000 TL’'si sermaye avansi olmak
Uzere toplam 3.250.000 TL kaynak aktarilmistir.

pp) 26.07.2010 tarihli Gzel Durum :

Oncelikle 31.03.2010 ve 30.06.2010 tarihli portféy tablolarimizda sehven ortaya ¢ikan
hatalarimizdan dolayl Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ve yatirimcilarimizdan 6zir dileriz. Bilindigi Gzere,
girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin portféy tablolarinin hazirlanmasinda referans niteliginde bir
kilavuz bulunmamaktadir. Portfoy tablolari hazirlanirken portfoy degerinin makul ve adil bir sekilde
yansitilmasi hususunda muhasebesel olarak yorumsal farkliliklar olabilmekte ve bundan kaynaklanan
nlanslar arzu edilmeyen bazi hatalara konu olabilmektedir.

Sirketimiz yonetimi, kamuoyunun dogru bilgilendirilmesi konusunda diristlik ve basiretlik
ilkesini tereddiitsiz benimsemektedir. Tim paydaslarimizdan 6zir diler, bu hususlarda almis
oldugumuz Yonetim Kurulu kararini ektde bilgilerinize sunariz.

Yonetim Kurulu kararimiz geregi, Sirketimiz Genel Mudurliigl gorevine atanan Sn. A. Seda
ONEN, 14 yili askin siire ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nda Basuzmanlik ve Daire Baskan Yardimciligi
dahil gérevlerde bulunmus, daha sonra Mesa GYO’da Genel Mudir Yardimcisi olarak calistiktan sonra,
Reha grubu sirketlerinden Reha Portfoy Yonetimi A.S.de mali ve idari yonetim, risk yonetimi ve
mevzuat uyumu konularindan sorumlu CFO olarak Nisan 2010 tarihinde géreve baslamisti.

qq) 11.08.2010 tarihli Ozel Durum :
Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 10.08.2010 tarihli, 2010/31 sayili karari ile Sirketimiz girisim
sermayesi yatirimlarinin yénetimi amaciyla Reha Portfédy Yoénetimi AS. ile Portféy Yoénetimi
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So6zlesmesinin imzalanmasina karar verilmis ve Sirketimiz adina s6zlesmenin imzalanmasi konusunda
Sirket Genel Mudird yetkilendirilmistir. Reha Portféy Yonetim A.S. ile s6zlesme imzalandiginda
kamuoyuna duyurulacaktir.

Yukanidaki karara bagh olarak; Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun ayni tarihli ve 2010/29 sayih
Yénetim Kurulu karari ile, ayni zamanda Rhea Portféy Yonetimi A.S.’de Ustyonetici olarak gérev yapan
Sayin Memet YAZICI'nin istifasi Kabul edilerek, bosalan yonetim kurulu Uyeligine, Tirk Ticaret
Kanunu’nun 315. maddesi uyarinca ilk yapilacak Genel Kurul’'un onayina sunulmak ve yerine secildigi
Uyenin kalan siresini tamamlamak tzere Sayin Feray TAKMAK'In atanmasina, ayrica Sirketimiz
denetim kurulu Uyesi Sayin Mehmet Litfi ONUR’un vefati ile bosalan denetgilik gérevine ilk yapilacak
Genel Kurul’'un onayina sunulmak ve yerine segildigi tyenin kalan sliresini tamamlamak Uzere Sayin
Saim USTUNDAG'In secilmesine karar verilmistir.

rr) 11.08.2010 tarihli Ozel Durum :

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 10.08.2010 tarihli, 2010/31 sayili Yénetim Kurulu karari ile; ekte
yer alan Yatinnmcilar Bilgilendirme politikasinin kabulline ve yapilacak ilk Genel Kurul’da ortaklarin
bilgisine sunulmasina karar verilmistir.

ss) 27.08.2010 tarihli Ozel Durum :

27.08.2010 tarihinde (buglin) Saat 18:19'da gondermis oldugumuz mali tablolarimizda
31.12.2009 dénemi sehven “konsolide” bashgi altinda gonderilmistir. Dogrusu “konsolide olmayan”
olacaktir. Mali tablolarimiz bu dogrultuda dizeltilmis sekli ile bilare tekrar génderilecektir.

tt) 27.08.2010 tarihli Ozel Durum :

Sirketimizin 18.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, 9.000.000 TL olan ¢ikariimis
sermayemizin, % 100 oraninda 9.000.000 TL nakit olarak artirilarak, 18.000.000 TL’'ye cikarilmasi
nedeniyle ihra¢ edilecek paylarin Kurul kaydina alinmasina iliskin Sermaye Piyasasi  Kurulu
Baskanlig’’na yapimis oldugumuz 24/05/2010 tarihli talebimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca uygun
gorulerek 2010/34 sayili Haftalik Bilten’de ilan edilmistir.

Yatirnmcilarimizin en giincel finansal verilerle bilgilendirilmesi amaciyla, bedelli sermaye
artirimina iliskin izahnamemizin 01.01.2010-30.06.2010 mali dénemine iliskin bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolari icerecek sekilde hazirlanmasi hedeflenmistir. Bagimsiz denetim calismasinin
buglin itibari ile neticelenmesi 151ginda, yeni pay alma haklarinin kullanimina iliskin duyurumuz en kisa
siirede kamuoyuna sunulacaktir.

uu) 31.08.2010 tarihli Gzel Durum :

Mevcut Kayith Sermaye Tavani (TL)

18.000.000,00

Artirim Oncesi Odenmis / Cikarilmis Sermaye (TL)

9.000.000,00

Artirim Sonrasi Odenmis/Cikarilmis Sermaye (TL)

18.000.000,00

Bedelli Artirim Tutari (TL)

9.000.000,00

Righan Hakki Kullandnlan Tutar (TL)

9.000.000,00

Righan Hakki Kisitlanan Tutar (TL) 0,00
Righan Hakki Kullanim Orani (%) 100,00
Richan Hakki Kullandirma Fiyati (1 TL nominal degerli beher pay icin) (TL) 1,00
Riichan Haklarinin Kullanimina iliskin Kisitlama (varsa) Yok
Righan Hakki Kulanim Baslangig Tarihi 02.09.2010
Riichan Hakki Kullanim Bitis Tarihi 16.09.2010
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Rii¢chan Hakki Kullanim Karsihig : Kaydi pay

verilecektir.
Satin Alma Taahhltnamesi Verenler (varsa) : Yok
Artirilan Sermayeyi Temsilen ihrag Edilen Paylar ilk Defa Hangi Hesap Dénemi : 2010
Karindan Yararlanacak?

EK ACIKLAMALAR

Sirketimizin 18.000.000-TL kayith sermaye tavani icersinde, 9.000.000-TL olan ¢ikarilmis sermayemizin,
% 100 oraninda 9.000.000-TL nakit olarak artirilarak, 18.000.000-TL’ye gikariimasi nedeniyle ihrag
edilecek paylarin Kurul kaydina alinmasina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligi'na yapmis
oldugumuz 24/05/2010 tarihli talebimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19.08.2010 tarih ve 24/739
sayili karari ile uygun bulunmus ve ihrag edilecek paylar Kurul’ca 31.08.2010 tarih ve GSY0.10/739 say
ile kayda alinmistir.

Ortaklarimiz % 100 bedelli yeni pay alma haklarini 02.09.2010 tarihinden itibaren kullanmaya
baslayabileceklerdir. “Yeni pay alma hakki kullanimi” 15 giin siirecek ve 16.09.2010 tarihinde sona
erecektir.

Yeni pay alimina iliskin sirkiler 01.09.2010 tarihli Referans ve Hiirses gazetelerinde yayimlanacaktir.

vv) 24.09.2010 tarihli Ozel Durum :

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 24.09.2010 tarih ve 37 sayili karar ile; Bagl Ortakhgimiz
Netsafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi A.S.’nin (“Netsafe”) ortagi Emin Ciineyt Kalpakoglu’'nun sahibi
bulundugu ve Netsafe’in sermayesinin %5’ini temsil eden 82.500 adet hissesinin 50.000,- USS (elli bin
Amerikan Dolari) karsihginda, ayrica gene Netsafe’in ortagl Byte Bilgisayar Yaziim Temisilcilik Egitim
Ltd. Sti.’nin sahibi bulundugu ve Netsafe’in sermayesinin %5’ini temsil eden 82.500 adet hissenin
50.000,-USS$ (elli bin Amerikan Dolari) karsiliginda satin alinmasini ve bu sekilde bagh ortakhgimiz
Netsafe’deki sermaye payimizin %70’e ¢ikmasina karar verilmistir.

ww)24.09.2010 tarihli Ozel Durum :

Bagli ortagimiz Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.;

-Gemlik Liman ve Depolama isletmeleri A.S. ile, Gemport limaninin kullanimi konusunda, Roro
Terminali S6zlesmesini 24.09.2010 tarihinde imzalamistir.

-Jay Management Corporation ile yapilan gemi kiralama s6zlesmesi (time charter agreement)
23.09.2010 tarihinde yeniden diizenlemis ve geminin, “special survey klas yenileme” ¢alismasinin
tamamlanmasini takiben 09.10.2010 tarihinde teslim alinmasi konusunda anlasma saglamistir.

-Hat izni alinmasi islemlerinin Ekim ayi icerisinde tamamlanmasini beklemekte olup, hat izninin
verilmesini takiben derhal tarifeli seferlere baslamayi planlanmaktadir.

xx) 24.09.2010 tarihli Ozel Durum :

Edinime iliskin Yénetim Kurulu Karar Tarihi : | 24.09.2010

Edinilen Finansal Duran Varhigin Unvani : | Netsafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi A.S.

Edinilen Finansal Duran Varligin Faaliyet Konusu : | Bitlinlesik  Tehdit Yonetimi  Coziumleri
(Yazilim + Donanim) Uretimi

Edinilen Finansal Duran Varligin Sermayesi : | 1.650.000

Finansal Duran Varhgi Edinme Yolu : | Hisse satin alimi

islemin Tamamlandigi / Tamamlanacagi Tarih 1 | 24.09.2010
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Edinme Kosullari : | Satin Alma
Edinilen Paylarin Nominal Tutari : | 148.800 TL
Beher Payin Alis Fiyati : 1 0.901813
Toplam Tutar : | 148.800
Edinilen Paylarin Finansal Duran Varligin Sermayesine| : | % 10
Orani (%)

Edinimden Sonra Finansal Duran Varliktaki istirak| : | % 70
Orani (%)

Edinimden Sonra Sahip Olunan Oy Haklarinin Finansal| : | % 70
Duran Varlik Toplam Oy Haklarina Orani (%)

Edinilen Finansal Duran Varligin Ortakhgin Kamuya| : | % 007161
Aciklanan Son Mali Tablosundaki Aktif Toplamina

Orani (%)
Ortakligin Faaliyetlere Etkisi : | BayUmeye etkili
Cagrida Bulunma YukamlalGginin Dogup Dogmadigi | : | Hayir

Cagrida Bulunma Yukimliliglt Doguyorsa Muhafiyet| : | Hayir
Basvurusu Yapilip Yapilmayacagi

Satan / Devreden Kisinin Adi / Unvani : | Clineyt KALPAKOGLU-Byte Bilgiayar Yazilim
Tem. Ltd. Sti.

Ortaklhigin Satan/Devreden Tarafla ilisikisinin Niteligi | : | Yoktur.

Finansal Duran Varligin Degerinin Belirlenme Yontemi| : | ilk satin alma teklifi cercevesinde

Degerleme Raporu Diizenlenip Dizenlenmedigi : | Yoktur.

Degerleme Raporu Dizenlenmediyse Nedeni : | Yoktur.

Degerleme Raporu Sonucu Bulunan Tutar : | Yoktur.

islem Degerleme Raporundaki Sonuglara Uygun| : | Yoktur.
Gergeklestiriimemisse /  Gergeklestiriimeyecekse
Gerekgesi

EK ACIKLAMALAR :

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 24.09.2010 tarih ve 37 sayili karari ile; Bagli Ortakligimiz Netsafe Bilgi
Teknolojileri Givenligi A.S.’nin (“Netsafe”) ortagl Emin Clneyt Kalpakoglu’nun sahibi bulundugu ve
Netsafe’in sermayesinin %5’ini temsil eden 82.500 adet hissenin 50.000,- USS (elli bin Amerikan
Dolari) karsihiginda ayrica gene Netsafe’in ortagl Byte Bilgisayar Yazilim Temisilcilik Egitim Ltd. Sti.’nin
sahibi bulundugu ve Netsafe’in sermayesinin %5’ini temsil eden 82.500 adet hissenin 50.000,- USS (elli
bin Amerikan Dolari) karsiliginda satin alinmasina ve bu sekilde bagh ortakligimiz Netsafe’deki sermaye
payimizin % 70’e ¢ikmasina karar verilmistir.

vy) 29.09.2010 tarihli Ozel Durum :

25.05.2010 tarihinde yapilan Ozel durum agiklamamiza istinaden; Sirketimizce Sermaye
Piyasasi Kurulu’na yapilan kayith sermaye tavani artirrm talebimizde belirtilen kayith sermaye tavani
sinirimizin 180.000.000 TL'ndan 360.000.000 TL’na ¢ikarilmasi amaciyla, 29.09.2010 tarih ve 2010/38
sayil Yonetim Kurulu kararimiz ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurulmasina karar verilmistir.

9)KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

A) SIRKET BILGILENDIRME POLITIKASI
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Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgr A.S. kamuyu aydinlatmaya iliskin tim
uygulamalarda Sermaye Piyasasi Mevzuati’'na ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi diizenlemelerine
uyum gostermektedir.

“Tabi oldugumuz yasal mevzuat cercevesinde faaliyetlerimiz ile ilgili hususlar tim
hissedarlara zamaninda tam ve dogru aciklama yapmak’ seklinde ifade edilen kamuyu aydinlatma ve
bilgilendirme politika cercevesinde Sirkete ait bilgiler yetkili Yoneticilerin bilgisi ve sorumlulugu
dahilinde kamuya agiklanmaktadir.

Kamuya aciklanacak bilgiler, aciklamadan yararlanacak kisi ve kuruluslarin karar vermelerine
yardimci olacak sekilde, zamaninda, dogru eksiksiz, anlasilabilir bicimde kamunun kullanimina
sunulur.

Sirketin Sermaye Piyasasi araglarinin degerine etki etme ihtimali bulunan gelismeler mevzuat
ile belirlenen sireler icinde zaman gecirmeksizin kamuya duyurulur.

Sirketin finansal durumunda ve/veya faaliyetlerinde ©6nemli bir degisiklik olmasi halinde veya
yakin bir gelecekte oOnemli bir degisikligin ortaya c¢ikmasinin beklendigi durumlarda, ilgili
diizenlemelerde yer alan hikimler sakli kalmak kaydiyla kamuoyu bilgilendirilir.

Sirketin kamuya yapmis oldugu aciklamalar ile ilgili olarak sonradan ortaya c¢ikan degisiklikler
ve gelismeler siirekli olarak glincellenerek kamuya duyurulur.

Periyodik mali tablo ve mali tablo dipnotlari, sirketin gercek finansal durumunu gésterecek
sekilde hazirlanir ve kamuya agiklanir.

Bagimsiz denetim kurulusu ve bu kurulusta istihdam edilen denetim elemanlarinin
bagimsizligi esas alinmistir. Bagimsizlik ilkesi; bagimsiz denetim faaliyetlerinin, bagimsiz denetginin
mesleki takdir ve tarafsizigini zedeleyebilecek nitelikteki herhangi bir iliski, cikar veya etkiden
etkilenmeksizin yiuratilmesini ifade eder.

B) OZEL DURUM ACIKLAMALARI

2010 yili iginde SPK diizenlemeleri uyarinca gerekli Ozel Durum Aciklamalari yapilmistir. Bu
aciklamalara SPK veya IMKB tarafindan ek aciklama istenilmemistir. Ozel Durum Aciklamalari
zamaninda yapildigi icin, SPK’nin bu konuda bir yaptirimi yoktur.

C) GENEL KURUL BILGILERI

Sirketimizin 2009 yili faaliyet donemine iliskin 30.03.2010 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul toplantisina davet, Tiurk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket Ana
Sozlesmesi hiikimlerine gére Yonetim Kurulu'nca yapilmis ve toplantiya iliskin davet ilani 10 Mart
2010 tarih ve 7518 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesin ile 08 Mart 2010 tarihli “Hirses” ve 08 Mart
2010 tarihli “Referans” gazetelerinde yayinlanmistir. Ayrica nama yazil pay sahipleri ile 6nceden hisse
senedi tevdi ederek adresini bildiren hamiline yazili pay sahiplerine taahhiitlii mektupla toplanti giin
ve giindemi bildirilmistir. Genel Kurul toplantisina iliskin karar alindigi anda iIMKB’ye agiklama
yapilarak kamuoyu bilgilendirilmistir.
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Pay senetlerini Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) dizenlemeleri ¢ercevesinde kaydilestirilmis
olan ortaklarimizdan toplantiya katilabilmeleri icin kendilerini Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
diizenlemelerine gére Genel Kurul blokaj listesine kayit ettirerek alacaklari giris kartlari ile toplanti
ginlinden bir hafta 6ncesine kadar Sirkete bas vurmalari istenmistir. Sirket’in 2009 yili bilanco, gelir
tablosu, denetci raporlari ile faaliyet raporu 15 giin Once Sirket merkezinde pay sahiplerinin
incelemesine sunulmustur.

Pay sahipleri, Sanayi ve Ticaret Bakanhgl Komiseri gbzetiminde Sirket’in toplam 900.000.-
Tl'lik sermayesine tekabil eden 90.000.000 adet hisseden 225.000.-TL'lik sermayeye karsilik
22.500.000 adet hissenin asaleten toplantida temsil edildigi ve boylece gerek kanun gerek Ana
Soézlesmede oOngoriilen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugundan gliindem maddelerinin
gorisilmesine gecilmistir. Genel Kurul toplantisinda gindem maddeleri ile ilgili sorular ilgili
yoneticiler tarafindan yanitlanmis, Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Bagimsiz Denetim Raporu ve Mali
tablolar mizakere edilmistir.

30.03.2010 tarihinde yapilan 2009 yili Genel Kurul toplanti tutanagi Ankara Ticaret Sicil
Memurlugu’nca 02.04.2010 tarihinde tescil ve 07.04. 2010 tarih ve 7538 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

D) SIRKET INTERNET SITESI

Yatirimcilarimiz Sirketimizin www.rheagirisim.com adresi vasitasiyla bilgilendirilmektedir.

10) ISLETMENIN FINANSAL KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI :

Sirketimizin 30 Eylal 2010 tarihi itibariyle bagimsiz denetimden ge¢gmemis mali tablolardaki
varliklarinin tamami 6zkaynakla finanse edilmektedir.

FAIZ RISKi: Sirket kredi kullandigindan ve yatirnmlarinin sabit faizle finansal yikimlalikleri
bulunmaktadir. Degisken faizli finansal varliklar ise bulunmamaktadir. Bu nedenle faiz riskine maruz
kalinmaktadir.

LIKIDITE RiSKi: Sirket kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine
getirmek icin yeterli nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

KREDI RiSKi: Sirket grup bazinda yabanci para varlik ve yiikiimliliklerinin netlestiriimesi
yolu ile kredi riskini ydnetmektedir.

KUR RISKi: Sirket grup bazinda yabanci para varlik ve yiikiimliliklerinin netlestiriimesi yolu
ile kur riskini yonetmektedir.
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11)MALI TABLOLAR :
Sirketimiz 30.09.2010 tarihli Bagimsiz Denetim’den Ge¢cmemis Bilanco, Gelir Tablosu ve inceleme

Raporu asagidadir.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANGCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmemis) gecmis)
referanslari 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
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Donen varliklar 8.951.771 4.585.560
Nakit ve nakit benzerleri 6 4.435.050 4.353.857
Finansal yatirimlar 1.027 -
Diger ticari alacaklar 8 1.065.692 -
iliskili taraflardan alacaklar 27 92.028 -
Diger alacaklar 9 814.130 150.846
Stoklar 10 1.775.810 -
Diger donen varlklar 19 768.034 80.857
Duran varliklar 16.167.809 10.201
Diger alacaklar 2.417 1.550
Ozkaynak yoéntemi ile
degerlenen yatirimlar 11 8.659.523 -
Yatirim amach gayrimenkuller 12 245.440 -
Maddi duran varliklar 13 1.666.006 8.651
Maddi olmayan duran varlklar 14 221.968 -
Serefiye 15 3.796.720 -
Ertelenen vergi varlig 25 492.197 -
Diger duran varlklar 19 1.083.538 -
Toplam varliklar 25.119.580 4.595.761
30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANGCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot ge¢memis) gecmis)
referanslari 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 12.467.860 35.355
Finansal borglar 7 2.766.859 -
Ticari borglar 8 1.200.515 -
Diger borglar 9 1.245.177 14.462
Sirket alimindan kaynaklanan borglar 11 6.883.029 -
Borg karsiliklari 16 207.617 16.565
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Sayfa No: 30

Diger kisa vadeli yukimluilikler 19 164.663 4.328
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.940.814 30.136
Finansal borglar 7 1.092.971 -
Diger borglar 9 1.671.283 166
Cahsanlara saglanan faydalar 18 176.560 29.970
OZKAYNAKLAR

Toplam 6zkaynaklar 9.710.906 4.530.270
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 11.134.012 4.530.270
Odenmis sermaye 20 18.000.000 900.000
Sermaye dizeltmesi farklari 20 4.993.383 10.081.364
Hisse senedi ihrag primleri 20 144,925 1.118.393
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 197.319 197.319
Gegmis yil zararlari (9.660.432) (7.794.424)
Net dénem (zarari)/kari (2.541.183) 27.618
Azinlik paylari (1.423.106) -
Toplam kaynaklar 25.119.580 4.595.761

1 Ocak - 30 Eyliil2010 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar yayinlanmak (zere, Yonetim
Kurulu tarafindan 12 Kasim 2010 tarihinde onaylanmistir.

30 EYLUL 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
ge¢memis)  ge¢cmemis) gegmis) gegmis)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslar 2010 2010 2009 2009

Surdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 21 2.602.645 923.245 - -
Satislarin maliyeti (-) 21 (2.964.195) (1.140.000) - -
Brit zarar (361.550) (216.755) - -
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Sayfa No: 31

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)22  (537.822) (135.059) - -
Genel yonetim giderleri (-) 22 (2.474.522) (1.235.789) (356.827) (135.098)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 22 (168.962) (57.575) - -
Diger faaliyet gelirleri 112.184 96.901 - -
Diger faaliyet giderleri (-) (234.218) (24.549) - -
Faaliyet zarari (3.664.890) (1.572.826) (356.827) (135.098)
Finansal gelirler 23 1.136.165 514.293 429.324 126.327
Finansal giderler (-) 24 (1.272.052) (441.036) - -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindaki paylar 11 (61.667) (69.245) - -
Sirdiiriilen faaliyetler vergi

6ncesi (zarar)/kar (3.862.444) (1.568.814) 72.497 (8.771)
Surdiiriilen faaliyetler

vergi geliri/(gideri)
Ertelenmis vergi geliri 25 223.513 136.463 - -
Surdiiriilen faaliyetler

net dénem (zarari)/kan (3.638.931) (1.432.351) 72.497 (8.771)
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamh (gider)/gelir (3.638.931) (1.432.351) 72.497 (8.771)
Azinlik paylari (1.097.748) (480.629) - -
Ana ortakhk paylari (2.541.183) (1.912.980) 72.497 (8.771)
Toplam kapsamh (giderin)/gelirin dagilimi
Azinlik paylari (1.097.748) (480.629) - -
Ana ortakhk paylari (2.541.183) (1.912.980) 72.497 (8.771)
Hisse basina (zarar)/kar (Kurus) 26 (0.282) (0,213) 0,081 0,010
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30 EYLUL 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Kardan
Sermaye Hisse ayrilan
Odenmis diizeltmesi  senediihrag kisitlanmig Gegmis yil Net donem Azinhik Toplam
sermaye farklan primleri yedekler zararlari zarari paylari  6zkaynaklar
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 248.250 (8.173.182) 327.827 - 4.502.652
Transfer - - - - 327.827 (327.827) - -
Toplam kapsamli gelir 72.497 72.497
30 Eyliil 2009 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 248.250 (7.845.355) 72.497 - 4.575.149
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 197.319 (7.794.424) 27.618 - 4.530.270
Transfer 8.100.000 (5.087.981) (1.118.393) - (1.866.008) (27.618) - -
Sermaye artisi 9.000.000 - 144.925 - - - - 9.144.925
Bagh ortaklik alimlari - - - - - (325.358) (325.358)
Toplam kapsamli gider - - - - - (2.541.183) (1.097.748) (3.638.931)
30 Eyliil 2010 itibariyle bakiyeler 18.000.000 4.993.383 144.925 197.319 (9.660.432)  (2.541.183) (1.423.106) 9.710.906
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30 EYLUL 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
referansi 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Vergi 6ncesi net donem (zarari)/kari (3.862.444) 72.497
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin vergi
oncesi kar ile mutabakatina yénelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 13,14 234.535 2.734
Calisanlara saglanan faydalar 18 152.223 26.164
Borg karsiliklari 16 191.052 -
Stok deger disuklGgi karsihig 10 48.432 -
Supheli alacak karsilig 8 355.680 -
Ozkaynak yontemine gére degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar (61.667) -
Faiz gelirleri 23 (164.792) -
Faiz giderleri 24 984.647 -
Varlik ve yiikiimliliiklerdeki degisimler
oncesi saglanan nakit akimi (2.122.334) 101.395
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
Ticari alacaklardaki degisim 3.376.907 -
Diger alacaklardaki degisim (61.701) -
Stoklardaki degisim 378.145 -
Diger donen ve duran varlklardaki degisim (1.363.736) (65.985)
Ticari borglardaki degisim (1.007.253) -
Diger yikumliliklerdeki degisim (998.176) (5.858)
Odenen kidem tazminati (5.633) -
isletme faaliyetlerine iliskin nakit akisi (1.793.781) 29.552

Yatirim faaliyetleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlari (382.309) -
Satilmaya hazir finansal varlklardaki artis (1.027) -
Sermaye artisi 9.000.000 -
Hisse senedi ihrag primleri 144,925 -
Alinan istirakler (*) (1.776.494) -
Alinan faizler 23 164.792 -
Bagli ortaklik alimlari 3 (3.391.790) -

Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akisi (3.758.097) -
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Finansman faaliyetleri:

I_Bfanka kredilerindeki artis (1.423.663) -
Odenen faizler 24 (525.358) -
Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akigi (1.949.021) -
Faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan net nakit 15.295 29.552
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 6 4.353.857 4.383.325
30 Eyliil itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 6 4.369.152 4.412.877

(*)  Alinan istiraklerle ilgili olarak ayrilan 6.883.029 TL tutarindaki bor¢ karsiligi nakit olmadig igin
netlenmistir.

12) ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
13)SEKTORDE YERIMIZ

Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun mevcut Seri VI No: 15 sayili Teblig esaslarina dayal olarak faaliyet
gosteren Vakif Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakhgl A.S. 22.04.1996 tarihinde Vakif Risk Sermayesi Yatirim
Ortakhigl A.S. olarak kurulmustur. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi kayitl sermayeli olarak kurulmakta ve
esas olarak Tiarkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
sirketlere yatirim yapmaktadir.

Sirket sermayesinde Vakifbank ve grubunun sahip oldugu %31,15 oranindaki hisseler 10.12.2009
tarihinde Onur TAKMAK tarafindan devir alinmistir. Yapilan sdzlesme geregi 30.03.2010 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirketin Unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakhgi A.S. olarak
degistirilmis ve bu degisiklik 02.04.2010 tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilerek
07.04.2010 tarihli ticaret sicili gazetesinde yayimlanmustir.

2010 yilinda yatirimlarina hiz veren Sirketimiz 01.01.2010-30.06 2010 doneminde 4 adet yatirim
gerceklestirmistir. Bu yatirirmlarimiz haricinde 28.05.2010 tarihli KAP agiklamamizda yer aldig tGzere; Rhea
Girisim, Nortel Networks Netas Telekomiinikasyon A.S. sirketinin, Kayyum idaresinde bulunan Nortel
Networks International Finance & Holdings B.V.'nin ("NNIF") sahibi bulundugu ve Sirket sermayesinin
%53.13'lUn0 teskil eden hisselerin satisi dahil stratejik opsiyonlar degerlendirilmek Uzere, One Equity
Partners ile bir konsorsiyum olarak NNIF ile 27 Mayis 2010 tarihli minhasirlik s6zlesmesini imzalamistir.

Bu yatirimlar ile sektorde ilk kurulan sirket olan Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S.
yeniden sektérde 6nci olmayi hedeflemektedir.

Girisim Sermayesi, esas olarak dinamik, yaratici ancak finansal glicli yeterli olmayan girisimcilere
ortak olmak suretiyle yatirim fikirlerini gerceklestirmelerine imkan taniyan bir finansman bigimidir. Yatirm
yapilan girisimci istenilen gelisme ve karlilik dizeyine ulastiginda, yatirim tutarinin tatmin edici 6l¢lide
blyatilmus sekilde geriye alinmasi amaglanmaktadir.

14) SIRKETIMIZIN PROJE INCELEME FAALIYETLERI
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Sirketimiz devamli olarak yeni yatirim olanaklarini degerlendirme ¢alismalarini sirdirmektedir.

15) PERSONEL VE iSCi HAREKETLERI, TOPLU SOZLESME UYGULAMALARI, PERSONEL VE ISCIYE
SAGLANAN HAK VE MENFAATLER

Sirketimizde;
° 30.09.2010 tarihi itibariyle personel sayisi 5 kisidir,
. Sendika Uyesi personel bulunmamaktadir.

16) DONEM iCINDE YAPILAN BAGISLAR HAKKINDA BILGILER
Sirketimizde dénem icinde bagis yapilmamistir.
17) MERKEZ DISI GRGUTLERININ OLUP OLMADIGI HAKKINDA BiLGi
Sirketimizin merkezi Ankara olup, merkez disinda 6rgiitii yoktur.
18) BILANCO TARIHI ILE RAPOR TARIHi ARASINDA GERCEKLESEN OLAYLAR

Sirket 14.04.2010 tarihli yonetim Kurulu Karari ile 18.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde
9.000.000.- TL olan 6denmis sermayesini, 9.000.000.- TL nakit artirmak suretiyle 18.000.000.- TL'ya
yukseltilmesi karari alarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’na miracaat edilerek 07.10.2010 tarih ve 10041 sayili
ve T. C. Sanayi ve Ticaret Bakanhgi i¢ Ticaret Genel Mudiirligi’niin 13.10.2010 tarih ve 5529 sayili yazilari
geregi izin alinmistir.

Sirketimizin 29.09.2010 tarih ve 2010/38 sayili Yonetim Kurulu karari ile kayitlh sermaye tavan
sinirimizin 360.000.000 TL’na c¢ikartilmasi amaciyla, Ana sOzlesmemizin 8.maddesi hakkinda diizenlenmis
tadil metninin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 07.10.2010 tarih ve 10041 sayili ve T.C. Sanayi ve Ticaret
Bakanligi i¢ Ticaret Genel Mudirliigi’niin 13.10.2010 tarih ve 5529 sayili izinleri geregi ve giindemdeki
maddeleri gorlismek lzere 08.11.2010 Tarihinde Olaganiistii Genel Kurul toplantisi yapilmistir. Toplanti
sonucu onaylanan ana s6zlesme degisiklikleri 09.11.2010 tarihinde ticaret siciline tesdil edilmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu lyelerinden Sn. Feray TAKMAK’in 09.11.2010 tarihli istifasi ile bosalan
Yénetim Kurulu Uyeligi’ne kalan siiresini tamamlamak tizere Sn. M.Haluk SUR atanmustir.

Sirket’in uluslararasi deniz hattinda RO-RO / RO-PAX gemi tasimacihigl ve gemi isletmeciligi
faaliyetlerini yiriitmek Uzere istanbul merkezli, "RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Anonim Sirketi"
muhtemel unvaniyla ve 50.000 TL sermaye ile kurulacak olan anonim sirketine % 99 oraninda 49.500 TL
sermaye payl ile kurucu ortak olarak istirak etmesine karar verilmistir.

Sirket, alim esnasinda imzalamis oldugu hisse devri sdzlesmesi ¢cergevesinde 9 Kasim 2010 tarihi
itibariyle Seta A.S.’de sahip oldugu hisse satin alma opsiyonlarini kullanmis ve ilave hisse alimi da yaparak 9
Kasim 2010 tarihi itibariyle Seta A.S.”deki hisse oranini %84,14’e ¢cikarmistir.

Sirket'in 6 Kasim 2010 tarihli yonetim kurulu toplantisinda alinan kararla, Global Environment
Emerging Market Funds lll, L.P.'nin %98.78'ine sahip oldugu, agiz ve dis saghgi hizmetleri alaninda faaliyet
gosteren Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S. Gnvanl sirketin sermayesinin %100'Uni temsil eden
tim hisselerin satin alinmasina karar verilmistir.




RHEA GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Sayfa No: 36

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Sirket ve One Equity Partners'dan olusan konsorsiyum tarafindan OEP RHEA Turkey Tech B.V.
unvanh sirket kurularak Nortel Networks Netas Telekomiinikasyon A.S.'nin %53.13'lin{ teskil eden hisseleri
icin 83.671.814 Amerikan Dolari karsiliginda satin alma taahhidiinde bulunulmustur. S6z konusu hisse
devrinin gerceklesmesi Tirk Rekabet Kurulu izni alinmasi Hisse Devir Sozlesmesindeki 6n sartlarin
gerceklesmesine baglidir. Kurulmus olan OEP RHEA Turkey Tech B.V.'nin sermaye yapisini %99 oraninda One
Equity Partners ve %1 oraninda Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. teskil etmektedir.




