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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS.
30.09.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GEGMEMI$ FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Geemis

Dipnot Donem Donem

Referanslar 30.09.2017 31.12.2016

TL TL

VARLIKLAR 34.929.125  41.742.923
DONEN VARLIKLAR 20.667.097___ 29.612.690
Nakit ve Nakit Benzerleri 17 3.145 74.460
Ticari Alacaklar - 10.262
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 - 10.262
Diger Alacaklar 3.443.983 3.341.679
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3 3.429.811 3.218.527
fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 14.172 123.152
Pesin Odenmis Giderler 6 8.906 2.708
Diger Dénen Varliklar 73.366 45.884
ARA TOPLAM 3.529.400 3.474.993
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar 26.137.697  26.137.697
Ortaklara Dagitimak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar - --
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 290.667.097  29.612.690
DURAN VARLIKLAR 5.262.028  12.130.233
Finansal Yatirimlar 5.257.000  12.120.000
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 14 5.257.000  12.120.000
Diger Alacaklar 3.848 3.786
fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 3.848 3.786
Maddi Duran Varliklar 7 1.180 6.447
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 5.262.028  12.130.233
TOPLAM VARLIKLAR 34.920.125  41.742.923
KAYNAKLAR 34.920.125  41.742.923
KISA VADEL | YUKUMLULUKLER 25.370.156 __ 23.955.120
Kisa Vadeli Borglanmalar 12.611.394  13.082.485
Banka Kredileri 14 12.611.394  13.082.485
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 14 199.132 -
Ticari Borglar 1.020.258 775.050
ilikili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4 1.020.258 775.050
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 3.056.396 2.398.023
Diger Borglar 7.495.028 7.145.276
iligkili Taraflara Diger Borglar 3 682.182 332.430
fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5 6.812.846 6.812.846
Kisa Vadeli Karsiliklar 133.116 119.040
Calisanlara Sadlanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 8 133.116 119.040
Diger Kisa Vadeli Yikimllikler 854.832 435.246
ARA TOPLAM 25370156 23.955.120
Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina liskin Yikimliilikler - -
Ortaklara Dagitiimak Uzere Elde Tutulan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliliikler - -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 25.370.156__ 23.955.120
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 2.833.533 752.595
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.672.409 588.906
Banka Kredileri 14 2.672.409 588.906
Uzun Vadeli Karsiliklar 161.124 163.689
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 8 161.124 163.689
TOPLAM UZUN VADEL | YUKUMLULUKLER 2.833.533 752.595
TOPLAM YUKUMLULUKLER 28.203.689  24.707.715
OZKAYNAKLAR 6.725.436 __ 17.035.208
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynakiar 6.725436  17.035.208
Odenmis Sermaye 10 41.550.000  41.550.000
Sermaye Diizeltme Farklari 10 2.187.732 2.187.732
Paylara lligkin Primler (iskontolar) 32.490.676  32.490.676
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 1.128.833 1.128.833
Yabanci Para Cevrim Farklari 1.128.833 1.128.833
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 197.319 197.319
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari (60.519.352) (51.655.537)
Net Donem Kari veya Zarari (10.309.772)  (8.863.815)
Kontrol Gilicli Olmayan Paylar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 6.725.436 __ 17.035.208
TOPLAM KAYNAKLAR 34.920.125  41.742.923

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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RHEA GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01-30.09.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Cari Gegmig Gegmig
Dipnot 01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2016- 01.07.2016-
Referanslar 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
T T TL T
KAR VEYA ZARAR KISM
Hasilat 33.280 11.007
Satislarin Maliyeti - --
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) — 33.280 11.007
BRUT KAR (ZARAR) - - 33.280 11.007
Genel Yonetim Giderleri (2.132.666) (666.174) (2.284.224) (675.091)
Pazarlama Giderleri - - - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 254.480 43.044 2.960.866 50.157
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (7.225.999) (70.452) (3.134.647) (379.261)
Diger Kazanglar (Kayiplar) - - - -
ESAS FAALIYET KAR! (ZARARI) (9.104.185) (693.582) (2.424.725) (993.188)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 629.221 211.281 519.827 221141
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - - - -
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) (8474.964) (482.301) (1.904.899) (772.047)
Finansman Gelirleri - - - -
Finansman Giderleri (1.834.808) (558.285) (1.810.154) (608.294)
Net Parasal Pozisyon Kazanclari (Kayiplari) - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) (10.309.772) (1.040.586) (3.715.052) (1.380.341)
Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri - — — -
Dénem Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KAR! (ZARARI) (10.300.772) (1.040.586) (3.715.052) (1.380.341)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -- — — --
DONEM KARI (ZARARI) (10.309.772) (1.040.586) (3.715.052) (1.380.341)
Donem Karinin (Zararinin) Dagulime (10.309.772) (1.040.586) (3.715.052) (1.380.341)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylari (10.309.772) (1.040.586) (3.715.052) (1.380.341)
Pay Bagina Kazang (0,25) (0,03) (0,09) (0,03)
Pay Bagina Kazang 13 0,25 (0,03) 0,09 0,03
Pay Bagina Kazang (Zarar) 13 029 0,03 (009 (0,03
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) 13 (0,25) (0,03) (0,09) (0,03)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIRKISM
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinflandinlacaklar - =
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) — — — —
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (10.300.772) (1.040.586) (3.715.052) (1.380.341)
Toplam Kapsamii Gelirin Dagilim (10.309.772) (1.040.586) (3.715.052) (1.380.341)
Kontrol Giicti Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylari (10.309.772) (1.040.586) (3.715.052) (1.380.341)

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30.09.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

" KarveyaZaradaYeniden
Sinflandinlacak Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Dipnot Odenmis Sermaye ;a?ln:gr?‘f Yabanci Para Gevrim Kas::@ﬂgﬁ Gegmis Net Donem  Ana Ortakhga At Kontrol Glicii Toplam Gzkaynaklar
Referanslari Sermaye Dizeltme Farklari fskontolart Farklan Yedekler Yillar/Zararlan  Kar/Zarari Ozkaynaklar Omayan Paylar
Donem Bagi Bakiyeler (01.01.2017) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1128833 197.319  (51.655.537)  (8.863.815) 17.035.208 - 17.035.208
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere ilikin Diizeltmeler 2 - - - - - - - - - -
Hatalara lligkin Diizeltmeler 2 - - - - . - - . . .
Diger Diizeltmeler 2 - - - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319  (51.655.537)  (8.863.815) 17.035.208 - 17.035.208
Transferler 10 - - - - - (8.863.815)  8.863.815 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 10 - - - - - - (10.309.772) (10.309.772) - (10.309.772)
D6nem Kari (Zarari) 10 - - - - - -~ (10.309.772) (10.309.772) - (10.309.772)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 10 - - - - - - - - - -
Sermaye Arttirimi 10 - - - - - - - - - -
Sermaye Azaltimi 10 - - - - - - - - - -
Sermaye Avansi 10 - - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) 10 - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyeler (30.09.2017) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319  (60.519.352) (10.309.772) 6.725.436 - 6.725.436
Donem Bagi Bakiveler (01.01.2016) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 _ (36.034.675) (15.620.862) 25.899.023 25.899.023
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin Diizeltmeler 2 - - - - - - - - - -
Hatalara lligkin Diizeltmeler 2 - - - - - - - - - -
Dider Diizeltmeler 2 - -- — -- - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 _ (36.034.675) (15.620.862) 25.899.023 - 25.899.023
Transferler 10 - - - - -~ (15.620.862) 15.620.862 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 10 - - - - - - (3715052 (3.715.052) - (3.715.052)
Dénem Kari (Zarari) 10 - - - - - - (3.715.052) (3.715.052) - (3.715.052)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 10 - - - - - - - - - -
Sermaye Arttirimi 10 - - - - - - - - - -
Sermaye Azaltimi 10 - - - - - - - - - -
Sermaye Avansi 10 - - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) 10 - -- - - - - - - - -
Ddnem Sonu Bakiyeler (30.09.2016) 41.550.000 2187.732 32.490.676 1128833 197.319  (51.655537) (3.715.052) 22183971 - 22183971

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.



RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A S. -
01.01-30.09.2017 TARIHI [TIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmig
0101.2017-  01.01.2016-
Dipnot 30.09.2017 30.09.2016
Referanslari TL TL
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (48.051) 1.143.825
Donem Kari (Zarari) (10.309.772) (3.715.052)
Siirdrtilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 13 (10.309.772) (3.715.052)
Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 13 - -
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile flgili Dizeltmeler 8.225.468 3488403
Amortisman ve Itfa Gideri ile ligili Diizeltmeler 7 5.267 4101
Deger Diistikliigti (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 7.003.103 3.054.707
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile llgili Dizeltmeler 4-5 140.103 1.054.707
Diger Finansal Varliklar veya Yatinimlar Deger Diisiikligi (iptali) ile ligili Dizeltmeler 12 6.863.000 2,000.000
Kargiliklar ile ligili Diizeltmeler 11.511 65.177
Galisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Dizeltmeler 9 11.511 65.177
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 1.205.587 364.418
Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler 12 (629.221) (1.445.736)
Faiz Giderleri ile llgili Diizeltmeler 12 1.834.808 1.810.154
Kar (Zarar) Mutabakati Ile ilgili Diger Diizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degjisimier 2.036.253 1.380.499
Ticari Alacaklardaki Azali (Artis) ile llgili Diizeltmeler - (2.490.745)
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 3 (2.270.467)
[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 4 - (220.278)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili Diizeltmeler 397.014 (15.047
[ligkili Taraflardan Faaliyetlerle gili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 3 (211.284) -
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 608.298 (15.047)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (6.198) -
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 245.208 169.268
[ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Arti (Azalig) 4 245.208 169.268
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 9 658.373 606.194
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 349.752 (63.540)
{liskili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 3 349.752 -
iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 5 - (63.540)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 392.104 3.174.369
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalig (Artis) (27.482) 3.174.369
Faaliyetlerle ilgili Diger Yikiimliiliklerdeki Artis (Azalis) 419.586 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar - (10.025)
Vergi ladeleri (Odemeleri) -
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) (10.025)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - B
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 7
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari - -
C. AINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (23.264) (1.221.698)
Sermaye Artirimindan Nakit Girileri - -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 3.109.034 9.631.344
Kredilerden Nakit Girisleri 14 3.109.034 9.631.344
Borg Odemelerine lliskin Nakit Cikislari (1.630.966) (9.054.548)
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Gikislari 14 (1.630.966) (9.054.548)
Odenen Faiz (1.501.332) (1.798.494)
Diger Nakit Girigleri (Cikiglari) -- --
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (71.315) (77.873)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (71.315) (77.873)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 17 74.460 79.231
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 17 3145 1358

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRISiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA.S. o
30.09.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhigi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. adiyla
Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun énciliinde (lkede risk sermayesi yatirmlarini tesvik etmek amaciyla kurulmus bir
anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak
degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili
Gazetesinde yayinlanmigtir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlasmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan satisa
sunulan Sirket'in %25’i oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gésterme imtiyazina sahip hisseleri ve
%6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde
devir alinmigtir. 30 Eylil 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani
Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana s6zlesmenin
2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010
tarihinde ilan ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ekim 2013 tarihinde yurdrluge giren Seri: Ill, No: 48.3 sayili “Girigim
Sermayesi Yatirm Ortakliklarr'na lliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirketin ana
faaliyet konusu Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine uzun vadeli yatirnmlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye'de Istanbul Ticaret Odasina kayitl olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:

Maslak Mah. Dereboyu Cad. Bilim Sok. Sun Plaza No:5 Kat:15 Oda No: 36840 PK 34398 Sariyer/istanbul.
Sirket'in 30 Eylal 2017 itibariyla toplam personel sayisi 8'dir (31 Aralik 2016: 9). Sirket, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000 yilindan itibaren Borsa

istanbul’da (“BIST") islem gérmektedir. 30 Eyliil 2017 itibariyla Sirket hisselerinin %94,58'si BiST'de dolagimda
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: %94,58).



RHEA GIRISiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA.S. o
30.09.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

21 Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci
Ulkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette
bulunduklari tlkelerin para birimleri cinsinden ve o tlkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan ylrirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar gercede uygun degeri ile gosterilen finansal yatinmlar diginda, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belilenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarin gergede uygun degeri
esas alinmaktadir.

Sirket ara donem 6zet finansal tablolarint TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak
hazirlamistir. Ara dénem &zet finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini icermesi gereken agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirketin 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolari ile birlikte
okunmalidir. Ayrica, 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla ara dénem 9zet finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hlikmanin yer
almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalari geriye donlk olarak uygulanmakta ve &nceki donem finansal tablolari yeniden
dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak
uygulanir.

30 EylUl 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem 6zet finansal tablolar igin kullanilan muhasebe politika, tahmin
ve varsayimlarinda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolara kiyasla herhangi bir degisiklik
olmamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.3 Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Sirketin TTK 376 bilangosu, 30 Eylul 2017 tarihli finansal tablolar gercevesinde gézden gegirilmis, Sirket Yonetim
Kurulu tarafindan; “TTK 376 bilangosunda esas alinan aktiflerde satis, genel ekonomik durum, sirkete ozel
gelismeler ve benzeri nedenlerle toplamda negatif yonde degisme olmadigi ve degerleme sonucunda olusan
fonun gelecek donemlerde olusan/olusacak sermaye kaybini karsilamaya yeterli oldugu ve yeni bir TTK 376
kapsaminda ara bilango diizenlenmesi gerekmedigine; bu durumun KAPta agiklanmasi gerektigine, karar
verilmigtir.” Eger isletmenin sirekliligi varsayimi, ekli finansal tablolar igin uygun olmasaydi, Sirket'in varlik ve
yukamltltklerinin kayith degeri ile raporlanan net kar/zarara bazi diizeltmeler yapiimasi gerekebilirdi.

Ayrica detaylari 16 no.lu dipnotta agiklanan Sirketin istiraki OEP’nin elinde bulunan NETAS hisselerinin
satisindan dogan tutarin sirket hissesine diisen kisminin ekli finansal tablolara aktarilmasi sonrasinda TTK 376
Incl maddesinde belirtilen durumlar ortadan kalkmis olacakir.

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2017 yilindan itibaren gegerli olup, Sirketin finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Bulunmamaktadir.
C) Henuz ylrGrlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz ylrurliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlari hentiz uygulamamisgtir:

TFRS 9 Finansal Araglar 1
TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat !

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
TFRS 9 Finansal Araglar

Kamu Gézetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve
Olcima ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yukumluliklerin
siniflandiriimasi ve 6lgtim ve kayitlardan gikariimasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deger dlsUklugu gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamii gelir tablosuna yansitilan
finansal yukumlulikler" ile yayimlanan siniflama ve élgim gereksinimlerine getirilen sinirli degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. ilk uygulama
tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

TFRS 15 Musteri Sozlegsmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgtimi ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

. Musteri sozlesmelerinin tespit edilmesi

. Satis sozlesmelerindeki performans ylkimliliklerinin tespit edilmesi

. islem fiyatinin belirlenmesi

. Sdzlesmelerdeki islem fiyatini performans yikumilklerine dagitiimasi

. Sirket performans yikimltllklerini yerine getirdiginde gelir kaydediimesi

TFRS 15 ayni zamanda standardin (¢ boyutuna (performans yikimlGlUklerinin tespit edilmesi, asil vekil
degderlendirmesi ve lisanslama) aciklik getirmekte ve tadil edilmis s6zlesmeler ile tamamlanmig sozlesmeler igin
gegis slrecinde bazi kolayliklar saglamaktadir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.

25 Portfoy sinirlamalarina, finasal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontroli'ne iliskin Ek Dipnot'ta verilen
bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler
niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayinlanan 111-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina lligkin Esaslar Tebligi"nin (Teblig) portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina

uyumun kontroliine iliskin hiklmleri gergevesinde hazirlanmistir.

Sirket, ilgili tebligin 22/1-(e) maddesine gdre tavani %49 olmasi gereken, yurtdisinda kurulu kolektif yatirim
kurulugu oranini 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle asmis olup ilgili oran cari dénem finansal tablolari Gizerinden %75
olarak hesaplanmistir. (Ek dipnot).

Sirket, ilgili tebligin 29. maddesine gore tavani %50 olmasi gereken, kisa vadeli finansal borclar ve borglanma
aracglarinin nominal degeri oranini 30 Eylil 2017 itibariyle agmis olup ilgili oran cari dénem finansal tablolari
Uzerinden %75 olarak hesaplanmigtir. ( Ek dipnot).

2.6 Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler dnceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin

kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilifigi saglamak amaciyla, énceki dénem
mali tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilir.

Sirket 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren finansal tablolarinda “Calisanlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda
Borglar” altinda sinifladigi édenecek diger vergi ve yikumiGltkleri 30 Eylul 2017 tarihinde sona eren ekli finansal
tablolarda “Diger Kisa Vadeli Yukumlullkler” altinda gostermistir. Karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla 31
Aralik 2016 tarihinde sona eren donemde 435.246 TL tutar bu kapsamda “Diger Kisa Vadeli Yikimldlikler” altina
siniflanmigtir.
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30.09.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI

(a) iIi§kiIi Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2017 31.12.2016
Rhea Portfdy Yonetim A.S. (*) 2.464.886 2.552.219
Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. 773.766 516.591
Netsafe Bilgi Teknoloji Givenligi A.S. 184.378 149.606
Rhea Digital Yatirim ve Ticaret A.$. 6.781 11
Toplam 3.429.811 3.218.527

(*)SPK'nin 25 Mayis 2016 tarihli yazisina istinaden, Rhea Portfdy Yonetim A.S. ile, daha onceki yillarda kendilerine Netas
Telekomiinikasyon A.S.'den elde edilen temettii gelirleri Gizerinden édenen performans icreti ile bilango tarihi itibariyle anapara (izerinden

hesaplanmis olan faiz tahakkuku tutarindan yapilan kismi tahsilatin diistiimesi sonucunda kalan tutardan olusmaktadir.

(b) lligkili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar

30.09.2017 31.12.2016
Ust diizey ydneticilere saglanan faydalara iliskin borglar 682.182 332.430
Toplam 682.182 332.430

(c) ilikili Taraflarlar ile Olan islemler

01.01.2017 - 30.09.2017

Komisvon Faiz Faiz Kira
y Geliri Gideri Geliri
Rhea Portfdy Yonetim A.$. (*) - 349.321 - -
Seta Tibbi Cihazlar ith. inr. Pazarlama Tic. A.S. - 134.039 - -
Netsafe Bilgi Teknoloji Guvenligi A.S. - 23.701 - -
T.H. Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 121.284 - -
Rhea Dijital A.$. - - - 2.800
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - 877 - 2.800
Toplam - 629.221 - 5.600

(*) Rhea Portfdy Yonetim A.S.'nin is stratejilerindeki degisiklikler nedeniyle Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$. ile 2 Nisan
2014 tarihinde imzalamis oldugu portfdy yonetim hizmetine iliskin sézlesmenin fesih ediime talebi olumlu karsilanmis ve Yénetim
Kurulu'nun 10 Adustos 2015 tarihli karari gergevesinde karsilikli mutabakatla 10 Adustos 2015 tarihi itibariyle fesih edilmistir.
Sdzlesmeden dogan portfoy yonetim (icreti hesaplamasi fesih tarihi itibari ile yapilarak, karsilikli mahsuplasiimistir.
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NOT 3 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

(c) lligkili Taraflarlar ile Olan iglemler (Devami)

01.01.2016 - 30.09.2016

Faiz Faiz Kira

Komisyon  Geliri Gideri Geliri
Rhea Portfoy Yénetim A.S. (¥) - 1.040.953
Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. - 77.256
Netsafe Bilgi Teknoloji Guvenligi A.S. - 15.636
T.H. Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 91.851 - -
Rhea Dijital A.$. - - - 4.200
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - 220.040 - 4.200
Toplam - 1.445.736 - 8.400

(d) Ust diizey yoneticilere ddenen iicretler

30 Eylil 2017 tarihinde sona eren ara donemde Yonetim Kurulu tyeleri ve diger Ust duzey yoneticilere saglanan
ucret ve benzeri faydalarin toplam tutari brit 954.267 TL'dir (30 Eyltl 2016: 1.104.368 TL).

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

(a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eylll 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin detayi agagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016

Ticari alacaklar - 10.262
Supheli ticari alacaklar 5.037.527  4.963.781

Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (¥) (5.037.527) (4.963.781)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) - -

Toplam - 10.262

(*) Dentistanbul bagh ortakliginin 7.645.000 TL tutar ile 2014 yilindaki satisi sonrasinda 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle alacak senetleri igerisinde soz konusu satisla ilgili briit olarak kalan 4.820.000 TL tutarinda bono bulunmakta
olup, bilango tarihi itibariyle hepsi i¢in stipheli alacak karsiig ayriimistir.
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NOT 4 - TICARi ALACAK VE BORGLAR (Devami)

(a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (Devami)

Supheli ticari alacak karsihginin 30 Eylil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara dénemler i¢indeki hareketleri
asagidaki gibidir:

01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016

Aclilis bakiyesi 4.963.781 2.463.754
Donem gideri 73.746 1.054.707
Toplam 5.037.527 3.518.461

(b) Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Eylll 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglarin detayr agagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
Ticari borglar 1.020.258 775.050
Toplam 1.020.258 775.050

NOT 5 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

(a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eylll 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
iligkili taraflardan diger alacaklar (Not:3) 3.429.811 3.218.527
Supheli diger alacaklar 1.729.045 1.729.045
Supheli diger alacaklar karsihgi (-) (1.729.045) (1.729.045)
Diger 14.172 123.152

Toplam 3.443.983 3.341.679
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NOT 5 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)
(b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
Verilen depozito ve teminatlar 3.848 3.786
Toplam 3.848 3.786

(c) Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Eylll 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglarin detayi agagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
lliskili taraflara ticari olmayan borglar 682.182 332.430
iligkili olmayan taraflara ticari olmayan borglar(*) 6.812.846 6.812.846
Toplam 7.495.028 7.145.276

(*) Sirket, 11l-48.3 nolu Girisim Sermayesi Yatinim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginin 20/2 maddesinin (b) bendi
kapsaminda, 2 sirket ve 3 sahis ile kisa sureli finansman s6zlesmesi imzalayarak 6.812.846 TL tutarinda borg almistir (31
Aralik 2016: 6.812.846 TL).

NOT 6 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
(a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Eylll 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
Gelecek aylara ait giderler 8.906 2.708
Toplam 8.906 2.708

12
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NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren ara donemler iginde maddi duran varliklarin hareket
tablolari asagidaki gibidir:

01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
Aclilis bakiyesi 6.447 11.874
Transferler (1.637) -
Cari dénem amortismani (-) (3.630) (4.101)
Toplam 1.180 7.773

30 Eylal 2017 tarihi itibariyle 3.630 TL tutarindaki donem amortisman giderinin tamami genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir (30 Eyltl 2016: 4.101 TL).

Maddi duran varliklarin faydali 6mrleri agagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Tagitlar Syil
Demirbaglar 4-15yil
Ozel maliyetler 5yil

NOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket, 2015 yili igerisinde 1.605.000 ABD Dolari tutarinda, 2016 yili igerisinde 741.568 ABD Dolari olmak iizere
toplam 2.346.568 ABD Dolari tutarinda, %19,79 oraninda sahip olunan OEP Turkey Tech BV portfdylnde yer
alan Netas Telekomiinikasyon A.S.'nin paylarinin satiimasi karsiliginda elde edilecek gelirin yaklasik %4,72'lik
dilimine tekabil eden gelire endeksli finansman anlagsmasi yapmistir. Bu tutarin 2.346.568 ABD Dolari karsiligi
6.812.846 TL olarak tamami 30 Eylul 2017 tarihi itibariyle tahsil edilmistir.

13
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NOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
(a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borclarin detay
asagidaki gibidir:

30.09.2017  31.12.2016

Personele ddenecek Ucretler 849.690 353.315
Odenecek vergi ve fonlar 2.074.749  1.732.124
Odenecek SGK primleri 131.957 312.584
Toplam 3.056.396  2.398.023

(b) Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklarin
detay| asagidaki gibidir:

30.09.2017  31.12.2016

Kullaniimayan izin karsiligi 133.116 119.040

Toplam 133.116 119.040

1 Ocak — 30 Eylul 2017 ve 2016 donemleri itibariyla izin karsiliklarinin dénem hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2017-  01.01.2016-
30.09.2017  30.09.2016

Acilis bakiyesi 119.040 89.723
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 14.076 31.882
Toplam 133.116 121.605
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NOT 9 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
(c) Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklarin
detayi agsagidaki gibidir:

30.09.2017  31.12.2016

Kidem tazminati karsiligi 161.124 163.689

Toplam 161.124 163.689

Sirket, Tiirk is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galigma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin cagrilan veya vefat eden her calisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30 Eylll 2017 tarihi itibaryla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yokumllugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukumldlik tutarinin buglnku degerinin tahmin
ediimesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin ylkumldlUklerinin, tanimlanmig
fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdrtir. Bu dogrultuda, toplam
yukumlUliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikimliiligtiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. llgili bilango
tarihlerindeki karsiliklar, yillik %6,5 enflasyon ve %10,5 iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %3,76 olarak elde
edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir (2016: %3,76). iste§e bagi isten ayrilma oranlari da hem
0-15 yil calisanlar igin %10 , hem de 16 ve Uzeri yil galisanlar igin %10 olarak dikkate alinmistir. Kidem tazminati
tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirketin kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 30 Eylul 2017
tarihinden itibaren gegerli olan 4.732 TL tavan tutari dikkate alinmigtir. (31 Aralik 2016: 4.297 TL).
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NOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
(c) Cahiganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

Kidem tazminati yGkimltligu hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayriima
olasiligidir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidai gibidir;

01.01.2017-  01.01.2016-
30.09.2017  30.09.2016

Aclilis bakiyesi 163.689 132.646
Hizmet maliyeti (7.163) 29.555
Faiz maliyeti 4.598 3.740
Dénem igindeki ddemeler - (10.025)
Toplam 161.124 155.916

NOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirketin 6denmis sermayesi 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla 41.550.000 TL (31 Aralik 2016: 41.550.000 TL) olup her
biri 1 TL (31 Aralik 2016: 1 TL) nominal degerli 41.550.000 (31 Aralik 2016: 41.550.000) adet hisseye
bolinmustir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitl sermaye tutari 207.750.000 TL (31 Aralik 2016: 207.750.000 TL)
olarak tespit edilmistir.

Sirketin 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. A grubu
paylarin Yonetim Kurulu dyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir. 7 kisilik Yonetim Kurulu dyelerinin 5
adedi A Grubu pay sahiplerinin gbsterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
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NOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gikariimig ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016

Pay Orani (%) Pay Tutan Pay Orani (%) Pay Tutan

Onur Takmak - A Grubu 5,42% 2.250.000 542% 2.250.000
Halka arz edilen 94,58% 39.300.000 94,58% 39.300.000
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye duzeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 100,00% 43.737.732 100,00% 43.737.732

Sermaye diizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
duzeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade eder. Sermaye
duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hikimlerine gére, 2.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde tamami
odenmis 900.000 TL cikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul
toplantisinda kayitl sermayenin 2.000.000 TL'den 18.000.000 TL'ye yukseltiimesi kabul edilmis ve 2 Nisan 2010
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29 Nisan 2010 tarihli onay! ve 4 Mayis
2010 tarih, GSYOQ.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi ile Sirketin 900.000 TL olan 6denmis sermayesi
1.893.625 TL'si olaganusti yedeklerden, 1.118.393 TL'si hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.983 TL’si
enflasyon duzeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL
artirilarak 9.000.000 TL'ye yikseltiimistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19 Adustos 2010 tarihli onayi ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739 sayi ile
kayda alinmasi belgesi ile Sirketin 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak 18.000.000 TL'ye
yukseltiimistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmigtir.

Sirket'in 22.385.293 TL olan édenmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artinlmak suretiyle 50.000.000 TL'na
ylkselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih ve GSYO.12/698 sayili
sermaye artinmi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin belge, 28 Temmuz 2011 tarihi
itibariyla TUrkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyltl 2011 tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin
tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL'lik kayit
sermaye tavani igerisinde gikariimis sermayesini 22.385.293 TL'den 34.603.381 TL'ye ¢ikarmstir.
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NOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sirket'in 34.603.381 TL olan ddenmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirimak suretiyle 50.000.000
TL'na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve GSY0.13/1005 sayil
sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iligkin belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla
Tirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011 tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili
ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL'lik kayitli sermaye
tavani igerisinde ¢ikariimis sermayesini 34.603.381 TL'den 41.550.000 TL'ye ¢ikarmistir.

Gegmis Yillar Karlari

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa dizeltiimesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye, Emisyon
Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda
kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmis degerleri toplu halde
0zkaynak hesap grubu iginde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikariimis Sermaye’, “Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler’ ve “Pay Senedi ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar (izerinden gosteriimesi gerekmektedir. Enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar:

-‘Cikariimis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve henliz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikariimis sermaye”
kaleminden sonra gelmek Uizere agilacak “Sermaye dlizeltmesi farklari” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi
veya sermaye artirimina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla®, iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger
ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari gergevesinde degerlenen tutarlari ile
gosterilmektedir.

Kar Pay1 Dagitimi

Halka aclk sirketler, kar payi dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirdrlige giren 11-19.1 no’lu
Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S8z konusu tebli§ kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi
oderler.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya lliskin Ozsermaye Etkisi’ hesap kaleminin

bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem kérina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi bir indirim veya ekleme
kalemi olarak dikkate alinmaz.
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NOT 11 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

(a) Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar

Sirket'in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayil karari ile istiraki OEP Turkey Tech B.V.'deki %19,79 oranindaki
hisselerin satisina yonelik olarak gerekli ¢alismalarin bagslatiimasina, satisa aracilik edecek araci kurulusun
secilmesi igin Genel Mudurligun yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ortaklara
duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eylil 2013 tarihinde satisa aracilik ve danismanlik verecek araci kurulus ile
munhasirlik icermeyecek nitelikte aracilik s6zlesmesi imzalanmistir. TFRS 5 paragraf 15'te agiklandigi Uzere
satis amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilan duran varlik kayitli degeri ile satis maliyeti dlistilmis gercege
uygun degerinden dsik olani ile degerlenmektedir. Buna gére OEP Turkey Tech B.V. yatirimi, 30 Eylll 2013
tarihindeki 6zkaynaktan pay alma metoduyla hesaplanan kayitl degeri olan 26.137.697 TL tutari ile yukaridaki
degerleme dlglsline uygun sekilde bilango tarihi itibariyle “Satis Amagl Siniflandirilan Duran Varliklar” bashg
altinda siniflandiriimistir. (31 Aralik 2016: 26.137.697 TL).

Sirketin istiraki OEP'nin devrini gerceklestirdigi paylarin bedeli (Bkz. 16 no'lu dipnot) olan 95.981.703 -
101.280.539 ABD Dolari satis gelirinin igtirak binyesinde olusan masraf ve vergi gibi ylkimltllklerin mahsup
edilmesi sonras! kalan tutar ortaklara paylari oraninda dagitilacaktir. Rapor tarihi itibariyle olusan masraflarin
mahsup edilmesi islemi tamamlanmamistir. Kalan tutar ve ortaklara dagitilacak paylar rapor tarihi itibariyle
kesinlesmemistir. Bu nedenle hem istirakin degerinde hemde istirakin satis degerine bagli finansal
yukumlillklere etkisi finansal tablolara yansitimamistir.

NOT 12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

(a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
30 Eylll 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi agagidaki gibidir:

01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2016- 01.07.2016-
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

iptal gelirleri 155.666 (553)

Konusu kalmayan karsiliklar 19.204 9.970 -

Rhea Portfoy performans primi iade geliri - - 2.734.206 -
Ticari alacaklarin vade farki gelirleri - - 213.740 45.840
Kambiyo karlari 63.584 23.925 - -
Kira geliri 5.600 - - -
Diger 10.426 9.702 12.920 4.317
Toplam 254.480 43.044  2.960.866 50.157
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NOT 12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER (Devami)

(b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

30 Eylil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayl asagidaki

gibidir:

01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2016- 01.07.2016-

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Karsilik giderleri (140.103) (1.151) (1.054.707)  (364.707)
Kambiyo zararlari (66.264) (25.107) - -
Finansal yatinmlarin deger dlstisu (Not 14) (6.863.000) - (2.000.000) -
Diger (156.632) (44.194) (79.940) (14.554)
Toplam (7.225.999) (70.452) (3.134.647)  (379.261)

NOT 13 - PAY BASINA KAZANG/(KAYIP)

Pay basina kayip, net ddnem zararinin Sirket hisselerinin 30 Eyllil 2017 ve 2016 tarihlerinde sonra eren alti aylik

ara donemler igindeki agirlikli ortalama pay adedine bdllinmesiyle
sunulmaktadir.

hesaplanmaktadir ve detaylari asagida

01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2016- 01.07.2016-
30.09.2017  30.09.2017  30.09.2016  30.09.2016
Pay senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000 41.550.000 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait net donem kar / (zarar) (10.309.772)  (1.040.586) (3.715.052) (1.380.341)
Pay basina kazang / (kayip) (0,25) (0,03) (0,09) (0,03)
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NOT 14 - FINANSAL ARAGLAR

(a) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirketin 30 Eylll 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatinmlarinin detayr asagida
sunulmustur.

30.09.2017  31.12.2016

Gercege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan finansal yatirmlar 5.257.000  12.120.000

Toplam 5.257.000  12.120.000

30 Eylil 2017 tarihi itibariyle Sirketin sahip oldugu bagli ortakliklarin gercege uygun degeri 5.257.000 TL'dir (31
Aralik 2016: 12.120.000 TL).

30.09.2017  31.12.2016

Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. "Seta" 2.105.000  6.000.000
Netsafe Bilgi Teknoloji Giivenligi A.S. "Netsafe" 3.152.000 6.120.000
Toplam 5.257.000 12.120.000

1 Ocak- 30 Eylil 2017 ve 2016 donemleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu bagli ortakliklarin gercege uygun
degerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2017-  01.01.2016-
30.09.2017  30.09.2016

Acllis bakiyesi 12.120.000  14.120.000
Gergege uygun deger dusuklugu (-) (6.863.000)  (2.000.000)
Toplam 5.257.000  12.120.000

Bagli ortakliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde, indirgenmis nakit akislari, kargilagtirmali piyasa
degerlemesi ve islem carpanlari yontemlerinin agirlikli ortalamasi kullaniimigtir. indirgenmis nakit akislari
yontemi, beklenen nakit akislarin agirlikli ortalama sermaye maliyetine gére hesaplanmis iskonto oranindan
buginki degerine indirgenmis halini dikkate alir. Bagli ortakliklarin indirgenmis nakit akimlari yonteminde
kullandiklari iskonto oranlari %24,06 ile %25,83 (2016: %18,26 ile %20,29) arasindadir. Ayrica, bagli ortakliklarin
bliylime beklentileri, enflasyon, Ttirkiye ekonomisi ve sektdrdeki biyime oranlari gibi etkenler dikkate alinarak
2021 yilindan sonraki dénem igin 3% oraninda bir blylime 6ngérilmistir. Kargilastirmali piyasa degerlemesi ve
islem carpanlari yénteminde ise faiz amortisman vergi ncesi kar (‘FAVOK?) projeksiyonlarinin ortalamas! ilgili
dénem carpan ortalamalari ile garpilarak sirket degerine ulasiimaktadir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman
vergi oncesi kar (‘FAVOK’) senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akisi olasiligini dikkate alarak
belirlenmistir.
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NOT 14 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
(a) Uzun Vadeli Finansal Yatinnmlar (Devami)

Sirketin 30 Eylll 2017 itibariyla raporlama giiniindeki énemli ve gézlemlenemeyen verilerinde yapilacak makul
olasi degisikliklerin, diger bilgi girigleri sabit tutuldugunda, bagl ortakliklarin gercege uygun degerleri tzerinde
asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhhk Analizi Kar veya Zarar Etkisi
30 Eylul 2017 Artis Azalig
Yillik gelir blytme orani (%1 Degisim) 371.000 (337.000)
iskonto orani (%0,5 Degisim) (313.000) 331.000
Duyarllik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
30 Eyluil 2016 Artis Azalig
Yillik gelir blytme orani (%1 Degisim) 697.000 (612.000)
iskonto orani (%0,5 Degisim) (600.000) 643.000

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in bagh ortakliklarinin detayi asagida sunulmustur:

Etkin ortaklik orani

Faaliyet Faaliyet 30 Eyliil 31 Aralik

Bagh Ortakliklar yeri konusu 2017 2016
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Trkiye Saglk %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Glvenligi A.S. (“Netsafe”) Tarkiye Teknoloji %100 %100
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (‘Rhea Dijital”) (*) Tlrkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liability

Company (“RML International”) (**) Yunanistan Tagimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.$. (‘RML") (***) Tirkiye Tagimacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) (****) Tlrkiye Tasimacilik %100 %100

(*) Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandigi lizere, Rhea Dijital Yatinm ve Ticaret A.$.’nin ana
s6zlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu mali tablolarin yayinlanma
tarihi itibariyle heniiz faaliyete baslamamis olup gergege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.

(**) Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya acikladigi (izere, RML International'in iletti§i Yunanistan ile italya arasindaki
RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle ekonomik durum degerlendirmesi
tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 30 Eylil 2017 tarihi itibariyle
gercede uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmigtir.

(***) Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandidi tizere, Sirketin bagl ortakliklarindan RML 10 Mayis 2012
tarihinde, kara tasimaciligi projeleri igin satin aldi§i 14 adet gekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmustur. RML'nin
faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 30 Eylil 2017 tarihi itibariyle gercede uygun dederi sifir olarak kayitlara alinmigtir.

(***) Marferinin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganistli Genel Kurul toplantisinda Yoénetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler cergevesinde, Marferi'nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda gériimediginden, tasfiyeye girmesine
oy birligi ile karar verilmistir. Marferi'nin faaliyetlerinin durdurulmasi sebebiyle 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle gercege uygun degeri
sifir olarak kayitlara alinmistir.
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NOT 14 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

(b) Finansal Borglar
Sirketin 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal borclarinin detayi asagida sunulmustur.

30.09.2017  31.12.2016

Kisa vadeli banka kredileri 12.611.394  13.082.485
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 199.132 -
Uzun vadeli banka kredileri 2.672.409 588.906
Toplam 15.482.935 13.671.391

Sirketin 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal borglarinin déviz cinsi bazinda detayi asadida
sunulmustur.

30.09.2017
Para Birimi Agirikh Ortalama Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 15,50% - 22,85 12.810.526 2.672.409
Toplam 12.810.526 2.672.409

31.12.2016
Para Birimi Aginkh Ortalama Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 14,50% 13.082.485 588.906
Toplam 13.082.485 588.906

Sirketin 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal borclarinin yaglandirmasi asagida
sunulmustur.

30.09.2017  31.12.2016

1 yil icerisinde 6denecek 12.810.526 13.082.485
1-2 yil igerisinde 6denecek 2.177.162 588.906
2-3 yil igerisinde ddenecek 495.247 -

3-4 yil igerisinde odenecek
4-5 yil igerisinde 6denecek

Toplam 15.482.935 13.671.391

23



RHEA GIRISiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA.S. o
30.09.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
(a) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetiimektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukimltlUklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi agsagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
TL ABD T ABD
Karglg  Dolari Avro Dger Karglhg Dolari Avro Diger
1. Ticari Alacaklar - - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varlklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 113 - 27 - 100 - 100
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 113 — 27 — 100 - 100
8. Duran Varliklar (5+6+7) 3.804 1.000 60 - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 3917 1.000 87 - 100 - 100
10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yuktimldlukler - - -
12a. Parasal Olan Diger YiikimlUlikler 22.985 - 5.483
12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 22.985 -- 5.483
17. Uzun Vadeli Yikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yukumliiliikler (13+17) 22.985 - 5.483

19. Finansal durum tablosu Digi Turev Araglarin Net Varlik /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari -- -- -- -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varlk / (Yikiimiiiliik) Pozisyonu (9-18+19) (19.068) 1.000 (5.396) - 100 - 100
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimliiliik) Pozisyonu
(TERS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar -

(22872) ~  (5456) - 100 ~ 100

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla ABD
Dolar ve Avro TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tlim degiskenler sabit
kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki kari/ (zarari) sonucu vergi 6ncesi kar/(zarar)
sirastyla 1.907 TL ve (1.907) TL (31 Aralik 2016: 10 TL ve (10) TL) daha ylksek/dstk olacaktir.
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NOT 16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Netas tarafindan 6 Aralik 2016 tarihinde yapilan KAP agiklamasi uyarinca, ilk olarak 6 Aralik 2016 tarihinde, OEP
TURKEY ile ZTE Cooperatief U.A. arasinda Netas'in toplam sermayesinin %48,04'in0 temsil eden halka acik
olmayan paylarin tamaminin devrine iliskin olarak bir hisse alim sdzlesmesi akdedildigi, 30 Aralik 2016 tarihinde
yapilan agiklamada da OEP TURKEY tarafindan Netas’a yapilan bildirim uyarinca, bahsi gecen hisse devir
islemine Rekabet Kurulu tarafindan izin verildigi bilgileri agiklanmisti. S6z konusu agiklamay! takiben 8 Mayis
2017 tarihinde, taraflar arasinda paylarin devralinmasina iligkin bazi konularla ilgili bir takim ek sézlesmelerin
imzalandigi ve bu kapsamda pay alim bedelinin depozitosu olarak 10.000.000 ABD Dolari édendigi belirtilmisti.

Pay devrinin tamamlanmasi icin gerekli tlim sartlar tamamlanmis ve OEP TURKEY'in Netas'ta sahip oldugu
%48,04 oranindaki paylar 28 Temmuz 2017 itibariyle ZTE Cooperatief tarafindan devralinmistir. ZTE Cooperatief
tarafindan yapilan KAP agiklamasina gére, toplam pay alim bedeli, 357.135.436,62 TL, beher pay alim bedeli ise
11,46 TL olup, uyarlamalar sonucunda 95.981.703 ABD Dolarindan az ve 101.280.539 ABD Dolarindan fazla
olmayacaktir. Taraflar ayrica, pay devrinin tamamlanmasini miiteakip dort yil stiresince yillik olarak, Sézlesme'de
ongorilen ticari performansa bagli bazi sartlarin gergeklesmesine bagl olarak ZTE Cooperatiefin OEP
TURKEY'e (maksimum 15 milyon ABD Dolari tutarinda) ilave 6demeler yapabilecedi konusunda anlasmislardir.

Ote yandan, 08 Mayis 2017 tarihli Netas tarafindan yapilan KAP Aciklamasr’'nda, satis isleminin zorunlu pay alim
teklifi dogurmasina bagli olarak, OEP’nin, bir takim sartlara tabi olarak zorunlu pay aliminin tamamlanmasini
takiben ZTE'den bazi paylar satin alabilecegi, bu satin alim sonucunda ZTE'nin zorunlu pay alim s(reci
sonucunda sahip olacagi paylarin toplam degerinin zorunlu pay alim stirecinde kullanilan degerleme (zerinden
51 milyon Amerikan Dolari'ni gegmeyecegi, OEP tarafindan, eger satin alinirsa, bu sekilde satin alinacak paylarin
Sirket'in B grup paylarindan olacagi ve zorunlu ¢agri strecinde bu paylarin tabi oldugu ayni pay bedeli ve sart ve
kosullarina tabi olacagi yonunde kamuoyuna bilgi verilmisti.

17 Eylil 2017 tarihli Netas tarafindan yapilan KAP Agiklamasi'nda OEP’nin Netag'ta sahip oldugu %48,04
oranindaki paylarin ZTE tarafindan devralinmasi sonrasinda Yonetim Kontrolinin ZTE'ye gegmis olmasi
sebebiyle, ZTE tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-26.1 Tebligi hikimleri uyarinca “Zorunlu Pay Alim
Teklifi” yapilmasi yukumltliginin dogdugu bilgisi verilmistir.

03 Ekim 2017 tarihli Netas tarafindan yapilan KAP Aciklamasi’'nda, pay alim teklifi islemlerinin 04 Ekim 2017-17
Ekim 2017 tarihleri arasinda yapilacag bilgisi kamuoyu ile paylagiimistir.

17 Ekim 2017 tarihli Netas tarafindan yapilan KAP Aciklamasi'nda, Pay alim teklifi islemi kapsaminda Borsa
disindan 12 yatinmcidan 5.781,71 adet 1 TL nominal dederli B grubu pay alinmis olup, alinan paylarin toplam
tutari 67.263,84 TL oldugu bilgisi kamuoyu ile paylasiimistir.

Dolayisiyla, yukarida belirtildigi sekilde istirakimiz OEP’nin “Zorunlu Pay Alim Teklifi" siirecine iligkin taahhutleri

nedeniyle ve 30 Eylul 2017 tarihi itibari heniz pay alim teklifi islemlerinin baglamamis olmasi sebebiyle,
istirakimiz OEP’ye iligkin saglikli bir degerleme yapilmasi mimkin olmamistir.
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NOT 16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR (Devami)

Nihai olarak, Sirketin istiraki OEP'nin devrini gergeklestirdigi paylarin bedeli olan 95.981.703 - 101.280.539 ABD
Dolari satig gelirinin istirak blinyesinde olusan masraf ve vergi gibi ylkimluliklerin mahsup edilmesi sonrasi
kalan tutar ortaklara paylari oraninda dagitilacaktir. Rapor tarihi itibariyle olusan ytkimldliklerin mahsup edilmesi
islemi tamamlanmamustir. Kalan tutar ve ortaklara dagitilacak paylar rapor tarihi itibariyle kesinlesmemistir. Bu
nedenle hem istirakin degerinde hemde istirakin satis degerine bagli finansal yukimlUluklere etkisi finansal
tablolara yansitiimamistir.

NOT 17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN AGIKLAMALAR
Sirketin 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay asagida sunulmustur.

30.09.2017 31.12.2016

Nakit 23 23
Bankadaki nakit

- Vadesiz mevduatlar 3.122 74.437
Toplam 3.145 74.460

NOT 18 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI)
(a) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergeg@e uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlari kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercede uygun degeri belilemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gdre, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlar gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergede uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergcege uygun
degerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklarin ve yakumldliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukimldllkler igin aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltiliikler, ilgili varlik ya da yikimlGligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlk ya da yikimliligin gerce§e uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

26



RHEA GIRISiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA.S. o
30.09.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - FINANSAL ARAGLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI) (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve yiikimlUliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir

30.09.2017
Finansal Varliklar Kayith Degeri  1.Seviye  2.Seviye  3.Seviye
GUD kar / (zarara) yansitilan finansal varliklar 5.257.000 - 5.257.000
Toplam 5.257.000 - 5.257.000

31.12.2016
Finansal Varliklar Kayith Degeri  1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
GUD Kar / (zarara) yansitilan finansal varliklar 12.120.000 - 12.120.000
Toplam 12.120.000 - 12.120.000

Parasal Varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergede uygun degerlerinin, kayitli
degerlerine yakin oldugu 6ngérilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gdsterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngdrilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger dusuklik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigi
ongorilmektedir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal Yiikiimliliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergede uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngorulmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde ddviz kuru ile TUrk lirasina
cevrilmis olup, gercegde uygun degderleri kayitli degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminati yikimlGlUkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestiriimektedir.

Sirketin 30 Eylll 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gergede uygun degerden tasinan finansal yuakimlaligi
bulunmaktadir.
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 30.09.2017 31.12.2016 Tebligdei ilgili Dizenleme
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 3.145 74.460 Md.20/1 - (b)
B Girisim Sermayesi Yatirimlari 31.394.697 38.257.697 Md.20/1 - (a)
C  Portfdy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki istirakler - - Md.20/1 - (d) ve (e)
D Diger Varliklar 3.531.283  3.410.776
E  Ortaklik Aktif Toplam 34.929.125 41.742.933 Md.3/1-(a)
F  Finansal Borglar 15.482.935 13.671.391 Md.29
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) -- -- Md.20/2 - (a)
H  Ozsermaye 6.725.436 17.035.208
| Diger Kaynaklar 12.720.754  11.625.230
E  Ortakhk Toplam Kaynaklari 34.929.125 41.742.933 Md.3/1-(a)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 30.09.2017 31.12.2016 Tebligdeki ilgili Dizenleme
Sermaye Piyasasi Araglarina ve iglemlerine Yapilan Yatinm
A1 1. Sermaye piyasas! araci A - - Md.20/1 - (b)
2. Sermaye piyasasl araci B - -
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi 3.145 74.437 Md.20/1 - (b)
B1 Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu 26.137.697 26.137.697 Md.21/3 - (c)
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Finansman - - Md.21/3 - ()
B3 Halka Agik Girigim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari - - Md.21/3 - (e)
B4 (Ozel Amagl Sirket - - Md.21/3 - (g)
C1 Portfdy Yonetim Sirketine istirak - - Md.20/1 - (e)
C2 Danigmanlik Sirketine Igtirak - -- Md.20/1 - (d)
F1 Kisa Vadeli Krediler 12.810.526 13.082.485 Md.29/1
F2 Uzun Vadeli Krediler 2.672.409 588.906 Md.29/1
F3 Kisa Vadeli Borglanma Araglari - - Md.29/1
F4 Uzun Vadeli Borglanma Araglari - - Md.29/1
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar - - Md.29/1
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar - - Md.29/1
G1 Rehin - - Md.20/2 - (a)
G2 Teminat - -- Md.20/2 - (a)
G3 Ipotekler - — Md.20/2 - (a)
| Disardan sadlanan hizmet giderleri 267.571 216.357 Md.26/1
Portféy Sinilamalari Ve Finansal Borg Sinin Kontrol Tablosu: Paylarini Nitelikli Yatinmeilara . . Tebligdeki llgili
Saan"ym i I ¢ Pay/ 30002017 31122016 Asgari/Azami Oran theﬁm g
1 Para ve sermaye piyasasi araglari 0% 0% < %49 Md.22/1 - (b)
2 Sermaye piyasasl araglari 0% 0% < %10 Md.22/1 - (c)
3 Girigim sermayesi yatirimlari 90% 92% = %51 Md.22/1 - (b)
4 Portfdy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki igtirakler 0% 0% < %10 Md.22/1 - (¢)
5  Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulusu (*) 75% 63% < %49 Md.22/1-(e)
6  Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% < %25 Md.22/1-(h)
7 Halka agik girisim sirketi borsa disI paylari 0% 0% < %25 Md.22/1-(f)
8  TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi 0% 0% < %20 Md.22/1-(1)
9  Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri (**) 75% 7% < %50 Md.29
10 Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 16% 3% < %200 Md.29
11 Rehin, Teminat ve Ipotekler 0% 0% <%10 Md.22/1 - (d)
12 Digardan saglanan hizmet giderleri 1% 1% < %25 Md.26/1

(*) Sirket'in yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu olan OEP Turkey Tech BV'nin kayitl bilango degerinin Sirket'in aktif
toplamina oranindaki sinir agimi, Sirket'in 30 Eyll tarihli finansal tablolarinda ilgili dipnotlarda detayi verildigi Gzere diger
finansal yatinmlarindaki deger dusuklugi (Not 14), ticari ve diger alacaklari igin (Not 4,5) ayrilan slipheli alacak karsilig

sonrasinda 6zkaynak toplaminin azalmasi sonucunda ortaya ¢ikmistir.

(**) Sirket'in finansal borglarinin 6zkaynak toplamina oranindaki sinir agimi, Sirket'in 30 Eyll tarihli finansal tablolarindaki
yeniden yapilandirmayla finansal borglarindaki artis ile ilgili dipnotlarda detayi verildigi tzere diger finansal yatirimlarindaki
deger dusuklugu (Not 14), ticari ve diger alacaklari igin (Not 4,5) ayrilan stipheli alacak karsili§i sonrasinda ézkaynak
toplaminin azalmasi sonucunda ortaya ¢ikmistir.
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