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1) GENEL BILGILER

a) Genel Bilgi

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ( “SPK” veya “Kurul” ) Seri 11I-48.3 tebligi esaslari cergevesinde faaliyet
gosteren Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg AS ( “Sirket” ) , 22.04.1996 tarihinde Vakif Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS adiyla kurulmus, 07.04.2010 tarihinde Gnvanini degistirmistir. Sirket esas
olarak Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
sirketlere yatirim yapmaktadir. Tablo 01’de Sirket’e iliskin genel bilgi sunulmustur.

Tablo 01 ( Sirkete iliskin Genel Bilgi )

Sirket’in Unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi

Ticaret Sicil Numarasi 883308

Dereboyu Caddesi No:5 Kat:10 Sun Plaza 39398 Maslak/iISTANBUL
(8 +902123862636)

iran Cad. No: 21 Karum is Merkezi Kat: 3 D:366 ANKARA

( B +90 0312 466 84 50)

internet Sitesi www.rheagirisim.com.tr

Sirket Merkezi

irtibat Ofisi

b) Sirket’in Organizasyonu

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS, Sermaye Piyasasi Kurulu Seri I11-48.3 sayili “Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi” ile belirlenmis usul ve esaslar cercevesinde faaliyet gdsteren
ve faaliyet konusu basta girisim sermayesi yatirimlari olmak lzere, sermaye piyasasi araglari ve Kurul’ca
belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portféylerin isletilmesi olan yatirim ortakligidir.

c) Sirket’in Sermayesi

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS, bagh oldugu mevzuat geregince kayith sermaye sistemine
dahildir.

Sirket sermayesinde Vakifbank ve grubunun sahip oldugu %31,15 oranindaki hisseler 10.12.2009 tarihinde
Onur TAKMAK tarafindan devir alinmistir. Yapilan s6zlesme geregi 30.03.2010 tarihinde yapilan olagan
genel kurul toplantisinda Sirket’in unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakhgi AS olarak degistirilmis
ve bu degisiklik 02.04.2010 tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilerek 07.04.2010 tarihli
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde tamami
6denmis 900.000 TL cikarilmis sermayeli olarak kurulmustur. Sirket’in kayitli sermaye tavani Kurul’dan
alinan izin ile 4 yil sire ile 360.000.000 TL'na ¢ikarilmasina yonelik esas s6zlesme degisikligi 09.10.2010
tarihinde tescil edilmistir. Sirket’in tamami 6denmis sermayesi 41.550.000 TL'dir.

Kurul’dan alinan sermaye tavanina iliskin izin siliresinin 31.12.2014 tarihinde sona erecek olmasi
nedeniyle, Sirketimiz Kurul’a sermaye tavani icin verilen izin slresinin uzatilmasi talebiyle 18.04.2014

RHEA

G | R | S | M Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS 30.06.2014-30.09.2014 donemine iliskin Faaliyet Raporudur



http://www.rheagirisim.com.tr/

[ )

tarihinde basvuruda bulunmustur. Ayni basvuruda, Sirket’'ce talep edilen sermaye tavani dizeyi,
25.12.2013 tarihinde ydururluge giren 11-18.1 Sayili Kayith Sermaye Tebligi ile getirilen kayith sermaye
tavanina iliskin sinirlama g6z 6niline alinarak 360.000.000 TL'den 207.750.000 TL’ye indirilmistir. Basvuru
SPK’nin 20.05.2014 tarihli ve 5125 sayili izni ile onaylanmigtir. Sirket’in 2013 yilina iliskin genel kurulunda
onaya sunulacak olan sirket esas sdzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslkli 8 numarali maddesinde
yapilmasi gereken, kayith sermaye tavani ile tavan icin verilen izin sliresindeki degisikliklere iliskin tadil
taslagi Gumrik ve Ticaret Bakanligi ic Ticaret Genel Midirligi'nin 23.06.2014 tarihli ve
67300147/431.02 sayili yazisi ile onaylanmistir.

d) Sirket’in Ortaklik Yapisi ve imtiyazli Paylar

Sirket paylari nama yazili ( A grubu ) ve hamiline ( B grubu ) olmak lizere iki ana gruba ayrilir. Adedi 1 TL
nominal degere sahip 41.550.000 adet payin ortaklara dagilimi ve imtiyazl paylara iliskin bilgi Tablo 02’de

sunulmustur.
Tablo 02 ( Sermayenin Dagilimi )

Pay Sahibi Pay Tipi Pay Grubu Pay Adedi Pay Orani
Onur Takmak Nama Yazili A(*) 2.250.000 %5,42
Halka Acik Hamiline B 39.300.000 %94,58
Toplam 41.550.000 %100

(*) imtiyazh paylar : A grubu paylar, yénetim kuruluna aday gésterme imtiyazina sahiptir.
e) Yonetim Organi

Sirketimiz esas s6zlesmesi uyarinca Tlrk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢cercevesinde genel kurul tarafindan 1
yil i¢in secilen, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda belirtilen sartlara haiz 7 lyeden
olusmakta olup, Rapor doneminde Uye sayisi 6’dir. Yonetim kurulu Uyeleri en ¢ok 3 yil icin secilebilir.
Gorev suresi sonunda gorevi biten Uyeler yeniden secilebilir.

1) Yoénetim Kurullarinda Gérev Alan Baskan ve Uyelerin ve Denetginin Yetki Sinirlari

Yonetim kurulu baskan ve Uyeleri Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili diger
mevzuat cercevesinde ve Sirket esas sOzlesmesinde belirtilen yetkilerle Sirket’in temsili ve
yonetimini gerceklestirmektedirler. Denetgi secimi, esas sozlesmeye gore yapilarak tescil ve
ilan edilir. Finansal tablolar ve faaliyet raporlarina iliskin bagimsiz denetim faaliyeti TTK ve SPK
hikimlerine uygun olarak, denetgi ile Sirket arasinda yapilan sozlesmeler cergevesinde
suardaralar.

2013 yili hesap donemi icinde secilmis bulunan DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM AS ( Deloitte
) 02.08.2013 tarihli olagan genel kurulunda bagimsiz denetgi olarak onaylanmistir.

2) Donemde Goérevde Bulunan Yonetim Kurulu

Sirket’in 02.08.2013 tarihinde yapilan 2012 yili olagan genel kurul toplantisinda ilk kez veya
miukerrer olarak 1 yil siire ile gorev yapmak lizere secilen yonetim kurulu Gyeleri ve yonetim
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kurulu UGyesi olarak gorevde bulunduklari tarihler Tablo 03’te sunulmus olup, 02.08.2013
tarihinde yapilan 2012 yili olagan genel kurul toplanti tutanag 17.09.2013 tarihinde tescil,
23.09.2013 tarihinde 8410 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Tablo 03 ( Sirket Yonetim Kurulu )

Yonetim Kurulu Uyesi

02.08.2013 tarihinden

Yonetim Kurulunda

itibaren 1 yil siire ile Bulunma
Onur TAKMAK Yoénetim Kurulu Baskani 10.12.2099—Devam
Ediyor
br. ibrahim ERDOGAN Yon.e.tlm Kurulu Baskan 10.12.2099—Devam
Vekili Ediyor
. Yénetim Kurulu Uyesi - 09.07.2012-Devam
Ayse Seda ONEN Genel Mudiir Ediyor

Feray TAKMAK (*)

Yénetim Kurulu Uyesi

(16.12.2010-01.01.2013
mukerrer kereler )
02.08.2013-Devam

Ediyor
Dr. Niyazi ERDOGAN YoPetlm Iiurulu Uyesi - 27.07.20_12—Devam
Bagimsiz Uye Ediyor

Dr. Ayse Botan BERKER

Yénetim Kurulu Uyesi -
Bagimsiz Uye

02.08.2013-Devam
Ediyor

(*) Sirketimizin 01.01.2013 tarihli ve 2013/01 sayili yénetim kurulu kararina istinaden, daha 6nce Sirketimizin yénetim
kurulunda bulunan Feray TAKMAK'in 01/01/2013 tarihinde yénetim kurulundan istifa etmis olmasi sebebiyle bosalan yénetim
kurulu iyeligine, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363/ (1) maddesi uyarinca, ayni tarihte Tuna BEKLEVIC atanmistir. Tuna BEKLEVIC
Sirketimizin 02.08.2013 tarihli olagan genel kuruluna dek gegici liye olarak gérev yapmis ve 02.08.2013 tarihli olagan genel
kurulda yénetim kurulu iyeligi onaylanarak, selefi oldugu Feray TAKMAK’in gérev siiresini tamamlamistir. Tuna Beklevi¢ ayni
olagan genel kurulda 1 yil siire ile tekrar yénetim kurulu iyesi segilmis, fakat 19.08.2013 tarihinde istifasiyla gérevi sona
ermistir.

3) Komiteler

Sirketimiz SPK mevzuati ile esaslari belirlenen Kurumsal Yénetim ilkeleri uyarinca yénetim
kurulu blnyesinde 1 yil siire ile gorev yapacak olan Kurumsal Yonetim Komitesini, Denetim
Komitesini ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesini 26.08.2013 tarihinde belirleyerek kamuya
duyurmustur. SPK’'nin 11-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca 1 Temmuz 2014
tarihinden itibaren, sirketlerin yatirimci iliskileri birim yoneticilerinin ayni zamanda kurumsal
yonetim komitesi Uyesi olmasi zorunlulugu bulunmaktadir. Sirketimiz kurumsal yonetim
ilkelerine uyum sireci ¢ergevesinde 30.06.2014 tarihinde aldigi yonetim kurulu karari ile
yatirimai iligkileri birim yéneticisi Senay GORUSLU BOCU’yii kurumsal yénetim komitesi liyesi
olarak atamis ve boylelikle Sirket’in kurumsal yonetim komitesi Uye sayisini 4’e ylikseltmistir.
Yonetim kurulu komiteleri ve 30.09.2014 tarihi itibariyla bu komitelerde gorev alan yonetim
kurulu Gyeleri Tablo 04’te sunulmustur.
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Tablo 04 ( Yonetim Kurulu Komiteleri )

Yonetlm. Kurulu Oye Gorev / Uyelik ve Bagimsizlik Gérev Siireleri
Komitesi Durumu
. " Komite Baskani / Bagimsiz 28.06.2013 —
Dr. Nivazi ERDOGAN Yénetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
: ) . Komite Uyesi / Yonetim 28.06.2013 -
KURUMSAL YONETim | O 'ranim ERDOGAN |\ i Oyesi Devam Ediyor
KOMITESI Komite Uyesi / Bagimsiz 28.06.2013 -
Dr. Ayse Botan BERKER Yénetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
oo . | Komite Uyesi / Yénetim 30.06.2014 —
senay GORUSLU BOCU Kurulu disindan Komite Uyesi | Devam Ediyor
Komite Baskani / Bagimsiz 28.06.2013 -
DENETIMDEN Dr. Ayse Botan BERKER Yénetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
SORUMLU KOMITE . ite Uyesi / Bag .06. -
Dr. Niyazi ERDOGAN K?mlt'e Uyesi / B?glm'su 28.06 201?
Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
Dr. Ayse Botan BERKER K?mlt'e Baskani /..Bag.|m5|z 28.06.201? -
RiSKIN ERKEN Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
SAPTANMASI Dr. Niyazi ERDOGAN Komite Uyesi / Bagimsiz 28.06.2013
e Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
KOMITESI Komite Uyesi / Yonetim 28.06.2013
E OLTEPE . Y R
mre GO Kurulu disindan Komite Uyesi | Devam Ediyor

4) Yoénetim Kurulu Uyeleri Ozgegmisleri

Rapora iliskin donem igerisinde gérev yapmis yonetim kurulu Gyelerimizin mesleki tecriibeleri

ve 6zgecmisleri ile ilgili detayl bilgilere kurumsal yonetim ilkelerine uygun olarak asagida

verilmistir;

e  ONUR TAKMAK, CFA

Egitim: Bogazici Universitesi isletme béliimii mezunu olan Onur Takmak, 2002 yilinda London Business School’da
finans yiiksek lisans egitimi gérmiistiir. CFA titrinin sahibi olan Onur Takmak, ayni zamanda UKSIP (iyesidir.

Profesyonel: Kariyerine 1996 yilinda Eczacibasi Menkul Dederler arastirma béliimiinde baslayan Onur Takmak,
daha sonra Demir Yatirim ve Global Menkul’'un New York ofislerinde ¢alismis, ve bunu takiben Londra’da yerlesik
olan Acropolis Capital sirketinde uluslararasi yatirim yénetimi konusunda tecriibe edinmistir. ingiltere Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan IMC (Investment Management Certificate — varlik yéneticisi sertifikasi) ve Threshold
Competent (yeterlilik esigi lzerinde) lisans ve yeterlilikleri sahibi olan Onur Takmak Acropolis Capital’e ait
uluslarasi fonlarinin yénetimini yapmistir. Fon yéneticisi olarak alternatif yatirnm enstriimanlarinin uluslararasi
kapsamda arastiriimasi ve bir portféy olarak kurgulayarak yatirimlarin yénetilmesini yapmistir. 2008 yili basinda
RHEA Yatinm Grubu’nu olusturan Takmak, grubun kaynaklarinin yénlendirilmesi ve stratejik adimlarin
kurgulanmasini ve yénetilmesini (stlenmis olup, Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklhigi AS’nin lider
sermayedari olarak yénetim kurulu baskanhdi ve Rhea Portféy Yénetimi AS’nin ana hissedari olarak yénetim
kurulu baskanligi gérevlerini yiiriitmektedir. Onur Takmak ayrica istanbul Venture Capital Initiative (IVCl)
Bagimsiz Yatirm Komitesi (yesi olarak da gérev yapmistir. IVCI, Tiirkiye’nin ilk fonlarin fonu ve es-yatirrm
programi olarak 2007’de kurulmustur.
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e FERAY TAKMAK

Egitim: Feray Takmak, istanbul Universitesi Miihendislik Fakiiltesi mezunu olup, yiiksek lisansini ayni (iniversitede
jeofizik alaninda yapmistir.

Profesyonel: Feray Takmak, Meslek hayatina 1998 yilinda Egebank’ta miisteri temsilcisi olarak baslamis olup,
2000-2002 yillarr arasinda Global Menkul Teknik Analiz — Piyasa Analiz Uzmani olarak ¢alismistir. 2002-2004 ve
2005-2007 yillari arasinda Percy Bass Ltd. ve Katherine Pooley (Londra)’da i¢ mimar olarak gérev yapmistir. 2004-
2005 wyillari arasinda KLC school of Design’da ic mimarlik egitimi almis ve 2007 yilinda Takmak&Co
(Londra/Dubai)’yi kurmus ve 2009 yilina kadar faaliyette bulunmustur. Feray Takmak, 2010-2013 yillar1 arasinda
Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi AS’de yénetim kurulu tyeligi gérevlerinde bulunmustur.

e Dr. IBRAHIM ERDOGAN

Egitim: Ege Universitesi Tip Fakiiltesi (1983 - 1989) Aile Hekimligi Uzmanhdr’nda ihtisas yapmis olup, Ankara
Numune Hastanesi’nde (1992 - 1996) ihtisas editimine devam etmistir.

Profesyonel:Dr. ibrahim Erdogan, 2004 yilina kadar Bayindir Hastanesi ve Dogan Sadlik Grubu’nda koordinatér
ve genel miidiir olarak gérev almistir. 2004 yilindan itibaren kurucusu oldugu saglik alaninda faaliyet gésteren
kuruluslarin yénetiminde gérev alan Erdogan, halen Saglik lletisimi ve Yayincilik Hiz. Tic. Ltd. Sti genel miidiirliiGii
g6revini siirdiirmektedir. Dr. ibrahim Erdogdan, 2010 yilindan itibaren Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS
ve bagli ortakliklarinda yénetim kurulu lyesi olarak gérev yapmaktadir.

e AYSE SEDA ONEN

Egitimi: Ayse Seda Onen, 1993 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi isletme Béliimii’nden mezun olmustur. 2002-
2004 yillari arasinda University of Texas Austin’de “Master in Professional Accounting” yiiksek lisans programini
tamamlayan Ayse Seda Onen, 2000 yilinda Wharton Business School’da bir akademik dénem finans ve sermaye
piyasalari hukuku programini tamamlamis, ayrica 2005 yilinda Wharton Business School Real Estate Center’da
“Housing Finance” programina katilmistir.

Profesyonel: Ayse Seda Onen, 1994 yili Mart ayinda Sermaye Piyasasi Kurulu Ortakliklar Finansmani Dairesi’nde
¢alisma hayatina baslamis, 1997 yilindan itibaren Kurumsal Yatirimcilar Dairesi’nde devam etmistir. Gérevi
sirasinda cesitli projelerin yani sira, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yiriittiigii “Tiirkiye’de konut finansman
sisteminin kurulmasi ve ipotekli sermaye piyasasi araglarinin diizenlenmesi” proje ¢alismasinin yéneticiligini
yapmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nda Basuzmanhk ve Kurumsal Yatirimcilar Dairesi Baskan Yardimciligi
gérevini de yiiriiten Ayse Seda Onen, Aralik 2008 itibari ile Mesa Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS'nde genel
mlidiir yardimcisi olarak géreve baslamis, Nisan 2010°da Rhea Portféy Yénetimi AS’ne finans, idari isler ve
mevzuat uyumundan sorumlu genel miidiir yardimcisi olarak atanmistir. Ayse Seda Onen, 2010 yili Adustos
ayindan itibaren Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS’de genel miidiir olarak gérev yapmaktadir.

e Dr. AYSE BOTAN BERKER

Egitim : Orta 6grenimini TED Ankara Koleji’'nde tamamlayan Dr. Ayse Botan Berker, Lisans egitimini ODTU
isletme Béliimii'nde, lisans istii editimini ise University of Delaware ABD’de ekonomi dalinda yapmis olup,
Marmara Universitesi’nden finans doktoru unvani almistir.

Profesyonel : is yasamina, T.C Merkez Bankasi’nda dis bor¢ uzmani olarak baslayan Berker, daha sonra ‘Diinya
Bankasi’, ‘IMF’ ve ‘OECD Tiirkiye’ye Yardim Konsorsiyumu’ biinyesinde saglanan kredilerle ilgili ¢alismalar
yapmustir. ‘Odemeler Dengesi'nde Miidiir Yardimciligini takiben, Merkez Bankasi’nin yurt disi piyasalardan
bor¢lanmalarini gerceklestirmekten sorumlu ‘Uluslararasi Kuruluslar Béliimii’'nde miidiirliik yapmistir. 1994-1996
yillari arasinda Merkez Bankasi Londra Temsilciligi gérevini yiirtittiikten sonra 1999 Ocak ayinda dis iliskiler genel
mlidiir yardimciligi gérevinden ayrilarak Fitch Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu’nun Tiirkiye Ofisini agmistir.
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Berker, 1999 yilindan 2012 yili Mart ayina kadar Fitch Ratings Tiirkiye’nin genel miidiirliigii ve yénetim kurulu
iiyeligi gérevlerinde bulunmustur. Nisan 2012 tarihinde Merit Risk Yénetimi ve Finansal danismalik sirketini kuran
Berker, Turcas Enerji Holding AS ve Dubai Starr Sigorta AS yénetim kurulu lyesi, Gras Savoye Sigorta ve
Reasiirans Brokerlik AS de yénetim kurulu risk danismanidir. Dr. Ayse Botan Berker cesitli dénemlerde Bahgesehir
Universitesi, Marmara Universitesi ve Bilgi Universitesi’nde finans dersleri vermistir.

e Dr. NiYAZI ERDOGAN

Egitimi: 1970 yilinda Atatiirk Universitesi Fen-Edebiyat Fakiiltesi Fransiz Dili ve Edebiyati mezunu olan Niyazi
Erdogdan’in, 1977 yilinda Gazi Universitesi I.I.I.A. isletme Yénetimi Enstitiisi, Finansal Yénetim yiiksek lisans
derecesi ile 1993 yilinda Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii [sletme doktora derecesi bulunmaktadir.

Profesyonel: Dr. Niyazi Erdogan, meslek hayatina 1972 yilinda Akbank T.AS Merkez Subede memur olarak
baslamis, 1984 yilinda Miidiir Yardimcisi iken, interbank AS’den teklif alip istifa etmis, bu bankanin Ankara Subesi
Mudiirliigi'ne atanmistir.  1986-2001 yillari arasinda Interbank AS Genel Miidir Yrd./Ankara Bdlge
Koordinatérliigi, 1993-1999 yillari arasinda Cukurova Holding AS Resmi isler Koordinatérliigii, 1998-1999 yillari
arasinda Inter Lease AS Yénetim Kurulu Murahhas Uyeligi, 1999 — 2001 yillari arasinda inter Yatirirm AS Yénetim
Kurulu Baskan Yardimciligi gérevlerinde bulunan Sayin Erdogan, 2001 — 2003 yillari arasinda T.C. Ziraat Bankasi
AS lcra Kurulu Baskanhdi (CEO) ve genel miidiirliik ile yénetim kurulu murahhas iiyeligi, Kazakistan Ziraat Intl
Bank/ALMATY Yénetim Kurulu Baskanligi, Basak Hayat Sigorta AS/ISTANBUL Yénetim Kurulu Baskanligi, Basak
Sigorta AS Yénetim Kurulu Uyeligi ve Deutsche Turkish Bank/ALMANYA Yénetim Kurulu iiyeligi gérevleri ile yine
2001 Nisan -2003 Mayis dénemi arasinda Tasarruflari Koruma Fonu Kurulu Baskanligi gérevlerini siirdiirmdistiir.
Kamu Bankalarini Yapilandirma Siireci ve bu kapsamda T. Emlak Bankasi AS’nin, T.C. Ziraat Bankasi AS ile
birlestirilmesi siirecini basarili ile yiirtitmiis olan Dr. Niyazi Erdogan, Mayis 2003’te T.C. Ziraat Bankasi AS’deki
gérevinden ayrilmasiyla birlikte, bu géreve bagli Yénetim Kurulu gérevlerinden ve Tasarruflari Koruma Fonu
Baskanligi gérevinden de ayrilmistir. Dr. Niyazi Erdogan, 2004-2006 yillari arasinda Tubin Grubu (insaat-Makine
ve Prefabrik) icra Kurulu Baskan Yardimciligi, 2006-2010 yillari arasinda Giiris insaat ve Miihendislik AS Yénetim
Kurulu Baskanhdi ve Celik Holding AS Yénetim Kurulu Baskanhdi gérevlerinde bulunmustur. 2010 yilindan itibaren
Giiris Holding AS Yénetim Kurulu Baskanhdi ve Yildiz Holding AS istisare Konseyi Uyeligi gérevlerine devam
etmektedir. Dr. Niyazi Erdodan, 1997-Temmuz 2012 tarihleri arasinda T.C. Gazi Universitesi I.I.B. Fakiiltesi’nde
yari zamanli 6Gretim gérevlisi olarak da gérev yapmis, 01.08.2012 tarihinden itibaren de Ufuk Universitesi, I.i.B.F.
Uluslar arasi Ticaret Béliimii Ogretim Uyesi, Yrd.Dog.Dr. olarak akademik gérevine devam etmektedir.

Dr. Niyazi Erdogan, Tiirkiye Kiiciik ve Orta Olgekli isletmeler, Serbest Meslek Mensuplari ve Yéneticiler Vakfi
(TOSYOV) yénetim kurulu baskan yardimcisi olarak calismalarda bulunmustur. Ayni zamanda, ¢ok sayida makale
ve Finansal konularda yayimlanmis (i¢ kitabr bulunmaktadir.

f) Ust Diizey Yoneticiler

30.09.2014 itibariyla Sirketimizde gorev yapan Ust diizey yoneticiler Tablo 05’te sunulmustur.

Tablo 05 ( Ust Diizey Yéneticiler )

Ust Diizey Yonetici Gorevi Gorev Tarihleri
- e g A 02.08.2010 -
Ayse Seda ONEN Genel Midir (Yonetim Kurulu Uyesi) Devam Ediyor
. 11.02.2013 -
Abdullah Dogan KEFELI Genel Midir Yardimcisi 0 O 3
Devam Ediyor
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g) Personel

Personel alimi ve personelin Ucretlendirilmesi, yonetim kurulunca belirlenen Sirket politikalar
dogrultusunda yapilmaktadir.

Sirket’in personel sayisi 30.09.2014 tarihi itibariyla 9 olup sendika liyesi personel bulunmamaktadir.

I1) YONETIM ORGANI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

Yonetim kurulu Gyeleri ile Gst diizey yoneticilere verilecek licretlerin, Sirket’in ic dengeleri ve stratejik
hedefleri ile uyumlu olmasi ve Sirket’in uzun vadeli gelisimi dikkate alinarak belirlenmesi esastir.

Yonetim kurulu Gyeleri icin 6denecek Ulicretler ortaklarimizin dnerisi tzerine genel kurul karari alinmak
suretiyle her yil olagan genel kurul toplantisinda belirlenir. Bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin
Ucretlendiriimesinde hisse senedi opsiyonlari veya Sirket'in performansina dayali 6deme planlari
kullaniimaz.

Ust diizey yonetici ticretleri; piyasa verileri, piyasada gecerli olan iicret politikalari, Sirket’in faaliyet hacmi,
uzun vadeli hedefleri ve Ust dlzey yoneticilerin pozisyonlari, deneyimleri, sorumluluk alanlari ve bireysel
performanslari dikkate alinarak belirlenir. Ucretlendirme, sabit ve/veya performansa dayali yéntemlerin
kullanilmasi suretiyle yapilir. Ancak, kisa vadeli performansa dayal licretlendirme yontemleri kullaniimaz.
Sirket yonetim kurulu Uyelerine ve Ust dlizey yoneticilere bor¢ veremez, bu sahislara kefil olamaz ve bu
sahislar lehine teminat veremez. Ucretlendirme politikasi yénetim kurulunun onayi ile yirirlige girer.
Ucretlendirme politikasinda daha sonra yapilacak degisiklikler ydnetim kurulunun onayina tabidir.

Donem igerisinde Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ve grup sirketlerinde yonetim kurulu ve Ust
diizey yoneticilerine saglanan Ucret ve benzeri faydalarin toplam tutari 1.035.840.-TL dir

I11) SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME CALISMALARI

Ana ortakligin arastirma gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir.

IV) SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER

a) Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektor, Sektorde Yeri ve Yatirim Stratejisi

2010 yilindan bu yana hayata gegirmis oldugu yatirimlari ile Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.
sektoriin 6nci firmalarindan biri olarak faaliyetini sirdiirmektedir.

Girisim Sermayesi, (irlin veya hizmet gelisimini belirli bir 6lcide tamamlamis, yerel pazarda belli bir pazar
payina ulasmis, bolgesel liderler olma ve bliyiime potansiyeli olan sirketlere projelerini gerceklestirmek
Uzere blyume finansmani saglayan bir yatirirm aracidir. Yatirirm yapilan girisimci istenilen gelisme ve
karliik diizeyine ulastiginda, yatirnm tutarinin tatmin edici Olglide buyltilmis sekilde geri alinmasi
amaclanmaktadir.
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Sirketimiz, faaliyet gosterdigi sektorde glicli bir konuma sahip, Urlin ve/veya hizmet olusumunu belirli
Olglide tamamlamis, nakit yaratan ve karli olan, slirdirilebilir bir bliyiime gerceklestirebilecek ve yerel ve
bolgesel pazarlarda lider olma potansiyeli olan orta oOlgekli sirketlerden dengeli bir portfoy olusturmayi ve
bu sirketlere biyiime finansmani saglamayi hedeflemektedir.

Sirketimizin oncelikli yatirim tercihi, rekabetci Grinler veya hizmetler ile nis alanlarda faaliyet gosteren
sirketlere odaklanildigl, miinhasiran yiritilen siireclerde, makul degerlemeler ve carpan artisi etkisi ile
cikista fiyat avantaji yaratilabilecek durumlar ve ¢ok yonlu gikis firsatlarinin yer aldigi firsatlardir.

Yatirim ekibimiz devaml olarak yeni yatirim firsatlarini degerlendirme ¢alismalarini sirdirmektedir.

Sirketimizin yatirim siirecinde geldigi asamayi ifade eden grafik Sekil 1’de sunulmustur.

Sekil 1 ( Rhea’nin Tiirk Yatirim Diinyasindaki Pozisyonu)

Girigim Sermayesi

Dérdinci
Round

Gelirler

Kurulug/Girigim

Oriin Pazar Blylme
Riskler Geligtirme Geligtirme Yénetimi Payi Servisi

b) Sirket’in i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-17.1 sayih Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina
iliskin Teblig’inde belirtildigi Gizere, yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarini saglikh bir bicimde yerine
getirmesini teminen grup bilinyesinde bagimsiz yonetim kurulu Uyelerinden olusan riskin erken
saptanmasi komitesi, denetimden sorumlu komitesi ve kurumsal yénetim komitesi mevcuttur.

Sirket igerisindeki gbérev tanimlari ve yetkilerin ayristiriimasi ile ve portféy sirketlerinin st diizey
yoneticilerinin dizenli bilgi akisi saglamalari ile risklerin en aza indirilmesi hedeflenmistir.

Sirketimizde risk yonetiminin cercevesini yonetim kurulu komiteleri belirlemektedir. Kurumun rutin
yonetim faaliyetleri ya da komitelerin 6zel incelemeleri neticesinde belirlenen riskler en az yilda 6 kez
olmak lizere komitelerde gorisilmekte ve tutanaga baglanmaktadir. Belirlenen risk varsa yonetim
kurulunca cevaplanmakta, risklerin minimize edilmesi amach eylemler belirlenmektedir. Sirket i¢c kontrol
ve risk yonetim prosedirleri devamli olarak gelistiriimekte, slirecler goézlemlenmekte ve revize
edilmektedir. S6z konusu donemde Sirket’in gelecekte planladigi faaliyetleri 6nemli dlclide etkileyecek
risk tespit edilmemistir.
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Sirket’'in ve bagh ortakliklarinin is ve islemlerinde yonetim stratejisi ve uygulamalarinin, kurumsal
yonetimin amag¢ ve hedeflerine ve mevzuatina uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde
yuriatilmesi, hesap ve kayit diizeninin bitlnlGgu ile glvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda
ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, kurum varliklarinin korunmasi, kurumun Urettigi
bilgilerin guvenilirligi kontroll, hata hile ve usulsizliklerin dnlenmesi ve tespiti amaciyla inceleme ve
kontroller yapiimaktadir.

Finansal tablolarimiz, SPK’nin II-14.1sayil Tebligi kapsaminda Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS)'na ve
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’na uygun olarak hazirlanmakta ve sunum esaslari SPK
diizenleme ve kararlari uyarinca belirlenmektedir. Finansal tablolarimiz SPK diizenlemeleri ve Uluslararasi
Denetim Standartlari (UDS)’'na uygun olarak Bagimsiz Denetim siirecinden ge¢mekte olup, Kurumsal
Yonetim uygulamalari gergevesinde Denetimden Sorumlu Komitemiz ve Yonetim Kurulumuz tarafindan
onaylanmaktadir.

SPK mevzuatina tabi olan Sirketimiz, halihazirda SPK mevzuatina tam entegrasyon konusunda Ust seviyede
duyarhlik gostermektedir.

c) Portfoyiimiizdeki Sirketler

1) Bagh Ortakliklarimizdaki Pay Oranlarimiz

Bagli ortakhklarimiza ortaklik oranlarimiz detayli olarak Tablo 06’da sunulmustur.

Tablo 06 ( Rhea’nin Bagh Ortakliklarindaki Pay Oranlari )

Etkin ortaklik orani

Faaliyet 30 Eyliil 31 Aralik

Bagh Ortakliklar konusu 2014 2013
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. ( “Seta” ) Saglik %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Glvenligi A.S. ( “Netsafe” ) Teknoloji %100 %100
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. ( “Rhea Dijital” ) W Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liability

Company ( “RML International” ) @ Tasimacihk %100 %100

RML Lojistik ve Denizcilik
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ( “RML" ) @ Tasimacihk %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. ( “Marferi” ) @ Tasimacihk %100 %99

W Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya aciklandigi Gzere, Rhea Dijital Yatinm ve Ticaret A.S.nin ana
sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu mali tablolarin
yayinlanma tarihi itibariyle heniz faaliyete baslamamis olup gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.

Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladigi izere, RML International’in islettigi Yunanistan ile italya arasindaki RO-
PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle ekonomik durum degerlendirmesi
tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 30 Eyliil 2014 tarihi
itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.

Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya aciklandigi Gzere, Sirket’in bagh ortakliklarindan RML 10 Mayis 2012
tarihinde, kara tasimaciligl projeleri icin satin aldigi 14 adet cekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmustur. RML’nin
faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.

)

€)
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Marferi'nin 9 Agustos 2011 tarihli olaganisti genel kurul toplantisinda yonetim kurulunun yapmis oldugu degerlendirmeler
cercevesinde, Marferi’'nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda gorilmediginden, tasfiyeye girmesine oy birligi ile
karar verilmistir. Marferi’nin faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir
olarak kayitlara alinmistir.

2) Bagh Ortakliklarimiz ve istiraklerimizin Faaliyetlerine iliskin Ozet Bilgi

> Bagh Ortakliklar
¢ Netsafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi AS ( “Netsafe” )

03.06.2013 tarih ve 2013/22 sayili yonetim kurulu kararimizla alinan %30 oraninda hissesi ile Sirketimizin
%100 oraninda paya sahip oldugu Netsafe Bilgi Teknolojileri Givenligi AS, internet bilgi glivenligi ve
kablosuz ag glivenligi Grlinleri ve teknolojileri Gretmekte olup bu alanda yurtiginde lider teknoloji gelistirici
firmadir.

Donem iginde yeni Urin gelistirmek amaci ile devam eden Ar-Ge ¢alismalarinin ve dagitim agi ¢alismalari
ile birlikte Netsafe icin marka farkindahg yaratiimasi projelerinin biyuk 6l¢iide sonuna gelinmistir. Kanal
yonetimi ve yeni Urinimizin ( Netsafe Hotspot) lansmani icin danismanlk sozlesmesi imzalanmis ve
belirlenen plan dahilinde ¢alismalara baslanmistir.  Satis sonrasi hizmetler gelistirilerek mdusteri
memnuniyetinin artirilmasi konusundaki ¢aligmalar ise devam etmektedir.

Ar-Ge calismalarin neticesinde Netsafe’in Girin portfoyline eklenen yeni Urlinlerin gerek yetenekleri ve
kalitesi gerekse piyasadaki rakiplerine kiyasla rekabetgi fiyatlari ile, 6te yandan olusturmayi planladigi yeni
dagitim kanalinin gticii ile pazarda dnemli bir konuma sahip olmasi diistiniilmektedir.

e Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi AS ( “Seta” )

Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm ortakhgi AS'nin bu sirketteki pay orani 30.09.2014 tarihi itibariyla
%95,59'dur.

Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi AS, tek kullanimlik tibbi ekipman ve tiiketim
malzemeleri Gretmektedir. Seta’nin kendi biinyesinde “temiz oda” Unitesi bulunmakta ve bu Unite
aractligiyla sterilizasyon hizmeti verebilmektedir. Sirket bu kapasitesini hem kendi ihtiyaclari hem de
miusterilerinin ihtiyaglarini karsilamak Gzere kullanabilmektedir.

Seta’nin kalite yonetim sistemi ISO tarafindan tescillidir.

Seta, agirlikh olarak Avrupa ve Orta Dogu Ulkeleri olmak Uizere birgok Ulkeye ihracat yapmakta ve gelirinin
onemli bir kismini uluslararasi pazarlardan elde etmektedir. Ancak, ozellikle Irak ve Suriye’deki bolgesel
olumsuz gelismelerin, bu Ulkelere yaptigimiz ihracatta, gerek diizenli siparislerin azalmasi gerekse yeni
siparislerin gelecek yila 6telenmesi seklinde yansimalari olabilecektir.

Bu dénemde agirlikh olarak Seta’nin yurtici ve yurtdisi pazar satislarini giiclendirmeye, Griin gamini
gelistirmeye ve maliyetlerin dislrilmesine yonelik calismalar ylritilmustir.
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> istirakler
e OEP Rhea Turkey Tech BV ( “OEP Rhea” )

Minhasiran Netas Telekomiinikasyon AS’ye ( “Netas” ) yatirrm yapma amaciyla JP Morgan Chase’in
Girisim Sermayesi kolu olan One Equity Partners ile birlikte Hollanda’da kurulmus olan istirakimiz OEP
Rhea Turkey Tech B.V.’deki (B.V.) pay sahipligi oranimiz %19,79’dur. Buna gére Netas sermayesindeki
dolayli pay oranimiz %9,62’dir.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. ile musterek kayyumlar (Nortel Networks International Finance and Holding
BV'nin ( “NNIF” ) isleri ve varlklarini idare etmek lzere misterek kayyumlar olarak atanan ve sadece
NNIF'in temsilcisi sifatiyla hareket eden ve higbir sahsi sorumluluk tasimayan Ernst & Young LLP
¢alisanlan) tarafindan temsil edilen (kayyum nezaretinde) Nortel Networks International Finance and
Holding B.V. arasinda 13 Ekim 2010 tarihinde imzalanan hisse devir sozlesmesine (“Hisse Devir
Sozlesmesi”) istinaden hisse devrinin tamamlanmasi icin gerekli Rekabet Kurulu izni alinmis ve diger 6n
sartlar tamamlanmis olup, NNIF, Netas’ta sahibi oldugu ve Netas’'in toplam sermayesinin yaklasik
%53,13’line tekabul eden hissesini 22 Aralik 2010 tarihinde 68 milyon ABD Dolari karsiliginda OEP RHEA
Turkey Tech BV’ye devretmistir. 30 Haziran 2013 itibariyle OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netas’taki hisse
pay! %48,59 olmustur.

Netas, bilgi ve iletisim teknolojileri alanindaki yenilikgi ve yaratici ¢dziimlerle, servis saglayicilar ve
kurumlara uctan uca katma degerli coziimler, sistem entegrasyonu ve teknoloji hizmetleri sunmaktadir.

Netas, askeri ve sivil telekom altyapisinin modernizasyonunda énemli bir rol oynamis, yaklasik 10,5 milyon
adet hattin ekipmanini saglamis ve Tirk Telekom icin transmisyon ve data sistemleri ile birlikte askeri
sistemlerin (retim ve tasarimini yapmistir. 2011 yilinin son ¢eyreginde Probil Bilgi islem Destek ve
Danismanlik San. ve Tic. AS’nin %100 hisselerini satin aldiktan sonra Tirkiye'nin en blyuk sistem
entegratéri olmus, 2013 yil sonunda ise servis saglayicilarin ihtiyaglarina yonelik yazillm ve donanim
uretmekte olan Kron Telekomiinikasyon Hizmetleri AS’nin A Grubu hisselerinin %10'unu satin alarak bu
sirketin yonetim kurulunda temsil hakki elde etmistir.

d) iktisap Edilen Paylar

01.01.2014-30.09.2014 hesap donemi icerisinde Sirketimiz tarafindan iktisap edilen kendi payi
bulunmamaktadir.

e) Denetimler, Davalar, Diger idari ve Adli Yaptirnmlar

Sirket aleyhine acgilmis, Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava
bulunmamaktadir. Sirketimiz, devam eden davalarin niteliklerine gore idari, hukuki, is ve ticari davalar igin
karsilik ayirmaktadir.

Yil icinde dizenleyici otoriteler tarafindan olagan maddi incelemeler yapilabilmekte, Sirketimiz ilgili
kurumlarla isbirligi halinde bu siireclere katki saglamaktadir.

Donem icerisinde, Sirket ve bagli ortakliklari, Sirket yonetim kurulunun 15.04.2013 tarihli ve 2013/09 sayili
karari cercevesinde; 01.01.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda, ara donemler dahil olmak Uzere
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Sirketimizin yillik finansal tablolarinin ve faaliyet raporunun bagimsiz denetiminde, DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS'nin ( “Deloitte” ) bagimsiz denetim kurulusu olarak
gorevlendirilmesine karar verilmis ve bu husus 02.08.2013 tarihinde yapilan 2012 yih olagan genel kurul
toplantisinda onaylanmistir.

Dénem igerisinde, mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve yonetim organi lyeleri
hakkinda uygulanan herhangi bir idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

f) Genel Kurul

Sirketimizin 2013 yilina iliskin 30.09.2014 tarihli olagan genel kurul toplantisina ait davet, mevzuat ve ana
sozlesmede Ongorilduglu gibi ve gindemi de ihtiva edecek sekilde, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
08.09.2014 tarih ve 8648 sayili nishasi, Hiirses Gazetesi’'nin 05.09.2014 tarihli nishasi, 03.09.2014
tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP), Elektronik Genel Kurul Sistemi (EGKS) ve Rhea Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi AS internet sitesinde ( www. rheagirisim.com.tr ) ilan edilmek suretiyle siiresi
icinde yapilmistir. 30.09.2014 tarihinde saat 11:30’da, Sheraton istanbul Maslak Otel, Biiyiikdere Cad. No:
233, Ug Yol Mevkii, 34398 Maslak — istanbul adresinde yapilan toplantida Tiirk Ticaret Kanunu (TTK )
madde 418’de ongoriilen asgari toplanti nisabinin mevcut olmadiginin anlasilmasi Uzerine, toplantinin,
ayni usul ve esaslara uygun olarak yapilacak ¢agri ile ayni glindemi goriismek Uzere 17.11.2014 tarihine
ertelenmesine karar verilmistir.

g) Bagis ve Yardimlar

Sirket’in 2014 yih igerisinde yapmis oldugu bagis, yardim veya katildig1 bir sosyal sorumluluk projesi
bulunmamaktadir.

h) Cikarilmis Sermaye Piyasasi Araglan

Sirketimizce yurt icinde, degisik vadelerde, tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara bir veya birden ¢ok
seferde satisa sunulmak lzere, 30.000.000.-TL tutara kadar, farkh 6zelliklerdeki tahvil ihracinin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 22.10.2012 tarih ve 2012/41 sayil Haftalik Bilteni'nde onaylandigi duyurulmustur. Bu
kapsamda Sirket’in nitelikli yatirirmcilara tahsisli olarak 19.12.2012 tarihinde ihrag ettigi 2.500.000-TL
tutarinda 17.12.2014 itfa tarihli tahvilin 1.800.000 TL nominal degerli kisminin Sirket portfoylne geri alim
islemi nedeniyle, dolasimda bulunan 700.000 TL'lik kisim icin 17.09.2014 tarihli 7. Kupon 6deme
doénemine iligskin, belirlenen %3,16 faiz oranina istinaden 22.154 TL 6deme vadesinde yapilmistir.

i) Faaliyet Doneminde Gergeklesen Onemli Olaylar

1) GSYO’larin Bilango Donemlerinde Portféoy Tablosu Hazirlama Zorunlulugunun Ortadan
Kalkmasi ( 01.01.2014 )

01.01.2014 tarihinde yurarlGge giren 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
iliskin Esaslar Tebligi 1 no’lu gecici maddesi 5. Fikrasi uyarinca girisim sermayesi yatirim
ortaklklarinin portféylerine iliskin deger tablolarini kamuya aciklama zorunluluklari ortadan
kalkmistir. Sirketimiz bu kapsamda 2014 yilinin 1. ¢eyregi dahil olmak (zere yatirimlarina
iliskin portfoy deger tablolarini hazirlamayacak ve bu tablolari kamuya duyurmayacaktir.
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Yukaridaki aciklama ile baglantili olarak;

Sirketimizin bagh ortakliklarinin degerleri, raporumuzun VIl-a-3 maddesinde agiklanan
muhasebe standartlarindaki  degisiklikler nedeniyle bagimsiz  degerleme yoluyla
hesaplanacaktir. Bu cercevede Sirketimizin yatirim portfoyi, “3 ayda bir kamuya aciklanacak
olan bilangolarimizda yer alan varliklarin SPK mevzuati kriterlerine gore girisim sermayesi
yatirnm portfoyli kapsamina giren kismi” olarak tanimlanacak ve portféylin parasal
blyuklGgltne iliskin hesaplamalar mali tablo dipnotlarinda yapilacaktir.

2) Rhea Portfoy Yonetimi AS ile Yapilmis Mevcut Portféy Yonetim Sozlesmesinde Degisiklik -
Ucretler ( 20.02.2014 )

Sirketimizin ilgili mevzuat ¢ergevesinde, girisim sermayesi yatirimlari ile nakit, para piyasasi ve
sermaye piyasasl aracglarindan olusabilecek portféyliniin yonetimi amaciyla; 07.10.2010
tarihinde KAP'ta duyurusu yapilmis olan Rhea Portfdéy Yonetimi AS ile imzalanan Portfoy
Yonetim Sozlesmesi'nin 18. maddesi ile belirlenen portféy yonetim (cretinin, 01.01.2014
tarihinden itibaren gecerli olmak lzere ve ilgili mevzuat hikimleri sakli kalmak kaydiyla, ilgili
donem sonlarinda diizenlenen bireysel finansal tablosu cercevesinde tespit edilen "yonetilen
portfoy blyukligu"niun % 2,5'i olarak degistirilmesine karar verilmistir.

07.10.2010 tarihli s6zlesmemiz tzerinde bu amagla gerekli degisik yapilmis, hazirlanan metin
mevzuat geregi SPK’ya iletilmistir.

3) Muhasebe Standartlarinda Degisiklik ( 05.03.2014 )

05.03.2014 tarihinde yurdrlige giren 13 sira sayili Turkiye Muhasebe Standartlari Hakkinda
Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina iliskin Teblig ile, 216 sira sayili Finansal Tablolara iliskin TFRS
10 Hakkinda Teblig’de degisiklik yapilmis ve “Yatirim isletmeleri” ile diger isletmeler belli bir
tanim c¢ergevesinde birbirinden ayrilarak, yatirm isletmelerine, bilancolarinda bagh
ortakhklarini “gercege uygun degerleri” ile bireysel (solo) bilancolarinda yer vermeleri
zorunlulugu getirilmistir.

Bu cercevede, Sirketimizin mevcut durum ve uygulama esaslari dikkate alindiginda tebligin
tanimina uygun bir yatirrm isletmesi olarak, bagh ortakliklarini konsolide etmeyecek veya
baska bir isletmenin kontroliini elde ettiginde TFRS 3’G uygulamayacaktir. Bunun yerine,
yatirim isletmesi bagli ortakliktaki yatirimini TFRS 9’a gore gercege uygun deger farkini kar
veya zarara yansitarak olcecektir.

S6z konusu degerlerle ilgili duzeltmelerin finansal tablolarimiza yansitilmasi neticesinde,
Sirketin 31 Mart 2014 tarihi itibariyla toplam 6zkaynaklari, TFRS 10 Yatirim isletmeleri
degisikliklerinin  uygulanmasi Oncesindeki toplam 6zkaynaklari ile karsilastirildiginda
13.389.609 TL tutarinda artis kayitlara alinmistir.

Konuya iliskin detaylar Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS'nin Faaliyet Raporumuz ile
ayni tarihte KAP’ta agiklanan 01.01.2014-30.09.2014 dénemine ait Ozet Finansal Tablolar

Raporu dipnotlarinda mevcuttur.

4) 2014 yilina iliskin Bagimsiz Denetim Sirketi se¢imi ( 29.04.2014 )
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Yonetim kurulumuz 29.04.2014 tarih ve 2014/06 no’lu karari ile;

2014 yili ara dénem ve yillik finansal tablolari ile 2014 yili faaliyet raporunun Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Tlrk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat hikimleri ¢ergevesinde denetimi igin
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS'nin bagimsiz denetgi olarak
secgilmesine ve bu hususun 2013 yili olagan genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina
sunulmasina karar vermistir.

5) 8. Kupon Odemesine iligkin Faiz Orani Agiklamasi ( 17.09.2014 )

Sirketimizin nitelikli yatinmcilara tahsisli olarak 19.12.2012 tarihinde ihrag ettigi 2.500.000-TL
tutarindaki tahvilin; Sirketimizin dolasgimda bulunan 700.000 TL nominal bakiye tahvili igin,
17.09.2014 tarihli 7. Kupon 6deme dénemine iliskin 22.154 TL faiz vadesinde 6denmistir.

17.12.2014 tarihli 8. Kupon 6deme donemine iliskin faiz orani %3,31 ve tutar 23.154 TL olarak
kesinlesmistir.

6) Kayith Sermaye Tavanina iligkin Esas S6zlesme tadili onaylari ( SPK 26.05.2014 ve Giimriik ve
Ticaret Bakanhgi 23.06.2014 )

Sirketimiz, SPK iznine tabi olan sermaye tavani gecerlilik siiresinin 2014’te sona erecek olmasi
nedeniyle, s6z konusu silirenin uzatilmasi konusunda SPK’ya yeni bir basvuruda bulunmustur.
Basvuruda mevcut sermaye tavanimizin 5 yil siireyle yeniden belirlenmesi talep edilmistir.
Mevcut tavanimiz 360.000.000 TL olup, yeni tavan talebimiz, SPK’'nin 25.12.2013 tarihinde
yarirlige giren 11-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi ile mevcut 6denmis sermayenin 5
kati ile sinirlandigindan, yeni basvurumuzda talep etmis bulundugumuz tavan 207.750.000 TL
diizeyindedir. Basvurumuz, SPK’'nin 23.06.2014 tarihli ve 67300147/431.02 sayili yazisi ile
onaylanmistir.

Konuya iliskin esas s6zlesme tadil tasari metni ayrica Gimriik ve Ticaret Bakanligi iznine tabi
oldugundan 12.06.2014 tarihinde tarafimizdan s6z konusu tadil metni igin Gimrik ve Ticaret
Bakanligi’'na yaptigimiz onay basvurusu Bakanligin 23.06.2014 tarihli ve 67300147/431.02
saylili yazisi ile onaylanmistir.

7) Yatirnmai iliskileri Béliimii'niin olusturulmasi, Boliim Yoneticisi Atamasi, Kurumsal Yonetim
Komitesi Uye Atamasi hakkinda ( 30.06.2014 )

Sirketimiz organizasyonu icerisinde ayri bir bélim olarak Yatinmci iliskileri B&limi'niin
kurulmasina, Sirketimiz personeli Senay GORUSLU BOCU'niin Yatirimcr iliskileri Bélimii'niin
tam zamanl yoneticisi ve kurumsal yonetim komitesi Uyesi olarak atanmasina karar
verilmistir.

8) Sirketimiz istirakinin Unvan Degisikligi Hakkinda ( 15.08.2014 )

Sirketimiz istiraklerinden, Hollanda, Amsterdam'da kurulu OEP RHEA Turkey Tech B.V.'nin 31
Temmuz 2014 tarihinde yapilan olagan genel kurulunda Gnvaninin OEP Turkey Tech B.V.
olarak degistirildigi ve degisikligin 13 Agustos 2014 tarihinde ilgili makamlarca onaylandigi
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tarafimiza bildirilmistir. OEP Turkey Tech B.V.'ye istirak oranimiz % 19,79 olarak devam
etmektedir.

V) FINANSAL DURUM

a) Genel Agiklama

Sirketimiz, temel faaliyet konusu ile uyumlu ve stratejik olarak blylme potansiyeli olan sektorler
icerisinden belirlenen deger yaratma potansiyeli ylksek sirketlere yatirirm yapmaktadir. Rhea Girisim
yatirimlarini agirlikh olarak 6zkaynaklari ile finanse etmektedir.

Finansal risk yonetimi, Sirketimiz tarafindan belirlenen genel esaslar dahilinde kendi yonetim kurullari
tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde her bir bagh ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

b) Mali Tablolar

Sirketimiz finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-14.1sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Teblig” kapsaminda referans alinan ve gercevesi Kamu Goézetim Kurumu tarafindan
belirlenen Finansal Raporlama Standartlari(TFRS) esas alarak 2014 yilinin birinci ¢eyreginden itibaren
bireysel (solo) olarak hazirlanacaktir.

Bununla birlikte bagl ortakliklarimizin “gergcege uygun degerlerini tespit etmek lzere” 30.06.2014
tarihinde bagimsiz degerleme calismasi yapilmistir. listirakimiz OEP RHEA Turkey Tech BV’nin
bilangolarimizdaki degeri, bu istirakimizin satisinin 1 yil icinde 6ngoérilmesi nedeniyle, 30 Haziran 2013
tarihinde kayith degeri olan 26.137.697 TL dlizeyindedir. Bu istirakimize iliskin deger bir 6nceki donemde
oldugu gibi 2014 yilh 1. Ceyrek bilancolarinda da, “Satis Amagclh Siniflandirilan Duran Varhklar” bashg
altinda siniflandiriimistir.

Sirketimizin 30.09.2014 tarihli Bilanco, Gelir Tablosu, Ozkaynaklar Degisim Tablosu ve Nakit Akim Tablolar
asagida sunulmustur;
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30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihleri itibariyla Ozet Bilango

( Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir )

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varhklar
ARA TOPLAM

Satis Amach Smiflandmrlan Duran Varliklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varhiklar
Ertelenmis Vergi Varhgi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

RHEA

Cari Donem Ge¢mis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
30 Eyliil 31 Arahik
2014 " 2013
30.766.131 31.225.051
11.837 386.803
1.703.704 2.385.683
2.860.848 27.463
- 1.392
- 1.208.869
43.568 91.909
8.477 985.235
4.628.434 5.087.354
26.137.697 26.137.697
22.823.170 12.436.795
2.352.931 3.051.790
1.379.781 -
10.344 13.886
19.058.000 -
22.114 519.753
- 7.071.916
- 5.456.340
- 1.615.576
- 1.083.501
- 695.949
53.589.301 43.661.846
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30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihleri itibariyla Ozet Bilan¢o ( Devami )

( Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir )

Cari Donem Gecmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemis) Gegmis)
30 Eyliil 31 Arahk
2014 " 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.992.632 ° 10.235.368
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8.559.874 5.714.664
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Borglar 391.585 58.026
Miskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 386.380 2.041.958
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 741.318 685.246
Diger Borglar
Miskili Taraflara Diger Borglar 269.067 149.067
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 188.331
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi - 585.000
Kisa Vadeli Karsiliklar
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsihiklar 59.408 67.972
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - 668.890
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 585.000 76.214
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 76.762 898.684
Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 76.762 227.426
Ertelenmis Vergi Yikimliligi - 671.258
OZKAYNAKLAR 42.519.907 32.527.794
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 42.519.907 33.807.517
Cikarilmig Sermaye 41.550.000 41.550.000
Sermaye Diizeltme Farklar 2.187.732 2.187.732
Paylara iliskin Primler 32.490.676 32.490.676
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandrlacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklar 1.128.833 1.124.493
Kardan Ayrnlan Kisitlanmis Yedekler 197.319 197.319
Gegemis Yillar Karlary/Zararlar (31.637.157) (34.985.164)
Net Donem Kary/Zarari (3.397.496) (8.757.539)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (1.279.723)
TOPLAM KAYNAKLAR 53.589.301 43.661.846
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01 Ocak 2014 — 30 Eyliil 2014 Dénemine Ait Ozet Kar veya Zarar Tablosu

( Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir )

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarm Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES|
KARI/ZARARI

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARVZARARI

DIGER KAPSAMLI GIDER (VERGI SONRAST)
Yabanci Para Cevrim Farklar

Diger Kapsaml Gider (Vergi Sonrasi)

TOPLAM KAPS AMLI GIDER (VERGI SONRASI)

Donem Kari/Zararimin Dagilinm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortakhik Paylar:

Toplam Kapsamh Giderin Dagilinm:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

Pay basina kazanc

Stirdiiriilen faaliyetlerden pay basina (kayip)/kazang
Durdurulan faaliyetlerden pay basma kazang/(kayip)

RHEA

Cari Donem Cari Donem Geg¢mis Donem Ge¢mis Donem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geg¢menmis) Geg¢menmis) Geg¢memis) Geg¢menmis)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
41.232 9.828 3.916.328 1.152.310

- - (3.682.054) (1.187.700)

41.232 9.828 234.274 (35.390)
(3.344.910) (1.061.577) (370.270) (104.703)
- - (7.587.712) (2.182.864)

- - (323.405) (104.707)

492.620 125.087 612.080 329.449
(79.179) (41.082) (107.544) (45.436)
(2.890.237) (967.744) (7.542.577) (2.143.651)
541.328 205.359 - -

- - (1.125.389) -
(2.348.909) (762.385) (8.667.966) (2.143.651)
(1.048.587) (427.140) (484.716) (153.202)
(3.397.496) (1.189.525) (9.152.682) (2.296.853)
- - 130.045 36.702
(3.397.496) (1.189.525) (9.022.637) (2.260.151)
- - 3.225.201 (172.799)
(3.397.496) (1.189.525) (5.797.436) (2.432.950)
- - 1.926.287 -

- - 1.926.287 -
(3.397.496) (1.189.525) (3.871.149) (2.432.950)
- - (46.848) 180.286
(3.397.496) (1.189.525) (5.750.588) (2.613.236)
- - (46.848) 180.286
(3.397.496) (1.189.525) (3.824.301) (2.613.236)
(8,19) (2,87) (13,84) (5,45)
(8,19) (2,87) (21,60) (5,87)

- - 7,76 0,42
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01 Ocak 2014 — 30 Eyliil 2014 Dénemine Ait Ozkaynaklar Degisim Tablolari

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir )

Kar veya Zararda
Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml

Giderler Birikmis Karlar
Sermaye Paylara Kardan Ayrilan Gegmis Ana Kontrol Giicii
Odenmis  Diizeltme [liskin Yabanci Para Kisitlanmis Yillar  Net Dénem Ortakliga Ait Olmayan
Sermaye Farklar1 Primler Cevrim Farklar1 Yedekler Zararlar1 Zarar1 Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 (801.794) 197.319 (25.349.448) (9.635.716) *  40.638.769 (1.098.552) ¥ 39.540.217
Transferler - - - - - (9.635.716) ¥ 9.635.716 - - F -
Bagli ortaklik etkin ortaklik payimndaki degisim - - - - - - - - (100.000) (100.000)
Net Dénem Zarari - - - - - - F(5.750.588) * (5.750.588) T  (46.848) (5.797.436)
Diger Kapsamli Gider
Yabanci Para Cevrim

Farklarindaki Degisim - - - 1.926.287 - - - F 1.926.287 - ¥ 1.926.287
Toplam Diger Kapsamh Gider F -F -F -F 1.926.287F -F -F - F 1926287 T - ¥ 1.926.287
Toplam Kapsamli gider r - F - F -F 1.926.287F -F - ¥ (5.750.588) (3.824.301) F (46.848) F (3.871.149)
30 Eyliil 2013 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.124.493 197.319 (34.985.164) (5.750.588) 36.814.468 (1.245.400) 35.569.068
1 Ocak 2014 itibar1yla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.124.493 197.319 (34.985.164) (8.757.539) 33.807.517 (1.279.723) 32.527.794
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin

Diizeltmeler - - - 4.340 - 12.105.546 - 12.109.886 1.279.723 13.389.609
Yeniden diizenlenmis 1 Ocak 2014 bakiyesi - - -
Transferler - - - - - (8.757.539) 8.757.539 - - -
Net Donem Zarari - - - - - - (3.397.496) (3.397.496) - (3.397.496)
Toplam Diger Kapsamli Gider - - - - - - - - - -
Toplam Kapsaml Gider - - - - - - (3.397.496) (3.397.496) - (3.397.496)
30 Eyliil 2014 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (31.637.157) (3.397.496) 42.519.907 - 42.519.907

RHEA
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01 Ocak 2014 — 30 Eyliil 2014 Dénemine Ait Ozet Nakit Akis Tablolari

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir )
Cari Donem Geg¢mis Donem
(Simirh (Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.782.828) (9.145.822)
Déonem kar1 / zarar (3.397.496) (5.797.436)
Dénem net kari ile igili diizeltmeler 700.703 (2.597.921)
Amortisman ve itfa paylari 10.212 1.102.812
Bagl ortaklik satis kar1 - (5.580.179)
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 40.188 447.766
- Kidem tazminat: karsilig 14.638 372.874
- Izin karsihg 22.325 20.990
- Siipheli alacak karsiligi 3.225 53.902
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler - 88.394
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar - 1.125.389
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler r 650.303 217.897
- Faiz giderleri 1.048.587 484.716
- Faiz gelirleri (398.284) (266.819)
isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler (86.035) (750.465)
Ticari alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 657.337 (1.997.018)
Iligkili sirketlerden alacaklardaki azalis (711.913) (3.052)
Stoklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler - (257.802)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (810.796) (1.324.062)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (261.676) 1.596.640
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 416.898 -
iliskili sirketlere borglardaki artig 376.219 1.868.021
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (143.703) (341.523)
Odenen dava - (405.040)
Alman faiz 398.284 224.329
Odenen izin - (24.280)
Odenen kidem tazminati (6.685) (86.678)
B. YATIRIM FAALIYETILERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI - 7.142.556
Yatirim harcamalari - (100.000)
Alinan temettii - 5.209.081
Istirakin sermaye azaltim etkisi - 1.837.509
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan

kaynaklanan nakit ¢ikiglar - (195.177)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan

kaynaklanan nakit girisleri - 391.143
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI g 2.791.522 1.121.581
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 10.611.317 10.020.642
Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikislar (7.332.093) (8.414.345)
Odenen faiz (487.702) (484.716)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS 8.694 (881.685)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 386.803 1.246.405
'Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (383.660) -
DO NEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERT 11.837 364.720
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Yukaridaki ara dénem ézet finansal tablolar yayinlanmak iizere yénetim kurulunun 10 Kasim 2014 tarihli
toplantisinda onaylanmistir. Grup’un hissedarlari finansal tablolar (zerinde finansal tablolar yayinlandiktan
sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.

VI) RISKLER VE YONETiIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

a) Genel Risk Faktorleri ve Dereceleri

e FAIZ RISKi: Sirketimiz finansman kredilerini kalan ana para bakiyesi, ortalama geri dénis
suresi, ortalama vadesi, ve gelecek donemlerdeki artis tahminlerini goéz 6nilinde
bulundurularak kullanmakta ve bilango dengesini gézetmektedir. Bunun igin mimkin
oldugunca alacaklarin vadesine ve portfoyin nakit geri donlslerine uygun vadelerde ve
maliyetlerde borglanma yapmaktadir.

e LIKIDITE RiSKi: Sirketimiz kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini
yerine getirmek icin yeterli nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak veya saglamak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

e KREDI RIiSKi: Sirketimiz ve ortagi oldugumuz sirketler tarafindan alacak riskimiz siirekli
olarak izlenmekte ve msterilerin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler
g6z 6nline alinarak degerlendirilmektedir.Ticari alacaklar, grup politikalari ve proseddirleri
dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda slipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

e KUR RIiSKi: Yatirnm taahhitlerimizin bir kismi déviz cinsinden olmakta, buna mukabil
yatinnm yaptigimiz bu sirketlerin satis gelirleri de doviz cinsinden gerceklesmektedir. Bu
sekilde kur riski bertaraf edilmektedir.

b) Yonetim Organinin Risk Yonetimi Politikalari ve Raporlamalar

Sirketimiz kurumsal yonetim ilkelerine uyuma yoénelik olarak, tim faaliyetlerinde sireg
standartlarini  kesintisiz olarak gelistirmektedir. Bu kapsamda risklerin belirlenmesi,
derecelendirilmesi ve yonetilmesi hususlarinda calismalar komiteler ve i¢ denetim galismalari
ekseninde sirdirtulmektedir. Gerek komitelerin talebi dogrultusunda gerekse yonetimin
ihtiyaclarini karsilamak (zere c¢esitli konularda i¢ kontrol, mevzuat inceleme, spesifik risk
belirleme raporlari gibi cesitli raporlar gerekli gérillen araliklarla hazirlanarak denetimden
sorumlu komite ve riskin erken saptamnasi komitesi bilgisine sunulmaktadir. Boylelikle Sirket’in
risklere karsi farkindalik dizeyi ve dolayisiyla risklerin cevaplandirilmasi ve o©nlenmesi ve
sureclerinde basari diizeyinin devamli olarak artirilmasi hedeflenmektedir.

Sirketimiz, Risk Yonetimi Politikalari cercevesinde, yonetim kurulu Uyelerimizin gérev sireleri
icerisinde yonetim kusurlarindan dogabilecek zararlarini AIG Sigorta AS ile imzaladig police ile
Sirket sermayesinin %25’ini asan bir bedelle (10.000.000 Amerikan Dolari teminatla) sigorta
ettirmistir. Sigorta tiim seviyelerdeki idari kusurlardan kaynaklanabilecek zararlari teminat altina

Ra‘i:iréﬁ konusu idari riskler sigorta kurumlarina transfer edilmistir.
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VIl) DIGER HUSUSLAR

a) Bilango Tarihi ile Rapor Tarihi Arasinda Gergeklesen Onemli Olaylar

Bulunmamaktadir.

b) Sirket’in Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyumuna iliskin Gelismeler

Sirketimizin 03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren
[1-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi (“KYT”) ile gergevesi belirlenen Kurumsal Yonetim
ilkelerine sagladigi uyum konusunda kaydettigi gelismeler ayni tebligin 8. Maddesi
cercevesinde, detayli ve glincel olarak asagida sunulmustur.

Bu bolimde, Sirketimiz tarafindan uyum saglanmis olan ve heniiz uyum saglanmamis olan
ilkeler, KYT uyarinca uygulama acgisindan “zorunlu“ ve “zorunlu olmayan” nitelikleriyle
kategorize edilmistir.

1) Sirket’in Uyum Sagladigi Zorunlu Kurumsal Yoénetim ilkeleri

Sirketimiz 2013 vyilina iliskin olagan genel kurulu henliz yapmamigtir. Ancak
02.08.2013 tarihinde yaptigi 2012 yilina iliskin olagan genel kurulundan bu yana e-
genel kurul mevzuatina tabi olmasi, esas sozlesmesini Kurumsal Yénetim ilkeleri
kavramlarina 6zen gosterilerek 2013 yilinda revize etmis olmasi ve SPK mevzuatini
yakindan takip etmesi nedenleriyle, faaliyeti esnasinda karsilastigi ve KYT kapsamina
giren durumlarda uygulamasi gereken ilkelerin timiini fiilen uygulamistir. Fiilen
uygulanmamis bulunan ilkeler, Sirket’in faaliyetleri esnasinda heniz karsilasiimamis (
veya karsilasiimasi 6ngorilmeyen ) durumlara iliskindir. Ancak, Sirket heniz
karsilasmadigi bu durumlarda hangi ilkelerin zorunlu oldugunun farkinda olup,
ongorilmeyen durumlarla karsilasildigi hallerde s6z konusu ilkelere uyumu
saglayacak hazirliklari yapmis ve bu durumlar icin uygulanacak ilkeleri i¢ diizenlemesi
olarak kabul etmistir.

> Genel Kurul

e (IIF17.1 KYT ilke1.3.1 / Genel kurul 6ncesinde yatirimcilarin bilgilendirmesi hk.) Sirket
organizasyonu, genel kurul toplanti ilani, mevzuat ile 6ngorilen usullerin yani sira, mimkin olan
en fazla sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tirli iletisim
vasitas! ile genel kurul toplanti tarihinden asgari U¢ hafta 6nceden yapilacak sekilde revize
edilmistir. Esas s6zlesmemiz, 2013 yilinda, elektronik genel kurullarin yapilabilmesi icin yeniden
dizenlenmis, genel kurullarinda oylarin elektronik ortamda kullanilmasi hususu esas s6zlesme
maddeleri icinde ayrica belirtilmistir. Sirketimiz ayni donemde ilgili mevzuata uygun olarak

R HEnronik E-Genel Kurul Yetki Sertifikasi edinmis bir personelini e-genel kurul islemlerinin yerine

G iR S i M Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi AS 30.06.2014-30.09.2014 dénemine iliskin Faaliyet
) Raporudur



getirilmesi konusunda goérevlendirmistir. Sirketimiz 02.08.2013 tarihli genel kurul toplantisinda
kabul ederek imzaladigl ve kamuya sundugu “Genel Kurul i¢ Yonergesi” belgesi ile genel kurul
toplantilarinin sekline iliskin ilkelere uyum saglamis bulunmaktadir.

e (lI-17.1 KYT ilke 1.3.5 / Genel kurul toplantisinin seffaflik, tarafsizlik ve esit muamele kriterleri hk.)
2012 yilina iliskin olagan genel kurulunda ilk kez uyguladigimiz ve uygulamaya devam edecegimiz
genel kurul sekli olan e-genel kurul mevzuati kapsaminda, internet ortami dahil olmak Uzere pay
sahiplerine/yatirimcilara acik yapilir, yatirimcilardan gelecek tim sorular toplanti baskanhginca
cevaplanir. Genel kurul sirasinda yatirimcilar tarafindan gelen yazili ve sozli sorularin timg,
mevcut sirket prosediiriimiiz geregi genel kurul toplantisini takiben internet sitemizde yayinlanir.

e (lI-17.1 KYT ilke 1.3.6 / Genel kurulda yénetimde séz sahibi olanlar ve yakinlarinin isletme
konusuna giren ticari islemleri hakkinda bilgi verilmesi hk.) ilkeye uyuma yénelik olarak,
yonetimde s6z sahibi olanlar ve yakinlarinin isletme konusuna giren ticari islemleri hakkinda
ayrintili bilgi verilmek lizere ayri bir gindem maddesi 2014 yili igerisinde yapilmasi planlanan 2013
yilina iliskin genel kurulumuz glindemine alinmistir.

» Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

e (lI-17.1 KYT ilke 4.2.6 / Y6netim kurulu Uyesi ve icra baskaninin ayni kisi olamamasi hk.)
Sirketimizde yonetim kurulu ilkeye uygun yapilandiriimistir. Yonetim kurulu baskani ile icra
baskani/genel mudur farkh kisilerdir.

> Yonetim Kurulunun Yapisi

e (lI-17.1 KYT ilke 4.3.1 / Yénetim kurulu Uye sayisinin 5’ten az olmamasi hk.) 2013 yilinda revize
edilen esas s6zlesmemiz ile, Yonetim kurulu Uye sayisi her durumda 5 Gyeden az olmamak kosulu
ile, yonetim kurulu Gyelerinin verimli ve yapici ¢alismalar yapmalarina, hizli ve rasyonel kararlar
almalarina ve komitelerin olusumuna ve calismalarini etkin bir sekilde organize etmelerine imkan
saglayacak altyapi saglanmis ve 2012 yilina iliskin olagan genel kurulunda yonetim kurulumuz 7
Uyeden teskil edilmistir.

e  (lI-17.1 KYT ilke 4.3.2 / Yonetim kurulu Uyelerinin icrada yer almasinin sinirlanmasi hk.) Yénetim
Kurulumuz, cogunlugu icrada gorev almayan lyelerden teskil edilmistir.

e (II-17.1 KYT ilke 4.3.3 / Y6netim kurulunda bagimsiz tiye bulunmasi hk.) Yonetim kurulumuz, 2013
yilinda icrada goérev almayan yeterli sayida higbir etki altinda kalmaksizin gérev yapabilen bagimsiz
Uyeye haiz hale getirilmistir. Bagimsiz lyelerin lyelige kabul prosedirleri bagimsizlik kriterlerini
gbz Oniine alinarak yerine getirilmistir.

e (II-17.1 KYT ilke 4.3.4 / Bagimsiz Gye sayisinin alt siniri hk.) Sirketimiz Gg¢lincl grupta yer almakta
olup yonetim kurulumuz s6z konusu ilkeye uygun olarak, yeterli sayida bagimsiz liyelerden
olusacak sekilde tesis edilmistir.

e (I-17.1 KYT ilke 4.3.5 / Sec¢imlerde bagimsiz (iye gbrevlendirme siresinin 3 yil ile sinirlandiriimasi
hk.) esas sozlesmede Uye secimleri 3 yil siire ile sinirlanmaktadir. Ote yandan, Sirket mevcut
uygulamada, yonetim kurulu Uyelerini birer yillik siireler ile yonetim kuruluna se¢mektedir.
Bagimsiz olanlar dahil olmak Ulzere yonetim kurulu Uyelerinin tekrar secilmek suretiyle gérevde

R H E(Aa olanaklari esas sdzlesmede vurgulanmistir.

G iR S i M Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi AS 30.06.2014-30.09.2014 dénemine iliskin Faaliyet
) Raporudur




e (I-17.1 KYT ilkeleri 4.3.6, 4.3.7, 4.3.8, 4.3.9 / Bagimsiz Uyelik kriterleri, secim prosediirleri ve
Oyeligi ortadan kaldiran durumlar ve dyeligin sona erme sartlari hk.) 2012 yilina iliskin genel
kurulumuz 6ncesinde bagimsiz yénetim kurulu Uyelerinin, lGyelige 6n kabul sireglerinde gerekli
degerlendirmeler Kurumsal Yénetim Komitemiz tarafindan dikkatle ve mevzuata uygun olarak
yapilmis, adaylarin son 10 yil icinde Sirketimizde goérev yapmamis oldugunun, Kurumsal Yonetim
ilkelerine uygunluk kriterlerine haiz olduklarinin tespitinden ve sonra bagimsiz yénetim kurulu
Gyelerinin adayligi genel kurul onayina sunularak tyeler genel kurulca secilmistir. Bagimsiz tyeligi
ortadan kaldirma kriterleri Gyeliklerin sona erdirilmesine iliskin KYT'de aciklanan gereklilikler
Sirket i¢ dizenlemesi olarak kabul edilir. Sirketimiz KYT'de rakamsal esikleri belirlenmis ortaklik
gruplari dikkate alindiginda “lglincli grup ortaklik” olarak degerlendirilir.

> Yonetim Kurulu Komiteleri

e (I-17.1 KYT ilkeleri 4.5.1, 4.5.2, 4.5.3, 4.5.4 / Mevcudiyeti zorunlu komiteler, komitelerin asgari
Uye sayilari, calisma esaslarinin belirlenmesi ve Uyelerinin icraci Gye olmamalari konusunda
sinirlama hk.) 2012 yilina iliskin genel kurulumuz ile yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarini
saglkli bir bicimde yerine getirebilmesi icin yonetim kurulu binyesinde denetimden sorumlu
komite, kurumsal yonetim komitesi ve riskin erken saptanmasi komitesi teskil edilmistir. Bu
komitelerden denetim komitesi tamamiyla bagimsiz lyelerden, diger komitelerin ise baskanlari
bagimsiz liyelerden teskil edilmistir. icra baskani/genel midiir komitelerin iginde yer almamistir.
Komitelerin gorev alanlari, calisma esaslari ve hangi liyelerden olustugu belirlenmis ve bu bilgiler
kamuya duyurulmustur.

e (lI-17.1 KYT ilkeleri 4.5.9 / Denetimden sorumlu komitenin gérevleri ve calisma esaslari hk.)
Denetimden sorumlu komitemiz ¢alisma esaslari belirlenirken tiim KYT ilkeleri g6z 6niine alinmis
olup, komite yonergesi cercevesinde yilda en az 4 kez toplanmakta, toplantilar tutanaga
baglanmaktadir. Denetimden sorumlu komite, kamuya aciklanacak yillik ve ara donem finansal
tablolarin Sirket’in izledigi muhasebe ilkeleri ile gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin
degerlendirmelerini, Sirket’in sorumlu yoneticileri ve bagimsiz denetcilerinin goéruslerini alarak
kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazili olarak bildirir, bu ¢ercevede Sirket’in
acikladigi finansal tablolara iliskin sorumlugunu resmi olarak beyan eder.

e (lI-17.1 KYT ilkeleri 4.5.10, 4.5.11, 4.5.13 / Kurumsal ydnetim komitesi, aday gésterme komitesi ve
Gcret komitesi hk.) Sirketimizce belirlenmis ve kamuya agiklanmis kurumsal yénetim komitesi
calisma esaslari KYT ilkeleri gbz 6nlne alinarak tasarlanmistir. Komite yine KYT ilkelerine uygun
olarak, aday gosterme komitesi ve ticret komitesinin kurumsal gérevlerini yerine getirmektedir. Bu
kapsamda, kurumsal yonetim komitesi, Sirket'te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla
meydana gelen ¢ikar ¢atismalarini yilda en az 4 kez toplanarak tespit eder ve yonetim kuruluna
kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur ve yatirimcilarla iliskileri gozetir.
Ayrica yonetim kurulu Uyesi ve (st diizey yonetici adaylarini liyakat, bagimsiz tyeleri ve bagimsiz
Uye adaylarini bagimsizlik kriterleri acgisindan degerlendirmek, personel (cretleri ve Ucret
kriterlerine iliskin gorlis ve 6nerilerini yonetim kurulu onayina sunmak gibi belirlenmis gérevler
icra eder.

e  (lI-17.1 KYT ilkeleri 4.5.12 / Riskin erken saptanmasi komitesi hk.) / Sirketimizce belirlenmis ve
kamuya aciklanmis riskin erken saptanmasi komitesi calisma esaslari KYT ilkeleri g6z Oniine

RHEHKrak tasarlanmistir.  Riskin erken saptanmasi komitesi; Sirket’in varligini, gelismesini ve

G iR S i M Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi AS 30.06.2014-30.09.2014 dénemine iliskin Faaliyet
) Raporudur



devamini tehlikeye dislrebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli
onlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapmakla sorumlu olup yilda alti kez
toplanir.

»  Yonetim Kurulu Uyelerine ve idari Sorumlulugu Bulunan Yéneticilere Saglanan Mali
Haklar

e (I-17.1 KYT ilkeleri 4.6.2, 4.6.3 / Yonetim kurulu ve idari Sorumlu Ucretlerinin belirlenmesi ve
yonetim kurulu Gye Ucretlerinin bagimsizligi zedelemeyecek sekilde sinirlandiriimasi hk.) Sirket’in
2012 wyilina iliskin genel kurulunda, yonetim kurulu UGyeleri ve (st dizey vyoneticilerin
Ucretlendirme esaslari konusuna esas sozlesmede yer verilmis ve s6z konusu esaslar ayri bir
glindem maddesi olarak genel kurul esnasinda ortaklarin bilgisine sunulmustur. Ayni ¢ercevede,
Kurumsal Yoénetim Komitemizce Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun bicimde hazirlanan, Sirket
Ucretlendirme esaslarini Sirket’in internet sitesi Uzerinden kamuya duyurulmustur. KYT ilkeleri
cercevesinde bu islemler Sirket’in i¢ dizenlemeleri icerisine alinmustir.

2) Sirket’in Uyum Sagladigi Zorunlu Olmayan Kurumsal Yonetim ilkeleri

Sirketimiz KYT uyarinca uygulanmasi zorunlu olmayan bircok kurumsal yonetim ilkesini
blinyesinde uygulamaya koymus i¢ diizenlemelerinde bu ilkelere yer vermistir.

> Genel Kurul

e (lI-17.1 KYT ilke 1.3.2 / Genel kurul giindemlerinin sekli hk.) Sirketimiz internet sitesi, genel kurul
toplanti ilani dahil olmak Uzere, Sirketimizin mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve
actklamalarin yani sira, kamuya ve yatirimcilara kurumsal yonetim ilkelerinin 6ngérdigi yonde,
tim bildirimleri en agik sekilde ve ivedi olarak yapabilecek sekilde revize edilmistir.

e (I-17.1 KYT ilke 1.3.3 / Genel kurul toplantilarinin katilimi artirmak amach, minimum maliyetli,
esitsizlige yol agmayacak bicimde yapilmasi hk.) Sirketimiz genel kurul toplantilarini pay
sahiplerinin mimkiin olan en az maliyetle, tercih ettikleri takdirde internet ortami Uzerinden
katilimlarini saglayacak sekilde diizenler.

e (I-17.1 KYT ilke 1.3.4 / Toplanti baskaninin énceden bilgi edinmesi hk.) Sirketimiz genel kurullarini
yonetecek baskanlarin mevzuat hakkinda 6énceden bilgi edinerek hazirlik yapmasini temin eder.

e (lI-17.1 KYT ilke 1.3.8 / ilgili diger kisi ve yetkililerin genel kurul toplantilarinda hazir bulunmasi hk.)
Sirketimiz finansal tablolarin hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan vyetkililer ve denetgilerin
gerekli bilgilendirmeleri yapabilmek ve sorulari cevaplandirmak {izere genel kurul toplantisinda
hazir bulunmalari saglar.

» Oy Hakki

e (lI-17.1 KYT ilke 1.4.1, 1.4.2 / Oy hakki kullaniminin kolaylastirilmasi ve oy hakkinda imtiyazdan
kacinilmasi hk.) Sirketimiz Tirk Ticaret Kanunu hikimlerine uygun olmak Uzere, genel
kurullarinda oy kullanma sirasinda pay sahiplerinin timine oy hakki taninmasini esas
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pay sahipleri icin kolaylastirici her énlemi almistir. imtiyazh oy hakki uygulamasindan esas
sozlesme teminati altinda kaginilmis, yine esas s6zlesme ile yonetim kurulunda aday gésterme ve
kar payinda imtiyaz taniyan hisselerin disinda herhangi bir tir imtiyazli hissenin ¢ikarilmasi da
engellenmistir.

»  Kar Payi Hakki

e (lI-17.1 KYT ilke 1.6.1, 1.6.2, 1.6.3, 1.6.4 / Kar dagitim politikasi ve icerigi hk.) Sirketimiz kar
dagitim politikasini 2012 yilina iliskin genel kurul toplantisinda onaylayarak kamuya agiklamistir.
Sirket kar dagitim politikasi karin dagitim usulleri agik¢a belirler. Genel kurulda karin
dagitiimamasinin teklifi halinde bunun nedenlerine bir giindem maddesinde yer verilir. Kar
dagitim politikasinda pay sahipleri ile sirket menfaati arasinda dengeli bir politika izlenir.

» Kar Payi Hakki

e (lI-17.1 KYT ilke 1.7.1 / Paylarin devrinin zorlastiriimamasi hk.) Sirketimiz esas s6zlesmesinde nama
yazili paylarin devrinin SPK iznine tabi durumlar haricinde kisitlanamayacagi hikmu vyer
almaktadir.

> Kurumsal internet Sitesi

o (I-17.1 KYT ilke 2.1.1,2.1.2, 2.1.3, / Kurumsal internet sitesihk.) Sirketimiz internet sitesi ile
belirlenen sekil ve usullere gore diizenlenmektedir. Sayfada daha az degiskenlik arz eden Sirket
hakkindaki bilgiler ingilizce olarak da yer almaktadir.

> Faaliyet Raporlari

e (I-17.1KYTilke 2.1.1,2.1.2,2.1.3, 2.2.1, 2.2.2 / Faaliyet Raporlari hk.) Sirketimizin periyodik olarak
KAP Gzerinden kamu dikkatine yayinladigi faaliyet raporlari, séz konusu ilkelerde belirlenen sekil
ve usullere gore diuzenlenmektedir. KYT ile vurgulanan agiklamalar ve 0Ozel bilgiler 6zen
gosterilerek s6z konusu raporlarda kamuya sunulmaktadir.

> Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

e (lI-17.1 KYT ilke 3.5.1, 3.5.2 / Etik kurallar ve sosyal sorumluluk hk.) Sirketimizin faaliyetleri
kurumsal Internet sitesi vasitasiyla kamuya aciklanan etik kurallari cercevesinde yiritilir.
Sirketimiz sosyal sorumluluklarina karsi yliksek derecede duyarhdir.

» Yonetim Kurulunun islevi

o (lI-17.1 KYT ilke 4.1.1, 4.1.2 / Y6netim kurulu Uyelerinin sirketin uzun vadeli ¢ikarlarini gézeterek,
stratejik hedeflerini belirleyerek, yonetim performansini denetleyerek gérev yapmasi hk.) ilkede
belirtilen unsurlara ve kurul Gyeligi gorevine iliskin tanimlamalara, Sirket’'in mevcut “Yénetim
Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticiler icin Ucretlendirme Politikasi” belgesinde yer verilmistir.

RHEA

G iR S i M Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi AS 30.06.2014-30.09.2014 dénemine iliskin Faaliyet
) Raporudur



» Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

e (IIK17.1 KYT ilke 4.2.1, 4.2.2 / Yénetim kurulu faaliyetlerinin seffaf, hesap verilebilir, adil
ylratilmesi ve yonetim kurulu gorev ve yetkilerinin faaliyet raporlarinda belirtilmesi hk.) Bagimsiz
Uyelerin ¢ogunlukta oldugu Sirketimiz komitelerinin kurulus amaglari, bu komitelerin
yonergelerinde de tespit edilmis olmak lizere, yonetim kurulu faaliyetlerinin seffaf, hesap verebilir
ve adil ydratilmesidir. Yonetim kurulu gbrev ve yetkilerine faaliyet raporlarimizda yer
verilmektedir.

e (II-17.1 KYT ilke 4.2.5 / Yénetim kurulu baskani ve icra baskaninin kesin olarak ayristiriimasi ve
temsil yetkisi hk.) Sirketimiz esas sozlesmesinde belirtildigi gibi hissedarlara yénetim kuruluna
aday gosterme imtiyazi disinda bir imtiyaz saglanmamistir. Esas s6zlesmenin yonetim kuruluna
iliskin maddesi ile yonetim kurulunun yetki devri ile temsil hakkinin Ggilinci sahislara verilmesine
imkan saglarken en az bir yonetim kurulu Gyesinin temsil hakkina haiz olmasi sarti konulmustur.
Temsil ilzama iliskin esas sozlesme maddesinde temsil ve ilzam icin en az 2 Kkisinin
yetkilendirilebilecegi acikca belirtilmistir.

e  (lI-17.1 KYT ilke 4.2.7 / Yénetim kurulunun sirketin pay sahipleriyle iliskileri konusunda Yatirimci
iliskileri Bolimii ile isbirligi halinde olmasi hk.) Sirketimiz yonetim kurulu pay sahipleriyle iliskiler
konusunda azami hassasiyeti gostermektedir. Yatirimci iliskileri B6lim{ genel mudirlige bagh
olarak yonetilmektedir.

e (lIIF17.1 KYT ilke 4.2.8 / Yénetim kusurlarindan dogabilecek zararlarin sigortalanmasi hk.)
Sirketimiz, Risk Yonetimi Politikalari kapsaminda, 2014 vyili icinde yonetim kusurlarindan
dogabilecek zararlarini AIG Sigorta AS ile imzaladigi polige ile Sirket sermayesinin %25’ini asan bir
bedelle ( 10.000.000 Amerikan Dolari teminatla ) sigortalanarak, muhtemel idari riskler minimize
edilmistir.

> Yoénetim Kurulu Yapisi Toplantilarinin Sekli

e (lI-17.1 KYT ilke 4.3.9 / Yénetim kurulunun en az %25’inin kadin tyelerden olusmasi hedefi hk.)
Sirketimiz yonetim kurulunda 3 kadin liye yer almaktadir.

e (lI-17.1 KYT ilke 4.3.10 / Denetimden sorumlu komite (yelerinin deneyimi hk.) Sirketimiz
denetimden sorumlu komite bagimsiz Giyelerimiz finans sektériinde 5 yil kriterinin ¢ok tecribeye
sahiptir. Uyelerin 6zge¢misleri faaliyet raporlarimizda kamuya sunulmaktadir.

> Yonetim Kurulu Toplantilarinin Sekli

e (I-17.1 KYT ilke 4.4.1, 4.4.2, 443, 4.4.4, 445, 4.4.6 / Yonetim kurulu toplantilarinin sekli hk.)
Yonetim kurulu toplantilar esas sozlesme geregi yonetim kurulu baskani yada yonetim kurulu
baskan vekilinin cagrisiyla, yeterli sikhkla dizenlenir. Yonetim kurulu toplantisi gindemleri
yonetim kurulu baskani tarafindan belirlenir ve glindem toplanti Oncesine (yelere sunulur.
Uyelerin yoénetim kurulu toplantilarina katilimi telekonferans sistemi ile elektronik olarak da
yapilabilmektedir. Toplantilarda goristlecek konular ile ilgili belgeler toplantilardan 6nce Uyelere
sunulmaktadir. Toplantilara katilamayan, Uyelerin toplanti icin sunduklari yazili gérusleri diger
Uyelerin bilgisine sunulur. Esas s6zlesme geregi her Uyenin bir oy hakki bulunmaktadir. Yonetim
kurulu toplantilarinin nasil yapilacagina iliskin dizenleme Sirket esas sdzlesmesinin “YOonetim
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Kurulu Toplantilari” maddesinde yapilmistir. Uye red oylarinin zapta gegirilecegi de yine esas
sozlesmede teminat altina alinmis bir konudur.

» Yonetim Kurulu Uyelerine ve idari Sorumlulugu Bulunan Yoneticilere Saglanan Mali
Haklar

e  (lI-17.1 KYT ilke 4.6.4 / Sirketin yénetim kurulu ve idari sorumlulara borg ve kefalet veremeyecegi
hk.) Sirketimiz Yénetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticilerin Ucretlendirme Politikasi, yonetim kurulu
ve idari sorumlularin Sirket'ten borg almasi engellenmistir.

e  (lI-17.1 KYT ilke 4.5.6 / Komitelerin gerekli gérdiiklerinde takdirde disaridan goriis alma yetkisi ve
bunlarla ilgili maliyetlerinin karsilanmasi hk.) Sirketimiz komite ¢alisma yonergelerinde de teminat
altina alinmis olmak zere, komitelerin lizum gordikleri takdirde ilgili kisileri toplantilarina davet
edebilir ve gorislerini alabilir. Sirket bu konuda komitelere gerekli kaynak ve destegi saglar.

e  (lI-17.1 KYT ilke 4.5.7 / Komitelerin gerek gérdiiklerinde uzman goériisii alabilmeleri hk.) Sirketimiz
komite calisma yonergelerinde de teminat altina alinmis olmak Uzere, komitelerin lizum
gordukleri takdirde uzman goérislerine basvurmasi icin uzmanlk hizmetlerini saglar, bu hizmetlerin
maliyetini karsilar.

e (I-17.1 KYT ilke 4.5.8 / Komite toplantilarinin tutanak altina alinmasi hk.) Sirketimiz yil icinde
gerceklesen komite toplantilarinda giindemlerini 6nceden belirler, toplantilar tutanak altina alir
ve arsivler.

3) Sirket’in Heniiz Uyum Saglamadigi Zorunlu Olmayan Kurumsal Yonetim ilkeleri

Sirketimiz KYT'de tanimlanan durumlarla faaliyetleri esnasinda karsilastigl takdirde,
KYT'de deginilen tim zorunlu ve zorunlu olmayan tim kurumsal yonetim ilkelerini
uygulamak amacindadir. Ancak bazi zorunlu olmayan kurumsal yonetim ilkelerini bugiin
itibariyla uygulayamamistir. Bu konuda KYT madde 8 uyarinca yapilmasi gereken
actklama asagida sunulur;

> Genel Kurul

e (I-17.1 KYT ilke 1.3.10 / Bagis ve yardimlara iliskin Sirket politikalari hk.) Sirketimiz henlz gerek
gorilmediginden, fiilen bagis ve yardim yapmamis oldugundan, herhangi bir “Bagis ve Yardimlara
iliskin Politika” olusturmamis ve genel kurul onayina sunmamistir. Takip eden dénemlerde bagis
ve yardimlar konusunda bir politika/yonerge olusturulmasi planlanmaktadir.

> Oy Hakki

e (I-17.1 KYT ilke 1.4.3 / Karsilikli istirak iliskisi icerisinde bulunan hissedarlarin genel kurullarda oy
kullanmasindan kacinilmasi hk.) Sirketimizin karsilikh istirak icinde bulundugu tizel kisiler
bulunmamaktadir, dolayisiyla bunlarin oy kullanmasi da o6ngoérilmediginden, bu ilke
dogrultusunda esas sozlesme ya da sirket i¢i bir dizenleme bulunmamaktadir. Karsilikli istirak
durumu s6z konusu olur ise, bu ilke Sirketimiz tarafindan dikkate alinarak hareket edilecektir.
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> Azlik Haklari

e (lI-17.1 KYT ilke 1.5.1, 1.5.2 / Azlik haklarinin kullandirilmasi hk.) Sirketimiz Tiirk Ticaret Kanunu
hikiimlerine uygun olmak Gzere, azlik haklarinin kullandiriimasina azami 6zen gosterir. Esas
sozlesmede Ozel diizenleme bulunmamakla birlikte, bagimsiz yonetim kurulu Gye yapisi ve SPK
hikiimleri geregince esas sozlesmemizde oy kullanma hakki ve e-genel kurul prensipleri
belirlenerek, oy kullanma haklar Tiirk Ticaret Kanunu’na da uygun olarak teminat altina alinmustir.

> Kurumsal internet Sitesi

e  (lI-17.1 KYT ilke 2.1.4 / Sirketin internet sitesinde yer alan bilgilerin ingilizce olarak yayinlanmasi
hk.) Sirketimiz internet sitesininin genelini, Sirket hakkindaki enformasyonu ingilizce olarak
vermektedir. Bunun yaninda KAP’a ¢ikilan bildirimler ve degiskenlik arz eden bilgiler ile finansal
tablolar, faaliyet raporlarinin sayfa lizerinden ingilizce olarak sunulmasi suretiyle en kisa siire
icerisinde bu ilkeye tam uyum hedeflenmektedir.

» Menfaat Sahiplerine iliskin Sirket Politikasi

e (lIK17.1 KYT ilke 3.1.1, 3.1.2 menfaat sahiplerinin haklarinin korunmasi, tazmin imkan ve tazminat
politikasi hk) / Sirketimiz yonetim stratejilerinde basta sirket personeli olmak lizere, menfaat
sahiplerinin haklarinin korunmasina iliskin ¢alismalar ¢alisan sayisi gbz 6niine alinarak genel
mudurlik diizeyinde yiritiilmektedir. Sirket’te sendikali personel bulunmamakta olup ayrica bir
tazminat politikasi heniiz olusturmamistir.

» Menfaat Sahiplerinin Sirket Yonetimine Katiiminin Desteklenmesi

e (I-17.1 KYT ilke 3.2.1, 3.2.2 menfaat sahiplerinin sirket yénetimine katiimi hk) / Sirketimiz
yonetim stratejilerinde basta Sirket personeli olmak Uzere, menfaat sahiplerinin yonetime
katilimlari konusunda esas sozlesmesinde yer alan ya da i¢ prosedirlerine gegirdigi sistemli bir
sire¢ uygulanmamakla beraber, yonetime katkilari desteklenmekte, goriis ve onerileri dikkate
alinmaktadir. Bu ilkelere uyum amaciyla, 6nimizdeki donemde daha kapsaml i¢ dizenleme
yapilmasi 6ngorilmektedir.

» Sirketin insan Kaynaklari Politikasi

e (I-17.1 KYT ilke 3.3.1, 3.3.2, 3.3.3, 3.3.4, 3.3.5, 3.3.6, 3.3.7, 3.3.8, 3.3.9 / Sirketin insan kaynaklari
politikasi ile ¢alisanlara saglanan haklar hk.) Sirketimiz blinyesindeki ¢alisan sayisina bagli olarak
personel iliskileri genel midir yardimciligl tarafindan yonetilmektedir. Personel iliskileri icin ayri
bir birim kurulmasina ihtiya¢ duyulmamistir. Ayni sekilde personel politikalari da ayri bir prosedir
olarak izlenmeyerek sirket politikalari cercevesinde ele alinmistir. Rapor tarihi itibariyla
calisanlardan, calisma sartlari, genel personel politikalari veya ayrimcilik konusunda herhangi bir
sikayet gelmemistir. 6331 sayili is Saghgi ve is Givenligi Kanunu hiikiimleri cercevesinde isyeri
glvenligine iliskin dnlemler, personel sertifikalari alinmis bulunmaktadir.

> Yoénetim Kurulunun Faaliyet Esaslari
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e  (lI-17.1 KYT ilke 4.2.3 / Sirketin risk ydnetim sistemini olusturmasi hk.) Komitelerimiz ve i¢c denetim
birimimiz faaliyet hedeflerine iliskin risklerin etkilerini en aza indirmek amach calismalarina
kesintisiz olarak devam etmektedir.

e  (lI-17.1 KYT ilke 4.2.4 / Yénetim kurulunun yilda bir kez risk yénetim ve i¢ kontrol sistemlerinin
etkinligini 6lgmesi hk.) Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin etkinligi konusunda ¢alismalar
devam etmektedir.

> Yonetim Kurulu Toplantilarinin Sekli

e (lI-17.1 KYT ilke 4.4.7 / Komite Uyelerinin ¢ikar catismasi miessesi kapsaminda yénetim kurulu
disinda gorev almasinin sinirlandiriimasi ve genel kurul toplantisinda lye adaylarinin disaridaki
gorevlerinin ayri bir gindem maddesi olarak ele alinmasi hk.) Sirketimiz yonetim kurulu Gyeleri
kariyerlerine duyulan gliven ve yetkinlikleriyle, gizlilik prensipleri icerisinde Sirket’e énemli katkilar
sunmakta olup, yonetim kurulu adaylarinin Sirket disindaki gorevlerine yonelik olarak komite
calisma esaslari yonergelerinde deginilmemis ve genel kurulunda lye adaylarinin disarida aldiklar
gorevler ayri bir gindem maddesi olarak ele alinmamistir.

> Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komiteler

e (lI-17.1 KYT ilke 4.5.5 / Bir yénetim kurulu liyesinin birden fazla komitede gérev almamasi hk.)
Sirketimiz faaliyet hacmi, fayda/maliyet oranlari ve idari ihtiyacglar gibi bazi konulari
degerlendirerek yonetim kurulu bagimsiz Gye sayisini 2 olarak belirlemistir. 3 adet komitemiz
bulunmakta olup, komite baskanlarinin bagimsiz lye olmasina iliskin ilke agisindan bagimsiz
Uyelerin bu durumda birden fazla komitede goérev almasi zaruri olmustur. Ayrica bagimsiz
Uyelerimizin vyetkinlikleri géz Online alinarak her 3 komitemizde de fayda saglayacagi
disindlmustir. Bu nedenle bagimsiz Uyelerimizin her ikisi de birden fazla komitede
gorevlendirilmis bulunmaktadir. Bu durum herhangi bir sirket ici c¢ikar ¢atismasina vyol
agmamaktadir. Sirket gelecekte bu maddede deginilen ilkeyi imkanlar dahilinde ele alarak uyumu
hedefleyecektir.

> Yonetim Kurulu Uyelerine ve idari Sorumlulugu Bulunan Yoneticilere Saglanan Mali
Haklar

e (lI-17.1 KYT ilke 4.6.1 / Yénetim kurulunun isletmenin finansal hedeflerine ulasmada basari
acisindan degerlendiriimesi ve belirlenmesi hk.) Sirketimiz yonetim kurulu ve (st dlzey
yoneticilerin licretlendirme politikasini belirlemis ve yonetim kurulu Gcretlendirmesinde Sirket’in
ic dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmasi ve Sirket’in uzun vadeli gelisimi dikkate
alinarak belirlenmesini esas almis olup, Sirketimiz kisa vadeli olarak finansal hedefleri tutturma ile
performans degerlendirmesi yapmamaktadir.

e (lI-17.1 KYT ilke 4.6.5 / Yénetime saglanan faydalarin isim esas alinarak kamuya duyurulmasi hk.)
Sirketimiz yonetim kurulu Gyelerinin Ucretleri genel kurulda belirlenmekte olup, ayrica yénetime
saglanan faydalar yillik ve ara donem faaliyet raporlarinda kiimilatif olarak sunulmaktadir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHLI OZET BILANGO

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Geg¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmenmis) Gecmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 30.766.131 31.225.051
Nakit ve Nakit Benzerleri 18 11.837 386.803
Ticari Alacaklar
Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 1.703.704 2.385.683
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 2.860.848 27.463
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 1.392
Stoklar - 1.208.869
Pesin Odenmis Giderler 6 43.568 91.909
Diger Donen Varliklar 8.477 985.235
ARA TOPLAM 4.628.434 5.087.354
Satis Amacl Siniflandirilan Duran Varliklar 13 26.137.697 26.137.697
Duran Varhklar 22.823.170 12.436.795
Ticari Alacaklar
Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 2.352.931 3.051.790
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.379.781 -
Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 10.344 13.886
Finansal Yatirimlar 15 19.058.000 -
Maddi Duran Varliklar 7 22.114 519.753
Maddi Olmayan Duran Varliklar - 7.071.916
Serefiye - 5.456.340
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 - 1.615.576
Ertelenmis Vergi Varligi - 1.083.501
Diger Duran Varliklar - 695.949
TOPLAM VARLIKLAR 53.589.301 43.661.846

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHLI OZET BILANGO

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis) Gecmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2014 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.992.632 10.235.368
Kisa Vadeli Borglanmalar 15 8.559.874 5.714.664
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 3 391.585 58.026
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 386.380 2.041.958
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 741.318 685.246
Diger Borglar
[ligkili Taraflara Diger Borglar 3 269.067 149.067
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 5 - 188.331
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigi - 585.000
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 59.408 67.972
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - 668.890
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 11 585.000 76.214
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 76.762 898.684
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 76.762 227.426
Ertelenmis Vergi Yukimlilugi - 671.258
OZKAYNAKLAR 42.519.907 32.527.794
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 42.519.907 33.807.517
Cikarilmis Sermaye 12 41.550.000 41.550.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 12 2.187.732 2.187.732
Paylara iliskin Primler 32.490.676 32.490.676
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklar1 1.128.833 1.124.493
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 197.319 197.319
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 12 (31.637.157) (34.985.164)
Net Donem Kari/Zarar1 (3.397.496) (8.757.539)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (1.279.723)
TOPLAM KAYNAKLAR 53.589.301 43.661.846

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 DONEMINE AT OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Cari Donem Gecmis Donem Gecmis Donem
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Ge¢memis) Gegmemis) Geg¢memis) Geg¢memis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Referanslari 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 41.232 9.828 3.916.328 1.152.310
Satiglarin Maliyeti (-) - - (3.682.054) (1.187.700)
BRUT KAR/ZARAR 41.232 9.828 234.274 (35.390)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.344.910) (1.061.577) (370.270) (104.703)
Pazarlama Giderleri (-) - - (7.587.712) (2.182.864)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - (323.405) (104.707)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 492.620 125.087 612.080 329.449
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (79.179) (41.082) (107.544) (45.436)
ESAS FAALIYET KARIVZARARI (2.890.237) (967.744) (7.542.577) (2.143.651)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 541.328 205.359 - -
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarm
Karlarindan/Zararlarindan Paylar - - (1.125.389) -
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (2.348.909) (762.385) (8.667.966) (2.143.651)
Finansman Giderleri (-) (1.048.587) (427.140) (484.716) (153.202)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (3.397.496) (1.189.525) (9.152.682) (2.296.853)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - - 130.045 36.702
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (3.397.496) (1.189.525) (9.022.637) (2.260.151)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - - 3.225.201 (172.799)
DONEM KARI/ZARARI (3.397.496) (1.189.525) (5.797.436) (2.432.950)
DIGER KAPSAMLI GIiDER (VERGI SONRASI)
Yabanci Para Cevrim Farklar1 - - 1.926.287 -
Diger Kapsamh Gider (Vergi Sonrasi) - - 1.926.287 -
TOPLAM KAPSAMLI GIiDER (VERGI SONRASI) (3.397.496) (1.189.525) (3.871.149) (2.432.950)
Donem Kary/Zararimin Dagilinm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - (46.848) 180.286
Ana Ortaklik Paylar: (3.397.496) (1.189.525) (5.750.588) (2.613.236)
Toplam Kapsamlh Giderin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - (46.848) 180.286
Ana Ortaklik Paylari (3.397.496) (1.189.525) (3.824.301) (2.613.236)
Pay basina kazang 14 (8,19) (2,87) (13,84) (5,45)
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina (kayip)/kazang (8,19) (2,87) (21,60) (5,87)
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang/(kayip) - - 7,76 0,42
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 DONEMINE AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(TUm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirtlacak Birikmis

Diger Kapsamh Giderler Birikmis Karlar
Sermaye Paylara Kardan Ayrilan
Odenmis  Diizeltme Tligkin Yabanci Para Kisitlanmis ~ Gegmis Yillar Net Donem Ana Ortakhiga Kontrol Giicii
Dipnot Sermaye Farklari Primler Cevrim Farklar Yedekler Zararlar Zarari  Ait Ozkaynaklar  Olmayan Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler 12 41550.000 2.187.732  32.490.676 (801.794) 197.319  (25.349.448) (9.635.716) 40.638.769 (1.098.552) 39.540.217
Transferler - - - - (9.635.716) 9.635.716 - - -
Bagl ortaklik etkin ortaklik payindaki degisim - - - - - - - (100.000) (100.000)
Net Donem Zarari - - - - (5.750.588) (5.750.588) (46.848) (5.797.436)
Diger Kapsaml Gider
Yabanci Para Cevrim
Farklarindaki Degigim - - 1.926.287 - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam Diger Kapsamli Gider - - 1.926.287 - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam Kapsamli gider - - 1.926.287 (5.750.588) (3.824.301) (46.848) (3.871.149)
30 Eyliil 2013 41.550.000 2.187.732  32.490.676 1.124.493 197319 (34.985.164) (5.750.588) 36.814.468 (1.245.400) 35.569.068
1 Ocak 2014 itibariyla bakiyeler 12 41550.000 2.187.732  32.490.676 1.124.493 197.319  (34.985.164) (8.757.539) 33.807.517 (1.279.723) 32.527.794
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere liskin
Diizeltmeler - - - 4.340 12.105.546 - 12.109.886 1.279.723 13.389.609
Yeniden diizenlenmis 1 Ocak 2014 bakiyesi 2.2 - - -
Transferler - - - - (8.757.539) 8.757.539 - - -
Net Donem Zarari - - - - - (3.397.496) (3.397.496) - (3.397.496)
Toplam Diger Kapsamli Gider - - - - - -
Toplam Kapsamli Gider - - - - - - (3.397.496) (3.397.496) - (3.397.496)
30 Eyliil 2014 41.550.000 2.187.732  32.490.676 1.128.833 197319  (31.637.157) (3.397.496) 42.519.907 42.519.907

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOLARI

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Donem

(Stmirh (Smirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gec¢memis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (2.782.828) (9.145.822)
Dénem kar1/ zarari (3.397.496) (5.797.436)
Dénem net kari ile igili diizeltmeler 700.703 (2.597.921)
Amortisman ve itfa paylar 78 10.212 1.102.812
Bagli ortaklik satig kar1 - (5.580.179)
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 40.188 447.766
- Kidem tazminati karsiligi 10 14.638 372.874
- [zin karsiigt 22.325 20.990
- Siipheli alacak karsiig 4 3.225 53.902
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler - 88.394
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarin zararlaridaki paylar - 1.125.389
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 650.303 217.897
- Faiz giderleri 1.048.587 484.716
- Faiz gelirleri (398.284) (266.819)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (86.035) (750.465)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 657.337 (1.997.018)
[liskili sirketlerden alacaklardaki azalis (711.913) (3.052)
Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler - (257.802)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (810.796) (1.324.062)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (261.676) 1.596.640
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 416.898 -
fliskili sirketlere borglardaki artis 376.219 1.868.021
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (143.703) (341.523)
Odenen dava 9 - (405.040)
Alinan faiz 398.284 224.329
Odenen izin - (24.280)
Odenen kidem tazminati 10 (6.685) (86.678)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI R 7.142 556
Yatirim harcamalari - (100.000)
Alman temettii 3 - 5.209.081
Istirakin sermaye azaltim etkisi 2 - 1.837.509
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 78 - (195.177)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girisleri - 391.143
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.791.522 1.121.581
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 15 10.611.317 10.020.642
Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglart 15 (7.332.093) (8.414.345)
Odenen faiz (487.702) (484.716)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 8.694 (881.685)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 386.803 1.246.405
'Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (383.660) -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 11.837 364.720

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S.
adiyla Vakiflar Bankasi T.A.0.'nun onculiginde llkede risk sermayesi yatirimlarini tesvik etmek
amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim
Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8
Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlasmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan
satisa sunulan Sirket’'in %25’i oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gésterme imtiyazina
sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak
tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmistir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak
degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana s6zlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ekim 2013 tarihinde yururlige giren Seri: lll, No: 48.3 sayil
“Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar’na iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata
tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli
tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de istanbul Ticaret Odasina kayitli olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Maslak Mah. Dereboyu Cad. Bilim Sok. Sun Plaza No: 5 Kat 10 PK 34398 Sariyer istanbul

Sirket’in 30 Eylil 2014 itibariyla toplam personel sayisi 7°dir (31 Aralik 2013: 82). Sirket, Sermaye
Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000
yilindan itibaren Borsa istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. 30 Eylil 2014 itibariyla Sirket
hisselerinin %94,58'si BiST’de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2013: %94,58).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hikimlerine gbére, 2.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL cikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL'den 18.000.000 TL'ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay! ve 4 Mayis 2010 tarih, GSY0.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket'in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
9.000.000 TL'ye yiikseltilmistir. Bedelsiz sermaye artirrmi islemi 4 Mayis 2010 tarihinde
tamamlanmistir.



2.1

RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onayi ve 31 Agustos 2010 tarih, GSY0.10/739
sayll kayda alma belgesi ile Sirket’in 9.000.000 olan sermayesi nakit karsiigi olarak artirilarak
18.000.000 TL'ye yukseltilmigtir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmistir.

Sirket’in c¢ikarilmis sermayesinin ortaklarin rtichan haklar kisitlanmak suretiyle 18.000.000 TL'den
22.385.293 Tl'ye yikseltiimesi dolayisiyla ihrag edilen toplam 4.385.293 TL nominal degerli paylarin
tahsisli olarak Toptan Satislar Pazari'nda satis islemi 26 Mayis 2011 tarihinde gerceklestirilmistir.

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL'ye yikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih ve
GSY0.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin belge,
28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili' ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eylil 2011 tarihli
ve 2011/31 sayil Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket Yonetim
Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani icerisinde ¢ikarilmis sermayesini
22.385.293 TL'den 34.603.381 TL'ye ¢ikarmistir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artiriimak suretiyle
50.000.000 TL'na yuikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSY0.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Turkiye Ticaret Sicili’'ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani icerisinde ¢ikariimis
sermayesini 34.603.381 TL'den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmistir.

Mevcut durum itibariyla, anilan hisse senetlerinin 2.250.000 adedi A grubu, 39.300.000 adedi B
grubudur. A Grubu hisse senetleri nama, B Grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanmamistir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu lyelerinin seciminde aday
gosterme imtiyazi vardir. 7 kisilik yonetim kurulunun 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Turkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tark
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Yabanci lilkelerde faaliyet gdsteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal



RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

finansal tablolarini faaliyette bulunduklari Glkelerin para birimleri cinsinden ve o lkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus
olan Tlrkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar gergege uygun degeri ile gdsterilen finansal yatirimlar disinda, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.1

2.2

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Sirket ara donem o6zet finansal tablolarint TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina
uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini icermesi
gereken agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralk 2013
tarihli finansal tablolari ile birlikte okunmaldir. Ayrica, 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla ara donem 6zet
finansal tablolar, finansal yatirimlarin gercege uygun gosterimi disinda 31 Aralik 2013 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki dénemlerde gegerli olmayan ve 30 Eylil 2014 tarihinde sona
eren dokuz aylk ara doneme iliskin finansal tablolarin agiklanmasinda 6nemli muhasebe politikalari
asagida 6zetlenmistir:

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin Yatirim isletmeleri degisiklerini
benimsemistir ve ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2014 tarihinde mevcut olan durum ve kosullari esas
alarak “yatirnm isletmesi” olduguna karar vermistir. Bu nedenle Sirket, daha 6nce konsolide ettigi
bagh ortakliklarini TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’'nin yatirim isletmelerine iliskin
degisikliklerine istinaden detaylari Not 15’te belirtilen bagh ortakliklarin konsolidasyon yontemi ile
kayitlara alinmasina son vermistir. Sirket, s6z konusu bagli ortakliklarin mimkiin olan en erken hesap
doéneminin basindan itibaren gergege uygun deger 6lgimiinii yaparak, bagh ortakligin onceki kayith
degeri ile bagl ortakligindaki yatirimin gercege uygun degeri arasindaki farki; ilgili degisikligin 6nceki
donemlere kimdilatif etkisinin belirlenememesi nedeniyle TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standardi paragraf 25 uyarinca 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla cari
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donemde dizeltmistir. Bu dizeltmelerin neticesinde, Sirketin 30 EylGl 2014 tarihi itibariyla toplam
Ozkaynaklari, TFRS 10 Yatirim isletmeleri degisikliklerinin uygulanmasi 6ncesindeki 1 Ocak 2014 tarihi
itibariyla toplam 6zkaynaklari ile karsilastirildiginda 13.389.609 TL tutarinda artis kayitlara alinmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dédnem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkhliklar agiklanir. 31 Aralik 2013 bilangosunda “iliskili Taraflara Diger Borglar” icerisinde
gosterilen 58.026 TL tutarindaki Rhea Portféy Yoénetimi’ne borglar, cari dénemde “iliskili Taraflara
Ticari Borglar” hesabina, “iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar” icerisinde gosterilen 272.777 TL
tutarindaki danismanlik ve mali misavirlik borglari cari dénemde “iliskili Olmayan Taraflara Ticari
Borglar” hesabina, “Diger Kisa Vadeli YikUmlilikler” icerisinde gosterilen 375.279 TL tutarindaki
ticari nitelikli borglar “iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar” hesabina siniflanmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Sirket detaylari Not 2.2’de belirtildigi sekilde TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri ile
gelen muhasebe politikasi degisikliklerini cari donem finansal tablolarinda uygulamistir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar igin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalari

TMS 39 (Degisiklikler) Tirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma

Muhasebesinin Devamliligi
TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler
TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

TMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili
mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari dénemde yasal
olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanlh tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine
acikhk getirir.
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TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Agiklamalari

TFRS 13 “Gercege Uygun Deger Olciimii” Standardinin bir sonucu olarak deger disiikligiine ugramis
varliklarin geri kazanilabilir tutarinin 6lciimine iliskin aciklamalarda bazi degisiklikler yapiimistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirli tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 {incl paragraflari
degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamliligi

TMS 39’da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin
dolmasinin veya sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine agiklk getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yikiimlaliklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iliskin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine aciklik getirmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket henliz yirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut o6nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar'

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, T™MS
iyilestirmeler 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39*

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

iyilestirmeler
TFRS 3, TFRS 13, TMS 40’

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari igin Uygulanabilir Olan
Yéntemlerin Agiklanmasi®
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! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

Portfoy sinirlamalarina, finasal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun Kkontrolii

Portfoy Siirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii’ne iliskin Ek Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis
Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan 111-48.3 sayili "Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi"nin (Teblig) portfoy siirlamalarina, finansal borg
ve toplam gider siirina uyumun kontroliine iligkin hiikiimleri ¢cergevesinde hazirlanmustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar: 30 Eyliil 2014 31 Arahik 2013
Netsafe Bilgi Teknoloji Giivenligi A.S. 1.994.941 -
Seta Tibbi Cihazlar ith. Thr. Pazarlama Tic. A.S. 865.457 -
Rhea Digital Yatirim ve Ticaret A.S. 450 -
Ust diizey yoneticilere verilen avanslar - 27.463
Toplam 2.860.848 27.463
iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar: 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. 1.379.781 -
Toplam 1.379.781 -
iliskili taraflara ticari borglar: 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 391.585 58.026
Toplam 391.585 58.026
iliskili taraflara diger borglar: 30 Eyliil 2014 31 Arahik 2013
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iliskin borglar 269.067 149.067
Toplam 269.067 149.067

11
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1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylil 2014 30 Eylil 2013
Portfoy Alman Kira Portfoy
Iliskili taraflarla olan islemler yonetim iicreti faizler gelirleri yonetim icreti
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*) (886.309) - 32.000 2.185.148
Rhea Capital Partners LLP - - - 179
Seta Tibbi Cihazlar ith. Thr.

Pazarlama Tic. A.S. - 105.173 - -
Netsafe Bilgi Teknoloji Giivenligi A.S. - 221.739 - -
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - 153.928 6.300 -
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar1

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S - 59.833 - -
Rhea Digital Yatirim ve Ticaret A.S. - - 6.300 -
Toplam (886.309) 540.673 44.600 2.185.327

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

(*)Y6netim Kurulu’'nun 07 Nisan 2014 tarihli ve 2014/03 sayil karari ile, Yonetim Kurulu’nun 20 Subat 2014 tarih ve 2014/01
sayilll kararina asagidaki sekilde aciklik getirilerek, sirketin portfoylinin yonetimine iliskin olarak, Portfoy Yonetim
Sozlesmesi'nin 18. maddesi ile belirlenen portfoy yonetim (creti, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere ve ilgili
mevzuat hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, tger aylik donemler itibari ile hesaplanacak olup, Sirketin ilgili ddnem sonlarinda
diizenlenen bireysel finansal tablosu ¢ercevesinde tespit edilen "yonetilen portféy blyiklGgiu"niin %2,5'i olarak belirlenmistir.
Ucretin bireysel finansal tablolarin kesinlesmesinden &nce faturalandiriimasi halinde, faturalandirilmis tutar ile ilgili ddneme ait
kesin hesaplar arasinda olusabilecek farklar, bir sonraki donem igin hesaplanan portféy yonetim ticretinden mahsup edilecektir.
Ayrica ilgili mevzuat ¢ergevesinde, Sirket'in performans dcreti hari¢ olmak tzere, yil igerisinde digsaridan alinacak hizmetler igin
odeyecegi Ucretlerin toplami, son yillik bireysel finansal tablosunda yer alan aktif toplaminin %2,5'i ile sinirli olup, bu sinirin
asiimasi halinde, agilan kisim, ilgili yila iliskin portfoy yonetim ticretinden mahsup edilecektir. "

Ust diizey yéneticilere édenen iicretler

30 Eylal 2014 tarihinde sona eren ara donemde Yonetim Kurulu Uyeleri ve diger Ust dizey
yoneticilere saglanan lcret ve benzeri faydalarin toplam tutari brit 1.035.840 TL'dir (30 Eylal 2013:
998.752 TL).

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

12
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30 Eyliil 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2014 2013
Alacak senetleri 1.753.664 2.012.417
Ticari alacaklar 13.523 514.573
Stipheli ticari alacaklar 373.224 1.735.374
2.140.411 4.262.364

Eksi: Siipheli alacak karsiliklari (-) (373.224) (1.735.374)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (63.483) (141.307)
Toplam 1.703.704 2.385.683

30 Eyliil 31 Aralik

Uzun vadeli ticari alacaklar 2014 2013
Alacak Senetleri 3.105.000 4.140.000
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (752.069) (1.088.210)
Toplam 2.352.931 3.051.790

(*) Dentistanbul bagh ortakliginin 7.645.000 TL tutar ile satisi sonrasinda 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle
alacak senetleri icerisinde s6z konusu satisla ilgili briit olarak kalan 4.858.664 TL (31 Arahk 2013:
6.152.417) tutarinda bono bulunmakta olup, bu bonolarin tahakkuk etmemis finansman geliri bilanco

tarihi itibariyle toplam 815.552 TL'dir (31 Aralk 2013:1.229.517 TL).

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Stpheli ticari alacak karsiliginin 30 Eylul 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara donemler icindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil
Stipheli ticari alacak karsiligi hareketleri 2014 2013
Agilig bakiyesi 1.735.374 1.818.487
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (1.365.375) -
Donem gideri 3.225 53.902
Bagl ortaklik satist - (158.297)
Tahsilatlar - (3.919)
Kapams bakiyesi 373.224 1.710.173
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30 Eylal 2014 tarihi itibariyla, Sirket vadesi gecen ticari alacaklarin 373.224 TL (31 Arahk 2013:
1.735.374 TL) tutarindaki kismi igin stipheli alacak karsiligi ayrilmistir.

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2014 2013
[liskili taraflara ticari bor¢lar (Not 3) 391.585 58.026
Ticari borglar 386.380 1.874.217
Borg senetleri - 167.741

777.965 2.099.984

DiGER ALACAK VE BORCLAR
30 Eylil 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger alacaklarin detaylari
asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 2.860.848 27.463
Verilen depozito ve teminatlar - 1.392
2.860.848 28.855

30 Eyliil 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 1.379.781 -
Gelecek yillara ait giderler 8.088 -
Verilen depozito ve teminatlar 2.256 13.886
1.390.125 13.886
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b) Diger Borglar

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2014 2013
[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 3) 269.067 149.067
Odenecek vergi ve fonlar - 188.331
269.067 337.398
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
30 Eyliil 31 Aralik
Pesin Odenmis Giderler 2014 2013
Gelecek aylara ait giderler 43.568 91.909
43.568 91.909

MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eyldl 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara donemler icinde maddi duran varliklarin hareket
tablolari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2013
1 Ocak 519.753 3.511.905
Bagl ortaklik satisi - (2.440.214)
Mubhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (452.819) -
Tlaveler - 124.565
Cikaslar (-) (34.608) -
Cari dénem amortismanlari (-) (10.212) (622.182)
30 Eyliil 22.114 574.074

30 Eyldl 2014 tarihi itibariyle 10.212 TL tutarindaki donem amortisman giderinin tamami genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir (30 Eylil 2013: 622.182 TL tutarindaki cari donem amortisman
giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir).
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Maddi duran varliklarin faydali 6mirleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Tasitlar S5yil
Demirbaglar 4-15 y1l
Ozel maliyetler 5yl
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2013
1 Ocak 1.615.576 4.338.456
Bagl ortaklik satig1 - (2.160.450)
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (1.615.576) -
flaveler - 70.612
Cari donem itfa payi (-) - (480.630)
30 Eyliil - 1.767.988

30 Eylil 2013 tarihi itibariyle 480.630 TL olan cari donem itfa paymin tamami genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortakhk Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. tarafindan verilmis teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla dava karsiliklarin detay: asagidaki gibidir.

30 Eylul 31 Aralik

Kisa vadeli karsiliklar 2014 2013
Dava karsiligi - 668.890
- 668.890

Hukuki davalar igin ayrilan karsiliklarin 30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
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30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2013
1 Ocak 668.890 1.770.664
Bagl ortaklik satist - (701.554)
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (668.890) -
Donem igerisinde yapilan 6demeler - (405.040)
- 664.070
10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
30 Eyliil 31 Aralik
2014 2013
Odenecek sosyal giivenlik primleri 355.802 279.093
Personele ddenecek iicretler 313.394 313.278
Sigorta primi borglar 72.122 92.875
741.318 685.246
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
30 Eyliil 31 Aralik
2014 2013
Kullamilmayan izin karsiligi 59.408 67.972
59.408 67.972

10. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsilig:

Yirirlikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimlGlGga vardir.
Ayrica, halen yirdirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci maddesi hiikmi geregince kidem tazminatini
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alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimlaligi bulunmaktadir.
Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan gikariimistir.

30 Eylul 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimlGligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukiumlalik tutarinin
buglnki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar,
sirketin yUkdmliltklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yikimldliklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukiumlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliul 2014 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimlulGgindn
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,21 enflasyon
ve % 10,22 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,78 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2013: % 3,78). Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda

Kidem tazminati yikimlGligl hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagli
isten ayrilma olasihgidir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiligi (devami):

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylil 30 Eyliil

2014 2013
1 Ocak itibartyla karsilik 227.426 565.133
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (158.617) -
Bagl ortaklik satigt - (480.459)
Donem iginde ayrilan karsiliklar 14.638 372.874

Donem i¢indeki 6demeler (6.685) (86.678)
30 Eyliil itibariyla karsihk 76.762 370.870
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DiGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2014 2013
Odenecek vergi ve benzeri yiikiimliiliikler (*) 585.000 -
Diger ¢esitli borg ve yiikiimliiliikler - 76.214
585.000 76.214

(*) 30 Eyltl 2014 tarihi itibariyle 585.000 TL tutarindaki 6denecek vergi ve benzeri yukumliltkler
Sirket’in bagh ortakliklarindan RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin vergi
yukimlaliginden kaynaklanmaktadir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 6ddenmis sermayesi 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla 41.550.000 TL
(31 Arahk 2013: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2013: 1 TL) nominal degerli 41.550.000
(31 Arahk 2013: 41.550.000) adet hisseye bolinmistr.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutari 360.000.000 TL (31 Arahk 2013:
360.000.000 TL) olarak tespit edilmistir. Sirket, kayith sermaye tavanini 360.000.000 TL'den
207.750.000 TL'sine indirilmesine iliskin sire¢ baslatmis olup, rapor tarihi itibariyle devam
etmektedir.

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazh hisse
senedi bulunmaktadir. A grubu paylarin Yénetim Kurulu Gyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi
vardir. 7 kisilik Yonetim Kurulu Gyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir.

30 Eylal 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar % 2014 % 2013
Onur Takmak - A Grubu 5,42% 2.250.000 5,42% 2.250.000
Onur Takmak - B Grubu Halka Agik - - 1,96% 814.000
Halka arz edilen 94,58% 39.300.000 92,63% 38.486.000
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 43.737.732 43.737.732
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde

tamami 6denmis 900.000 TL cikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitl sermayenin 2.000.000 TL'den 18.000.000 TL'ye ylikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onayi ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625 TL'si olaganiisti yedeklerden, 1.118.393
TL'si hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
karsilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL'ye
yukseltilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onayi ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO0.10/739
sayl ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket'in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL'ye yikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmuistir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artinlmak suretiyle
50.000.000 TL’'na ytikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih ve
GSY0.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin belge,
28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Turkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eylal 2011 tarihli
ve 2011/31 sayil Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket Yonetim
Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmis sermayesini
22.385.293 TL'den 34.603.381 TL'ye ¢ikarmistir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alimmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavam igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.

Gegmis yillar karlar

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa dizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gére
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu icinde yer almaktadir.

SPK dizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay

Senedi ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henliz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikariimis
sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;
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-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi ihrag¢ Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cercevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kar payi dagitimi

SPK’nin 27.01.2014 tarih ve 2014/2 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimlanan Kar Pay1 Rehberi’ne gore;
kar dagitimi, net donem karindan ve serbest yedek akgelerden (genel kanuni yedek akgelerin
O0denmis/¢ikarilmis sermayenin yarisini asan kismi ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Esas Sozlesme geregi
ayrilanlar disinda genel kurulca ayrilmasina karar verilen yedek akgeler) dagitilabilecektir.

Diger taraftan,

a) TMS/TFRS’ye ilk geciste, karsilastirmali finansal tablolarin s6z konusu diizenlemelere gore
yeniden hazirlanmasi nedeniyle ortaya ¢ikan gegmis yillar karlari,

b) Uzerinde kir dagitimm engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan “6zsermaye enflasyon diizeltme farklar1”,

¢) Finansal tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan gegmis yillar karlari,
ortaklara nakit kar pay1 olarak dagitilabilir.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap
kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi
bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar:

Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karar ile istiraki OEP Turkey Tech B.V.'deki
%19,79 oranindaki hisselerin satigina yonelik olarak gerekli caligsmalarin baglatilmasina, satisa aracilik
edecek araci kurulusun secilmesi i¢in Genel Miidiirliigiin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eyliil 2013 tarihinde satisa
aracilik ve danigmanlik verecek araci kurulus ile miinhasirlik icermeyecek nitelikte aracilik s6zlesmesi
imzalanmigtir. TFRS 5 paragraf 15°te aciklandigi lizere satis amacgli elde tutulan varlik olarak
siiflandirilan duran varlik kayith degeri ile satig maliyeti diisiilmiis ger¢ege uygun degerinden diisiik
olani ile degerlenmektedir. Buna gére OEP Turkey Tech B.V. yatirimi, 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla
s0z konusu yatirmmin 30 Eyliil 2013 tarihinde 6zkaynaktan pay alma metoduyla hesaplanan kayitl
degeri olan 26.137.697 TL tutar1 yukaridaki degerleme Olgiisiine uygun sekilde bilango tarihi
itibariyle “Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar” baghigi altinda siniflandirilmistir (31 Aralik
2013: 26.137.697 TL).
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PAY BASINA KAZANC

Pay basina kayip, net donem zararmin Sirket hisselerinin 30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sonra
eren ii¢ aylik ara donemler i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir ve

detaylar1 agagida sunulmaktadir.

10cak - 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil
Pay basina kazan¢ 2014 2014 2013 2013
Pay senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000  41.550.000 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait net ddnem zarari (3.397.496)  (1.189.525) (5.750.588) (2.613.236)
Durdurulan faaliyetler donem kari/(zarar1) 3.225.201 (172.799)
Siirdiirtilen faaliyetlerden
pay basina kazang/(kayip) (Kr) (8,19) (2,87) (21,60) (5,87)
Durdurulan faaliyetlerden
pay basia kazang/(kayip) (Kr) 7,76 0,42

FINANSAL ARACLAR

Finansal yatirnmlar

Sirket’in 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detay1

asagida sunulmustur.

i 30 Eyliil 31 Aralik

Uzun vadeli finansal yatirimlar o s

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan _
finansal yatirimlar (Not 2.2) 19.058.000

19.058.000 -

30 Eylil 2014 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin gercege uygun degeri

19.058.000 TL’dir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

o . 30 Eylil 31 Aralik
Bagh Ortakhgin Adi 2014 2013
Seta T1bbi Cihazlar ithalat Thracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) 12.398.000 -
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) 6.660.000 -

19.058.000 -
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun degerin belirlenmesinde iskontolanmis nakit akiglar1 yontemi kullanilmigtir.
Degerleme modeli beklenen 6demenin riske gore diizenlenmis iskonto oranindan bugiinkii degerine
iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi 6ncesi kar (“FAVOK”)
senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akisi olasiligini dikkate alarak belirlenmistir.
Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarm tahmini yillik gelir biiyiime oranlar1 %3, tahmini FAVOK
oranlart %9,31 ile %11,59, tahmini riske gore diizenlenmis iskonto oranlart %17,65 ile %19,61
arasindadir.

Sirket’in 30 Eylil 2014 itibariyla raporlama giiniindeki 6nemli ve gozlemlenemeyen verilerinde
yapilacak makul olast degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, bagli ortakliklarin
gercege uygun degerleri lizerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarlilik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
30 Eyliil 2014 Artig Azalig
Yillik blyUme gelir orani (%1 Degisim) 1.031.000 (1.031.000)
iskonto orani (%0,5 Degisim) (819.000) 819.000

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarinin detayr agagida
sunulmustur:
Etkin ortaklik orani

Faaliyet Faaliyet 30 Eyliil 31 Aralik

Bagh Ortakhklar yeri konusu 2014 2013
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Tarkiye Saglik %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi A.S. (“Netsafe”) Turkiye Teknoloji %100 %100
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital”) ) Turkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liability

Company (“RML International”) Yunanistan Tasimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) @ Tirkiye Tasimacihk %100 %100

Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari
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Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”)

®)

©)

)

®)

“ Tarkiye Tasimacihk %100 %99

Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya aciklandigi iizere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S.’nin
ana sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu mali
tablolarin_yayinlanma tarihi_itibariyle heniiz faaliyete baslamamis olup gercege uygun degeri sifir olarak
kayitlara ahinmstir. .
Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya acikladif iizere, RML International’in islettifi Yunanistan ile Italya
arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik pivasa kosullar1 nedeniyle ekonomik
durum _degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in _ faaliyetlerinin
durdurulmasi nedeniyle 30 Evliil 2014 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara ahnmistir.
Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya aciklandigi iizere, Sirket’in bagh ortakhiklarindan RML 10
Mayis 2012 tarihinde, kara tasimacihigl projeleri icin satin aldigi 14 adet cekicivi devrederek faaliyetlerini
durdurmustur. RML’nin faalivetlerinin durdurulmasi nedeniyle 30 Evliil 2014 tarihi itibariyle gercege uygun
degeri sifir olarak kayitlara ahnmistir.

Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler cercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda goriilmediginden,
tasfiyeye girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’nin faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 30 Eyliil
2014 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmstir.

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Borglar

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa Vadeli 2014 2013
Banka kredileri 7.848.683 4.997.440
Cikarilmig tahviller 702.280 701.184
Diger finansal borglar 8.911 16.040

8.559.874 5.714.664

a) Banka Kredileri:

Agrirlikli ortalama 30 Eylil 2014
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli
TL %14,58-%22 7.848.683
7.848.683
Agirlikli ortalama 31 Aralik 2013
Para birimi etkin faiz oranm Kisa vadeli
TL %12-%16 4.901.813
USD (%) - 95.627
4.997.440

*) Sirket’in bagli ortakliklarindan Netsafe’in Tiirkiye Teknoloji Vakfi’ndan almis oldugu ABD

Dolar1 cinsinden tesvik kredisinin faizi bulunmamaktadir.
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30 Eyliil 31 Aralik

2014 2013

1 yil igerisinde 6denecek 7.848.683 4.997.440
7.848.683 4.997.440

Kredilerin 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemler igerisinde gergeklesen

hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil
2014 2013
1 Ocak 4.997.440 1.784.273
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (427.981) -
Donem igindeki girigler 10.611.317 9.455.912
Dénem igindeki ana para geri ddemeleri (7.332.093) (6.614.345)
Kur degisimi etkileri - (448.329)
Doénem sonu — 30 Eyliil 7.848.683 4.177.511

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Borglar (devami)

b) Cikarilmis tahviller

Sirket, 19 Aralik 2012 tarihinde, 2 y1l vadeli, degisken faizli (gosterge yillik bilesik faiz orani + %4,5
ek faiz getirili), 91 giinde bir kupon 6demeli ve vade sonunda 2.500.000 TL nominal degerli tahvil
ithra¢ etmistir. 26 Haziran 2013’te 1.800.000 TL nominal 6demistir. 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013

itibartyla Sirket’in ¢ikarmis oldugu tahvillerin detaylari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014
Kisa vadeli tahvil Etkin faiz orani (%) Orijinal tutar TL kargihg
Gosterge yillik bilesik
TL faiz orani + 4,5 ¥ 702.280 702.280
702.280
31 Arahk 2013
Kisa vadeli tahvil Etkin faiz orani (%) Orijinal tutar TL karsihg
Gosterge yillik bilesik
TL faiz orani + 4,5 ) 701.184 701.184
701.184
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(*) Cikarilmis olan tahvilin getirisi, Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilmis “Gosterge Devlet
ic Borglanma Senedi”nde kupon 6demesine iliskin faiz oraninin belirlenme tarihinden &nceki son 3 is
giiniinde Borsa istanbul Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasinda olusan ayni giin valorli agirhikli
ortalama yillik bilesik faizlerin ortalamasi lizerine, %4,5 ilave edilerek hesaplanacaktir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket, yeni
hisseler gikarabilir ve borglanmayi azaltmak igin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net ylikumlalik/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net yukiumlaluk,
hazir degerlerin ve vergi yiukimlillklerinin toplam yikimldlik tutarindan disilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi Ozkaynaklar ile net yiakimlulGgin toplanmasiyla
hesaplanir.

30 Eylul 2014 ve 31 Aralk 2013 tarihleri itibariyle net yukumlilik/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Toplam Borglar 11.069.394 11.134.052
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (11.837) (386.803)
Net Borg 11.057.557 10.747.249
Toplam Ozkaynak 42.519.907 32.527.794
Toplam Sermaye 53.577.464 43.275.043
Ozkaynak/borg orani %21 %25
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi (zerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
bolimi tarafindan yiritilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Sirket’in hazine bolimu
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon Uniteleri ile birlikte calismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yénetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de déviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
Uranlerinin ve diger tlrevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk turlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalhinan kredi riskleri

30 Eyliil 2014

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (¥)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi

D. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar

Ticari Alacaklar

Lliskili Taraf

Diger Taraf

4.056.635

3.719.135

337.500

373.224
(373.224)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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Diger Alacaklar

liskili Taraf

4.240.629

4.240.629

Bankalardaki Finansal
Diger Taraf Mevduat Yatirimlar
10.344 - 19.058.000
10.344 - 19.058.000
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar

31 Arahk 2013 iskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalian azami kredi riski (*) - 5.437.473

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma alinmis kismi - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - 5.437.473

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - -

C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.735.374
- Deger digiiklagi (-) - (1.735.374)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikliigii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Diger Alacaklar

liskili Taraf

27.463

27.463

Bankalardaki Finansal

Diger Taraf Mevduat Yatirimlar
15.278 385.626 -
15.278 385.626 -
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIiHi iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl ylkiimliligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi glivenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya calismaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢cin belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve
onaylanan sinirlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger diisiikliigiine tabi
tutulan varlik bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket yonetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket,
likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yukimluliklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.
Sirket’in likidite riskini azaltmak igin, ihtiya¢ halinde kullanacagi, bilanco tarihi itibariyla kullanmamis oldugu
krediler Not 21’de agiklanmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yukimluliklerinin vade dagihmini géstermektedir.
Tirev olmayan finansal ylkimlilikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yikamlalikler izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Vadeli
islem araclari briit 6denmesi gereken vadeli islemler icin net olarak 6denir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris
ve ¢lkislari Gzerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki
getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

30



16.

16.

RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIiHi iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite risk yonetimi (devami)

Sozlesme uyarinca

nakit

cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yil
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 11+ kisa (I) ayarasi (I arasi (1D
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 7.857.594 7.899.671 295.234 7.604.437 -
Borg¢lanma senedi ihraglari 702.280 718.480 718.480 - -
Ticari borglar 777.965 777.965 65.234 712.731 -
Mliskili taraflara diger borglar 269.067 269.067 269.067 - -
Toplam yiikiimliiliik 9.606.906 9.665.183 1.348.015 8.317.168 -
31 Aralik 2013
Sozlesme uyarinca
nakit

ckislar toplami 3 aydan 3-12 1-5vil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 1+11+11 kisa (I ay arasi1 (II)  arasi (II)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 5.013.480 5.038.419 3.664.928 1.373.491 -
Borg¢lanma senedi ihraglari 701.184 773.920 18.480 755.440 -
Ticari borglar 2.099.984 2.109.251 1.873.804 293.473 -
Mliskili taraflara diger borglar 149.067 149.067 149.067 - -
Toplam yiikiimliilik 7.963.715 8.070.657 5.706.279 2.422.404 -

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yluktmlultklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIiHi iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA

iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1.

Diger

2. DURAN VARLIKLAR
3. TOPLAM VARLIKLAR

4.
5.
6.
7.

1.

Ticari Borglar

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

3

. Diger
4.
5.

DONEN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

6. Ticari Borglar

7.

8. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
9.

Finansal Yikimlilikler

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

10. TOPLAM YUKUMLULUKLER

11. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-1¢&

30 Eyliil 2014

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar Avro
508 4 505
508 4 505
508 4 505
31 Arahik 2013
TL Karsihig
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro
72.420 11.960 60.460
139.364 96.779 42.585
61.024 - 61.024
272.808 108.739 164.069
272.808 108.739 164.069
278.040 23.969 254.071
95.627 95.627 -
373.667 119.596 254.071
373.667 119.596 254.071
(100.859) (10.857) (90.002)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla ABD
Dolari ve Avro TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki zarari/kari sonucu vergi 6ncesi zarar sirasiyla 0,4 TL ve
50 TL (31 Aralik 2013: 1.086 TL ve 9.000 TL) daha yuksek/duslk olacaktir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR
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30 EYLUL 2014 TARIiHi iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

30 Eyliil 31 Aralik

2014 2013

Kasa 369 1.177
Bankadaki nakit 11.468 385.626
Vadesiz mevduatlar 11.468 138.848
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar - 246.778
11.837 386.803

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 aydan kisa vadelidir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gergcege Uygun Degeri

Gercgege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlari kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlari gbstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gercege uygun degerinin
tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklarin ve yukamluliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yikiimlilikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varhk ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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30 EYLUL 2014 TARIiHi iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve yikiimlaliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi

30 Eyliil 2014 Kayith Degeri 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar
Gergege uygun degeri kar/zarara 19.058.000 - 19.058.000 -

yansitilan finansal varliklar

Prasal varliklar

Donem sonu kurlariyla cevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yakin oldugu ongorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu ongorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger dusiiklik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigi
ongorulmektedir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilir.
Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde déviz kuru ile Tirk lirasina
cevrilmis olup, gercege uygun degerleri kayith degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminati yiktmltllkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle gergege uygun degerden taginan finansal
yilikiimliligi bulunmamaktadir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2014 TARIiHi iTIBARIYLE OZET FINANSAL TABLOLARA

iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER

SINIRINA UYUMUN TABLOSU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

. ’ . Tebligdeki Ilgili Cari Onceki Donem
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Diizenleme Dénem (TL) Ty
Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 - (b) 11.837 386.803
Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 45.195.697 26.137.697
Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) - -
Diger Varliklar 8.381.767 17.137.346
Ortaklik Aktif Toplam Md.3/1-(a) 53.589.301 43.661.846
Finansal Borglar Md.29 8.559.874 5.714.664
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 - (a) - -
Ozsermaye 42.519.907 32.527.794
Diger Kaynaklar 2.509.520 5.419.388
Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-(a) 53.589.301 43.661.846
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Ezzgﬁ;f:};“gm Oncel(<_|1_ I]_))onem Oncei(_:_ Il_))onem
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim
1. Sermaye piyasasi aract A Md.20/1 - (b) - -
2. Sermaye piyasasi aract B
TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi Md.20/1 — (b) 11.468 385.626
Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) 26.137.697 26.137.697
Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) - -
Halka Acik Girigim Sirketlerinin Borsa Dig1 Paylart Md.21/3 - (e) - -
Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (g) - -
Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) - -
Danigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 7.848.683 4.997.440
Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 702.280 701.184
Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 8.911 16.040
Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
Rehin Md.20/2 - (a) - -
Teminat Md.20/2 - (a) - -
Ipotekler Md.20/2 — (a) - -
Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 988.273 1.204.116
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN

. Tebligdeki Ilgili|Cari Onceki  |Asgari/Azami
Portfoy Stnirlamalars Diizeﬁleme ¢ Dénem Donem Orgn
1 |Para ve sermaye piyasasi araglar Md.22/1-(b) 0% 1% < %49
2 |Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (c) 0% 0% < %10
0% 0% < %10

3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1-(b) |84% 60% > %51
4 |Portfoy yonetim sirketi ve damigmanlik sirketindeki istirakler Md.22/1-(¢) [0% 0% < %10
5 | Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 49% 60% < %49
6 |Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0% 0% < %25
7 |Halka agik girigim sirketi borsa dis1 paylart Md.22/1-(f) 0% 0% < %25
8 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.22/1-(1) 0% 1% < %20
9  |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 20% 18% < %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0% 0% < %200
11 |Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) [0% 0% <%10
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 2% 3% < %2,5
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