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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

ICU Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S.
Genel Kurulu’na,

Giris

ICU Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi ile Bagl Ortakliklari’nin (Grup) 30 Haziran
2023 tarihli ilisikteki konsolide finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait;
konsolide kér veya zarar tablosu ,konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici
dipnotlarinin smirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. . Grup yénetimi, s6z konusu ara donem finansal
bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptiimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu
ara dénem konsolide finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsanu

Yaptigimiz sinirlt denetim, Sl Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Doénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlari'na
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla onemli dl¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem konsolide finansal bilgilerin smurly
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim Onemli hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag

Not:3 Diger Isletmelerdeki Paylar’da detaylar1 agiklandigi iizere, Grubun "Istirakler, Is Ortakliklari ve
Bagli Ortakliklardaki Yatirimlar" hesabi altinda gosterilen Roboair INC yatirimini dénem icerisinde
gerceklesen satin alma bedeli ile muhasebelestirmistir. Bu kapsamda Not 3'de detay1 verilen yatirimin
dénem sonundaki gergege uygun degeri hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememistir.
Grup tarafindan bu finansal varliklar icin deger diisiikliiii ¢alismasi yapilamamistir. Bu bilgi, séz
konusu yikiimliliklerin 30 Haziran 2023 tarihli ara dénem konsolide finansal tablosunda
muhasebelestirilmis olmasi durumunda konsolide finansal durum tablosu kalemleri tizerindeki etkisi ile
ilgili olarak diizeltme yapilmas1 gereken bir durum olup olmadig1 konusunda kanaat belirtemiyoruz.
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Sarth Sonug¢

Sinirlt denetimimize gore, Sartli Sonucun Dayanadi paragrafinda belirtilen husus hari¢ olmak iizere,
ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, ICU Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim
Sirketi ve Bagli Ortakliklar’'nin 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla finansal durumunun, aym tarihli
finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin nakit akiglarinin tiim
yonlerivle TMS 34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standardi'na uygun olarak, dogru ve gercege
uygun bir goriiniimiinii saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi

¢cekmemistir.

Istanbul, 21.08.2023
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ICU GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ( "TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Swrh Bagimsz
Denetim'den Denetim'den
Gecmis Gecmis
Cari Onceki
Dipnot Dénem Donem
Referansi 30.06.2023 31.12.2022

VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 31.412.898 28.162.030
Diger Alacaklar 9 651.651 1.913.143
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 5 - 1.913.143
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 651.651 -
Pesin Odenmis Giderler 11 562.050 10.802
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 27 35.222 69.210
Diger Donen Varliklar 15 157.609 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 32.819.430 30.155.185
Diger Alacaklar 9 28.274 19.182
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 28.274 19.182
Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar 3 44.318.651 13.599.950
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 3 5.777.210 2.807.512
Maddi Duran Varliklar 12 418.137 6.219
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 5.032 9.576
Pesin Odenmis Giderler 11 3.522 -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 50.550.826 16.442.439
TOPLAM VARLIKLAR 83.370.256 46.597.624

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ICU GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Swurh Bagimsz
Denetim'den  Denetim’den
Gegcmis Gecmiy
Cari Onceki
Dipnot Dénem Dénem
Referans1  30.06.2023 31.12.2022
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 30.402.183 23.669.970
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 466.081 428.501
Diger Borglar 9 33.206.435 252.671
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9 33.206.435 252.671
Kisa Vadeli Karsiliklar 16 1.468.246 1.637.583
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 1.468.246 1.637.583
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 65.542.945 25.988.725
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 382.805 165.448
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 16 382.805 165.448
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 382.805 165.448
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 17.444.506 20.443.451
Odenmis Sermaye 20 41.550.000 41.550.000
Sermaye Diizeltme Farklari 20 2.187.732 2.187.732
Paylara iliskin Primler/iskontolar (+/-) 20 32.490.676 32.490.676
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/ (Giderler) (191.198) -
Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayiplari) 20 (191.198) -
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 20 616.645 616.645
Gegmis Yillar (Karlari)/Zararlari 20 (56.744.379) (54.923.613)
Net Donem Kari/Zarar1 28 (2.564.970) (1.477.989)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 17.444.506 20.443.451
TOPLAM KAYNAKLAR 83.370.256 46.597.624

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ICU GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ( "TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Surh Surh Swrh Surh
Denetim'den  Denetim'den  Denetim'den Denetim'den
Gegcmiy Gegcmiy Gegcmemiy Gecmemiy
Onceki Onceki
Cari Dénem Dénem Cari Dénem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Referansi 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
SURDURULEN FAALIYETLER
Genel Yonetim Giderleri(-) 22 (2.947.169) (1.107.577) (1.702.082) (583.085)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 1.699.617 987.577 9.876 (1.005.578)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (8.308.306) (14.993.060) (7.714.343) (2.514.161)
Esas Faaliyet Kir1 (Zarar) (19.555.858) (5.113.060) (9.406.549) (4.102.824)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24 1.200.000 - 1.200.000 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 24 - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm
Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar 25 (4.610.321) 331.099 (4.444.814) 331.099
FINANSMAN GIiDERI (GELiRi) ONCESi
FAALIYET KARI (ZARARI) (12.966.179) (4.781.961) (12.651.363) (3.771.725)
Finansman Gelirleri 26 10.726.299 5.396.974 9.235.678 3.944.463
Finansman Giderleri (-) 26 (1325.090) (1980.165) (53.890) (592.861)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
DONEM KARI (ZARARI) (2.564.970) (1365.152) (3.469.575) (420.123)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 27 - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (2.564.970) (365.152) (3.469.575) (420.123)
DONEM KARI/ZARARI (2.564.970) (365.152) (3.469.575) (420.123)
Kontrol Giicii Olmayan Paylara ait Kar/(Zararlar) - - - -
Ana Ortaklik Paylari 28 (2.564.970) (1365.152) (3.469.575) (420.123)
Pay Basina Kazang -0,062 -0,009 -0,084 -0,0101
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)
K/Z da Yeniden Simflandirilmayacak Kapsamh Gelir/Gider (91.198) - 686 -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) 20 (91.198) - 686
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER (GIDERLER) (91.198) - 686 -
TOPLAM KAPSAMLI GELiRLER (GiDERLER) (2.656.168) (1365.152) (13.468.889) (420.123)
Kontrol Giicli Olmayan Paylara ait Kar/(Zararlar) - - - -
Ana Ortaklik Paylari (2.656.168) (365.152) (3.468.889) (420.123)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



ICU GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ( "TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden

Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
veya Giderler Birikmis Karlar
Tammlanmis Fayda Kardan Kontrol
. Sermaye Pay ihrac _Planlan Yeniden Ayrilan Ana Giicii
Dipnot Odenmis Diizeltme Primleri Olgiim Kazanclari Kisitlanms Gecmis Yil Donem Net Ortakliga Ait Olmayan Toplam
Referanslar Sermaye Farklar1 _ /iskontolan (Kayiplarn) Yedekler Kari/ Zarari  Kar/ Zarar1  Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
Agilis bakiyesi 01 Ocak 2022 20 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 378.467 (51.695.011) (2.990.424) 21.921.440 - 21.921.440
Transferler - - - - - - - - - -
Donem Net Kar (Zararr) - - - - 238.178 (3.228.602) 2.625.272 (365.152) - (365.152)
Toplam Diger Kapsamli Gelir - - - - - - - - - -
Diger Degsiklikler Nedeniyle Artis/Azalig - - - - -
Kapams bakiyesi 30 Haziran 2022 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 616.645 (54.923.613) (365.152) 21.556.288 - 21.556.288
Agilis bakiyesi 01 Ocak 2022 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 616.645 (54.923.613) (1.477.989) 20.443.451 - 20.443.451
Transferler - - - - - (1.477.989) 1.477.989 - - -
Dénem Net Kari (Zararr) - - - - - - (2.564.970) (2.564.970) - (2.564.970)
Toplam Diger Kapsamli Gelir - - - (91.198) - - - (91.198) - (91.198)
Diger Degsiklikler Nedeniyle Artis/Azalig - - - - - (342.777) - (342.777) - (342.777)
Kapams bakiyesi 30 Haziran 2023 41.550.000 2.187.732 32.490.676 (91.198) 616.645 (56.744.379) (2.564.970) 17.444.506 - 17.444.506

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ICU GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Sinirlt Nl
Denetim‘den Denetim‘den
Gecmig Gegcmiy
Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.06.2023 30.06.2022
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 28.442.556 (2.151.213)
Dénem Kari (Zarar) (2.564.970) (365.152)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar) (2.564.970) (365.152)
Dénem Net Kar1 (Zarari) Mutabakati ile lgili Diizeltmeler (2.503.574) (593.587)
Amortisman ve Itfa Gideriyle Ilgili Diizeltmeler 12-13 1.230.396 10.167
Deger Diisiikliigii (iptali) Tle Tlgili Diizeltmeler (+/-) 54.253 152.250
Alacaklarda Deger Diigiikliigii (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 8 - 335.487
Diger Finansal Varhklar veya Yatuumlar Deger Diisiikliigii
(Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 8 - (183.237)
Stok Deger Diigiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 10 54.253 -
Karsiliklarla lgili Diizeltmeler (+/-) 16 (75.981) 99.786
Cal{;anlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar
ile ligili Diizeltmeler 16 126.159 99.786
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 16 (202.140) -
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri le Tlgili Diizeltmeler 26 (742.544) (285.427)
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 26 (742.544) (285.427)
Ozkaynak Y6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamus
Karlari ile Ilgili Diizeltmeler 25 (2.969.698) (570.363)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 33.477.112 (11.169.582)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalislar (Artislar) Ile Iigili Diizeltmeler (+/-) 9 1.252.400 (793.524)
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 1.913.143 (412.256)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (660.743) (1381.268)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) Ile Iigili Diizeltmeler (+/-) 10 (54.253) -
Pegsin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 11 (554.770) 717.965
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lardaki Artis (Azalig) 18 37.580 (80.727)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artislar (Azalislar) Ile Iigili Diizeltmeler (+/-) 9 32.953.764 (1.013.296)
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 - (687.807)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) 9 32.953.764 (1325.489)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 15 (157.609) -
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 15 (157.609) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 28.408.568 (2.128.321)
Caliganlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 16 - (53.701)
Vergi Tadeleri (Odemeleri) 27 33.988 30.809
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (132.666.445) -
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklart Pay Alimi veya Sermaye Artirimi
Sebebiyle Olusan Nakit Cikislar 3 (130.718.701) -
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar (-) 12 (511.286) -
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (-) 13 (1.436.458) -
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: 71474757 4.444.004
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 7 6.732.213 4.158.577
Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girisleri 7 6.732.213 4.158.577
Alinan Faiz 26 742.544 285.427
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 3.250.868 2.292.791
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) 3.250.868 2.292.791
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 28.162.030 22.254.934
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 31.412.898 24.547.725

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



ICU GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.(Eski Unvan:RHEA GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM
ORTAKLIGI A.S.)

30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1.1. Faaliyet Konusu

ICU Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr (“Ana Ortaklik Sirket”) ve bagl ortakliklari, konsolide
finansal tablo dipnotlarinda “Grup” olarak ifade edileceklerdir.

Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen diger sirketin faaliyetlerine iliskin bilgiler asagidaki
gibidir;

ICU Girisim Sermayvesi Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi (“Ana Ortakhk Sirket™)

ICU Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S. adiyla Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun 6nciiliigiinde tilkede risk sermayesi yatirimlarini tegvik etmek
amaciyla kurulmus bir anonim girkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girigim
Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8
Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlagmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan
satiga sunulan Sirket’in %25’1 oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gosterme imtiyazina
sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak tarafindan
11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmustir. 30 Eyliil 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi
alman karar geregi Sirket unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistirilmis,
unvan degisikligi ile birlikte ana s6zlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri degisiklikleri ve 34. madde
ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan ettirilmistir.

Yine A Grubu Sirketimiz 41.550.000.- TL sermayesinde Lider Sermayedar Onur Takmak'in sahip
oldugu % 5,42 oraninda 2.250.000.- TL nominal degerli A Grubu Y&netim Kurulu Uyesi segiminde
aday gdsterme imtiyazina sahip paylar Sermaye Piyasas1 Kurulunun02/12/2022 tarih ve 70/1721 sayili
toplantisinda alman karar ile 2022/66 sayili Biilteninde yayimlanarak Mustafa Miimtaz Ozkaya'ya
devredilmesine izin verilmis ve devir islemi 09.12.2022 tarihinde Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde
gerceklestirilerek tamamlanmustir.

Grup, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 9 Ekim 2013 tarihinde yiiriirlige giren Seri: III, No: 48.3 sayili
“Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari’na Iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata
tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli
tagtyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Grubun 25.05.2023 tarihinde gerceklestirdigi 2022 yili Olagan Genel Kurul toplant1 sonucu Ankara
Ticaret Sicil Miidiirliigii'nce 02.06.2023 tarihinde tescil edilerek 05.06.2023 tarihli ve 10845 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinde yayimlanmistir. Sirket Merkez adresinin, nakledilmesine iligkin adres
degisikligi Izmir Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 07.06.2023 tarihinde tescil edilerek 07.06.2023
tarih ve 10847 sayili Ticaret Sicil gazetesinde yayimlanmasiyla tamamlanmistir. Sirket merkezi
asagidaki gibidir :

Merkez Adresi Ismet Kaptan Mahallesi Sair Esref Bulvar1 Ragip Samli Is Merkezi
Blok No : 6 i¢ Kap1 No:706 Konak/IZMIR

Kurulus Yih 1996

Ticaret Sicil Numaras1 246660

Vergi Dairesi Kordon Vergi Dairesi

Vergi Numarasi 9220085001

Telefon — Faks (312) 4668450

Internet Adresi www.rheagirisim.com.tr

Sirket’in 30 Haziran 2023 itibariyla toplam personel sayis1 6°dir (31 Aralik 2022: 5).
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1.2. ICU Girisim Sermayesi Yatirom Ortakhigi A.S.’nin Sermayesinin Dagilimi ve Ortakhik Yapisi:

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayithh sermaye tutar1 207.750.000 TL (31.12.2022:
207.750.000 TL) olarak tespit edilmistir. Sirket, SPK’ dan 2019 — 2023 yillar1 (5 y1l) i¢in kayitli sermaye
tavant izni almigtir.

Sirketin 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi
bulunmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kurulu iiyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir.
Yonetim kurulunun 5 iiyeden olusmasi durumunda yonetim kurulunun 3 iiyesi, 6 ve 7 iiyeden olugmasi
durumunda 4 iiyesi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir.
Diger yonetim kurulu iiyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Sirketin 6denmis sermayesi 30.06.2023 tarihi itibariyla 41.550.000 TL (31.12.2022: 41.550.000 TL)
olup her biri 1 TL (31.12.2022: 1 TL) nominal degerli 41.550.000 (31.12.2022: 41.550.000) adet hisseye

bolinmiistiir.

Sirket’in ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki gibidir

30.06.2023 31.12.2022
Pay
Adi Soyady/ Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Tutar
Mustafa Miimtaz Ozkaya 5,42% 2.250.000 5,42%  2.250.000
Halka A¢ik Kisim 94,58% 39.300.000 94,58% 39.300.000
TOPLAM 100% 41.550.000 100% 41.550.000

1.3. Istirak ve Bagh Ortakhklar

Sirketin istirak ve bagl ortakliklarinin unvanlari, faaliyet konular1 ve is merkezleri asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022

Faaliyet Is Istirak Istirak
Alam Merkezi Oran1 % Oram %

Istirak
Batkon Batarya A.S(**) Enerji Tiirkiye 25% 25%
Erih Enerji A.S.(**) Enerji Tiirkiye 25% 25%
Laska Teknoloji A.S.(***) Geri Doniigiim Tiirkiye 7,50% 7,50%
Roboair INC(****) Teknoloji ABD 20% -
Bagh Ortakhk
NetSafe Teknolojik Yatirimlar A.S Teknoloji Tiirkiye 100% 100%
Seta Tibbi Cihazlar ithalat Ihracat Pazarlama
Ticaret ve Sanayi A.S.(*) Teknoloji Tiirkiye 95,59% 95,59%
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve
Ticaret A.S(*) Saglik Tiirkiye 100% 100%
RML International Shipping Enterprises Single
Membered Limited Liability Company(*) Lojistik  Yunanistan 100% 100%

(*) Bilango tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri sifirdir. (31.12.2022: 0)
(**) 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardir.
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(***) Laska Tekonoloji A.S., Ankara ili Golbas1 Ilcesi Ogulbey Mahallesi 125686 ada 3 ve 4 parsellerde
bulunan alan {izerine 4 {iinite {iretim bandindan olusan her bir iinitesi 80.000 ton kapasiteli 4 {inite
kurulmast planlanmistir. Bu iinitelerden birinin kurulumu tamamlanmig 12.12.2022 tarihinde gecici
faaliyet belgesi almistir. Bu iiretim bandi1 tamamen sirketin kendi tasarimi1 olup belirli bir siire denenme
sonrast diger Unitelerin kurulumuna baglanilacaktir Bu nedenle sirket heniiz yatirim asamasinda olup
yatirimlarin1 tamamlamamistir.Sirket’e ekte yer alan degerleme iizerinden katilmis olup yatirim
tamamlanmadigindan finansal yatirimlar eki finansal tablolarda satin alma bedelinden gosterilmistir.

(****)Bilanco tarihi itibariyle maliyet degeriyle gosterilmistir.

Netsafe Teknolojik Yatirimlar: A.S.

Biitiinlesik tehdit yonetimi ¢oziimleri (yazilim +donanim) iiretimi gergeklestirmek iizere Netsafe Bilgi
Teknolojileri Giivenligi A.S. tinvan ile kurulan sirkete 24.09.2010 tarihinde %70 oraninda istirak
edilmek suretiyle katithm saglanmustir. 03.06.2013 tarihinde ise diger ortaklarin %30’luk pay1 satin
alinarak pay oranimiz %100’e ¢ikarilmistir.

Ulkemizde bilgi giivenligi hususunda Cumhurbaskanligi, Basbakanlik, Bakanliklar, Genel Kurmay
Baskanligi Kuvvet Komutanliklari ve gesitli kamu kurumlar1 yaninda, hastaneler gibi kurumlara da bilgi
giivenligi hizmeti veren sirketteki payimiz diger ortaklarin sirketten ayrilmalari nedeni ile %100’e
¢cikmustir. Zaman igerisinde teknolojik gelisimlerin gerisinde kalinmasi sonucu rakip sirketlerle rekabet
edilememis ve bu hizmetten vazgegilerek teknolojik yatirimlar yapilan bir ¢ati, sirkete doniistiirilmiis
ve 20.02.2023 tarihinde, Sirketin iinvan1 amag ve konusuyla birlikte degistirilerek Netsafe Teknolojik
Yatirimlar A.S. adimi almistir. Sirketin amaci ise; yurt iginde veya yurt disinda, her tirlii sektorde
teknolojik faaliyetlerde bulunan gergek veya tiizel kisilere yatirimlar yapmak. Gerektiginde ar-ge
calismalar1 yapmak veya yapilacak ar-ge caligmalarina destek verici faaliyetlerde ve yatirimlarda
bulunmak, her konuda ihtiya¢ duyulan teknolojik ar-ge faaliyeti yani sira, bilim ve teknoloji konulu
ulusal ve uluslararasi organizasyonlara katilmak, digaridan iilkemize teknoloji transferi yapmak olarak
degistirilmistir.

Netsafe Teknolojik Yatirimlar A.S. merkezi Palo Alto, California /ABD Roboair Inc.’in yiizde 20'sine
karsilik gelen 1.998.000 adet hissesini devralma islemi tamamlamistir. Roboair, ABD'de 2018 yilinda
kurulmus, aralarinda THY ve Pegasus‘da olmak iizere 500'den fazla havayolu, 120 binden fazla
konaklama tesisi ve 30 binden fazla ara¢ kiralama noktasina dogrudan erisim saglayan, WEB3 tabanli
bir ulagim hizmet teknolojisi sirketidir.

Sirketin web sitesi, mobil telefon aplikasyonlar1 aktif olup, beta siiriimiinde 5 milyondan fazla kullanici
tarafindan test edilmis ve aktif olarak kullanilmaktadir.

Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S.

Tek kullamimlik tibbi malzeme {retim, satis ve pazarlama faaliyetlerinde bulunmak iizere kurulan
sirkete 09.11.2010 tarihinde %84,14 oraninda istirak edilmis daha sonra sermaye artirimlarinda diger
ortaklarin yeni pay alim haklarinin kullanmamalar1 ve bu haklarin sirketimiz tarafindan kullanilmasi
sonucu pay oranimiz %95,59’a yiikselmistir. Uriinlerin yurtiginde yeterince tamitilamamas1 ve ragbet
gormemesi, yurtdisinda ise ihra¢ edilen {iriin bedellerinin bu {ilkelerde yasanan karigikliklar nedeniyle
tahsil edilememesi sonucu faaliyetler tamamen durdurulmustur. Bagl ortakligimiz Seta T1ibbi Cihazlar
ithalat [hracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S.’den olan toplam 8.575.212,76.- TL tutarimizdaki
alacagimiz ic¢in Vergi Usul Kanunu ilgili hiikiimleri geregi édeme siiresi gegen bir alacaga karsilik
ayrilmasi i¢in icra takibine baslanilmisgtir.
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RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Uluslararasi denizlerde Ro-R0o/Ro-Pax gemi tasimaciligi ve gemi isletmeciligi faaliyetlerini yonetmek
tizere kurulan sirkete 15.12.2010 tarihinde %99 oraninda istirak edilmistir. 2012 yilinda Tiirk Ticaret
Kanunun’da yapilan degisiklik ile pay oranimiz %100’¢ yiikseltilmistir. Ancak Ro-Ro tagimaciligi
konusunda gerekli hatlar alinamadig icin faaliyete baslayamamistir. Sirketin gelecegi ile ilgili karar
verilmesi i¢in Yunanistan’daki istiraki RML International’in Vassilios Roussanoglou’dan olan
alacaklarla ilgili ticari ve ceza davalar1 devam etmekte ve bu davalarin sonucu beklenmektedir.

RML International Shipping Enterprises Single Membered Limited Liability Company

Yunanistan'da kurulu ve uluslar arasi denizcilik igletmeciligi faaliyetlerini yiiritmekte olan RML
International Shipping Enterprises Single Membered Limited Liability Company’nin %100 oranindaki
hisseleri RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan satin alinarak igtirak
edilmistir. Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullar1 nedeniyle ekonomik durum
degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetlerinin
durdurulmasi nedeniyle 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara
almmustir. Yunanistan’daki devam eden Vassilios Roussanoglou’dan olan alacaklarla ilgili ticari ve ceza
davalar1 devam etmekte olup, durugsma tarihi 18 Eyliil 2023 olarak belirlenmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.a. Finansal Tablolarin Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup ve Tiirkiye’de yerlesik baglh ortakliklart muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan ¢ikarilan prensipler ve
sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye
Bakanlig1 (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani kurallarina uymaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete *de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir. Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar
KGK tarafindan 04 Ekim 2022 tarihinde yaymlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar yayimlanmak tlizere 21.08.2023 tarihinde Ana Ortaklik Sirket’in Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmstir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Ana Ortaklik Sirket Yonetimi’nin ve bazi
diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra
degistirmeye yetkileri vardir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal Tablolar, Grubun &niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmigtir.Grubun siirekliliginin devamina iliskin gelecekte atacagimiz adimlara iliskin
planlarimiz ve bu planlarin uygulanabilirligi konusunda yazili agiklamalarimiz asagidaki gibidir;

a) Sirket; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 09.10.2013 tarih ve 28970 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi ( Seri:IlI-43-3) 21 1/b Maddesi
hiikkmiine gore alinan izin belgesi ile faaliyet gostermektedir. Bu belge sirketin siirdiiriilebilirligi i¢in ana
unsur olarak goziikmektedir.
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Grubun disaridan saglanan fayda ve hizmetlere ilisgkin Tebligin 26/1 maddesi kapsaminda muafiyet
almmis ve Erdem Aydin Insaat borcuna iliskin olarak Istanbul 2 Icra miidiirliigiine verilen teminat
mektubu tutarinin Portfdy Sinirlamalari, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinir1 Kontrol Tablosu
hesaplamalarinda dikkate alinmamasina iliskin olarak Sermaye Piyasasi kurulundan siire olmaksizin
elestiri getirilmemesi yoniinde muvafakat alinmistir.

Verilen ek siirenin bitiminde ilgili orana uyum saglayamamasi veya tekrar ek siire verilmemesi halinde
3 ay igerisinde sirketin esas sdzlesme degisikligi yaparak girigim sermayesi yatirim ortakligi statiistiinden
ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bunu kendisi yapmamasi durumunda SPK Girisim Sermayesi Portfoy
Isletmeciligi Lisansini iptal ederek de bu islemi resen yapabilmektedir.

Girisim Sermayesi Portfoy Islemeciligi Lisansinin iptali durumunda;

1- Sirket Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Statiisiinden c¢ikmak zorunda kalacaktir. Ancak
faaliyetlerine bagka alanlarda devam edebilecektir.

2- Gruba taninan her tiirlii vergisel muafiyet ve istisnalar sona erecektir. Normal ticari sirketlerin tabi
oldugu vergiler ve oranlar {izerinden vergi 6demek zorunda kalacaktir. Grup yodnetiminin yaptigi
aciklamaya istinaden, birikmis ge¢mis yil zararlari sebebiyle izleyen uzun déonemde vergi yukimliligi
ile karsilasma olasiliklar1 oldukega diigiiktiir.

26 Aralik 2020 tarihli ve 31436 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “6102 Sayili Tiirk Ticaret
Kanununun 376 nct Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig” de
“1/1/2024 tarihine kadar, Kanunun 376 nct maddesi kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik olma
durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda, “kur farki zararlarmn tamami ile 2022 ve 2023 yillarinda
tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar ve personel giderlerinin
toplamimin yarist” dikkate alinmayabilir.” agiklamasina yer verilmistir. Buna iliskin hesaplamalar
asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
30.06.2023 31.12.2022

Gergeklesmemis kur farklar 8.026.285 6.364.144
Toplam gerceklesmemis kur farklarimin tamami (A) 8.026.285 6.364.144
Kiralamalardan kaynaklanan giderler (Not 22) 86.530 93.927
Amortismanlar (Not 12-13) 58.833 13.879
Personel giderleri (Not 22) 1.728.460 1.671.235
Toplam (B) 1.873.823 1.779.041
Toplam giderlerin yaris1 (C=B/2) 936.912 889.521
Genel toplam (A + C) 8.963.197 7.253.665
Ozkaynaklar (-) 17.444.506  20.727.619
Diizeltilmis 6zkaynaklar (*) 26.407.703 27.981.284

(*)Diizeltilmis 6zkaynaklar tutar1 Sirket’in TTK m.376 *ye gore herhangi bir diizeltici/onleyici faaliyette
bulunmasini gerektirmemektedir.
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Islevsel ve Sunum Para Birimi ve Finansal Tablolarda Sunulan Tutarlarin Yuvarlanma Derecesi

30 Haziran 2023 tarihli konsolide finansal tablolar ve karsilagtirmak amacryla kullanilacak onceki
doneme ait konsolide finansal veriler de dahil olmak tizere ilisikteki konsolide finansal tablolar Tiirk
Lirast “TL” cinsinden hazirlanmistir. TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine
yuvarlanarak gosterilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Yabanci para islem ve bakiyeler

Yabanci para islemler, iglem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 iizerinden ¢evrilmistir. Yabanct
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan doviz kurlari
kullanilarak gevrilmistir. Yabanci paraya dayali ticari iglemlerden (ticari alacak ve borg) dogan kur farki
geliri veya gideri “esas faaliyetlerden diger gelir/giderler” hesabi icerisinde, yabanci paraya dayali diger
parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki geliri veya gideri ise “finansman
gelirleri/giderleri” olarak kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Misikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayilt Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, bu finansal tablolarin
hazirlanmasinda ilgili tebligin besinci maddesine goére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmigtir.

Ayrica, Grubun konsolide finansal tablolar1 ve agiklayici notlar1, SPK tarafindan 07 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
Ayrica KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yaymnlanan ve akabinde TFRS-15
Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte
konsolide finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 04 Ekim 2022 tarihinde yayinlanan TMS
taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Yeknesak Muhasebe Politikasi

Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar i¢in yeknesak muhasebe
politikalar1 benimsenerek diizenlenir. Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin
finansal tablolarinin benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar i¢in farkli muhasebe politikalari
kullanilarak hazirlanmis olmasi durumunda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili
sirketin finansal tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilir.

Yatirimet isletmenin finansal tablolari benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar i¢in yeknesak
muhasebe politikalar1 benimsenerek hazirlanmistir. Bir istirakin benzer islemler ve benzer kosullardaki
diger olaylar i¢in yatirimcr isletmenin kullandigmin disinda muhasebe politikalart kullanmasi
durumunda; istirakin finansal tablolarinin yatirnmci tarafindan 6zkaynak yontemi uygulamasinda
kullanilmasinda, istirakin muhasebe politikalarin1 yatirnmcinin muhasebe politikalar1 ile uyumlu hale
getirmek icin gerekli diizeltmeler yapilir.
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2.b. Konsolidasyon Esaslari

Grup’un dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde
oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam
konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar
belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir.

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari
Tam Konsolidasyon Yontemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar agsagidaki gibidir:

o Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalari Ana Ortaklik
Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin sermayesinde sahip
oldugu paylarin enflasyona gore diizeltilmis elde etme maliyeti, bu paylarin baglh ortakligin Ana
Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis bilangosunun sermayesinde
temsil ettigi degerden mahsup edilmis ve gecmis yillarda olusan fark “Geg¢mis Yillar Kar ya da
Zarari”nda cari donemde olusan fark ise “faaliyetlerle ilgili diger gelirler ve karlar veya
faaliyetlerle ilgili diger giderler ve zararlar > hesap kalemlerinde gosterilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki
Ozsermayeleri disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli
indirilmistir.

o Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6z
sermaye hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden
tutarlar indirilmis ve konsolide bilangoda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda
gosterilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket ile bagh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanmis ve
birbirleriyle olan iglemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli
mahsup edilmistir. Hesap donemi icinde elde edilen bagh ortakliklar igin gelir tablosu
kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin elde edildigi tarihten sonra gergeklesenler dikkate
almmustir.

o Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicii
Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

2.c. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29°da, bir ekonominin yiiksek
enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikler tanimlanmakta ve isletmelerin Standardi
uygulamaya ayn1 anda baslamalar1 6nerilmektedir. Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Standartlar1 Kurumu
(KGK) tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan aciklamada isletmelerin 2021 yilina ait finansal
tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi ifade
edilmistir. Bununla birlikte, 30 Eylliil 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda
TMS 29 kapsaminda finansal tablolarda diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik bir agiklamada
bulunulmamistir. Bu kapsamda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi konusunda iilke genelinde goriis
birligi olusmadigindan ve KGK'nin TMS 29 uygulamasmi ertelemesi beklendiginden,
karsilastirilabilirligin saglanmasi adina 30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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2.d. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imk&n vermek {izere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gosterimi veya
simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolar1 da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grup, 30 Haziran 2023 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu
ile 1 Ocak -30 Haziran 2023 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2022 donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. Sirket, cari yi1lda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

2.e. Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda ve hatalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmekte, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ise
cari donem finansal tablolarinda kar zarar ile iliskilendirilmek suretiyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildigr cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.f. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

a) 01 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

KGK Subat 2019’da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sézlesmelerinin 6l¢lim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
yiirirliige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. KGK
tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan
karsilagtirmal1 bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sdzlesmesi yiikiimliiliikleri arasindaki
muhtemel muhasebe uyumsuzluklarin1 = gidermek amaciyla isletmeler “smiflandirmanin
ortlistiiriilmesi”ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin Grup’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
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TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Genel anlamda, Grup finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TMS 1 Degisiklikleri - Muhasebe politikalarin aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikast agiklamalarina 6nemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri
yaymlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK ’ya gére finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan biiyiik 6lciide anlasilmaktadir. Muhasebe politikast bilgilerinin 6nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica igletmenin muhasebe politikasi bilgilerini énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir. TMS 1°de yapilan bu degisikligin, Grup’un finansal tablolar1 lizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamistir,. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik
getirmektedir.

Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir Ol¢lim teknigindeki degisikligin
muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa,
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin onceki tanmimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni
gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir.

TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir. TMS 8’de yapilan bu degisikligin, Grup’un konsolide finansal tablolari
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 12 Degisiklikleri -Tek bir islemden kaynaklanan varlk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamigtir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
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Degisiklikler, bir yiikiimliilige iliskin yapilan &demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu
durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine)
ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin
(gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu
muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin
olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken
dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak
sunulan en erken dénemin baglangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri
yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici farklar i¢in ertelenmis vergi varligi
(yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmast kosuluyla) ve ertelenmis vergi yikimliligi
muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performanst {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri —Uluslararasi vergi reform —Siitun iki model kurallari

Ertelenmis vergi istisnasi ve istisna uygulandiginin agiklanmasi yiriirlige girmistir. Diger agiklama
gereklilikleri 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Bu
degisiklikler sirketlere Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii tarafindan uluslararas1 vergi
reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmesinden gegici olarak muafiyet
saglamaktadir. Degisiklikler ayrica etkilenen sirketler icin hedeflenen agiklama gerekliliklerini de
igermektedir.

b) 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarm yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 1’e iliskin Degisiklikler- Kredi Sozlesmesi Sartlari iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Kredi Sozlesmesi Sartlar1 iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler’de belirtilen degisiklikler, raporlama
tarihinde, isletmenin borcun kisa vadeli veya uzun vadeli olarak smiflandirilmasini degerlendirirken
gelecekte uyulmasi gereken kredi s6zlesmesi sartlarin1 dikkate almasina gerek olup olmadigina agiklik
getirmektedir. Isletmeler kredi sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin ddemesini erteleme hakkinin;
raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglanmasina bagli
olmas1 durumunda, s6z konusu yiikiimliilikler uzun vadeli olarak siniflandirilabilir. Bu tiir durumlarda
isletme, finansal tablo kullanicilarinin yiikiimliilikklerin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde
geri 6denme riski tagidigini anlamalarim saglayacak bilgileri dipnotlarda agiklar.

Bu degisiklikle, yatirimcilarin bu tiir borglarin erken ddenebilir hale gelme riskini anlamalarina yardimci
olmak amaciyla uzun vadeli bor¢lar hakkinda saglanan bilgileri iyilestirilmistir. Bu degisiklikler, 1 Ocak
2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, bu degisikligin, finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullamim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, saticikiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliilikklerinin
6lciimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama
isleminin fiilen basladig1 tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigiinlin sonraki 6l¢timii” baglig1 altindaki TFRS
16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira O6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira Odemeleri™ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliilikklerinin 6l¢iimiine yonelik
spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16°da yer alan
kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikas1 gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir.

Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama
tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama igslemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular. Genel
anlamda, Grup finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 “deki tedarik¢i finansman anlagsmalarina iliskin degisiklikler

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tedarik¢i finansman anlasmalarinin ve isletmelerin ylikiimliiliikleri, nakit akiglar ve likidite
risklerinin iizerindeki etkilerine dair seffaflig1 arttirmak icin agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama
gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu)’nun , yatirimcilarin, bazi sirketlerin
tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirimcilarin analizini engelledigi
yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu,
standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, bir
sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiirtilebilirlikle ilgili maruz kaldig: tiim ciddi riskler ve firsatlarin
aciklanmasina yonelik temel ¢erceveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu,
standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, sirketlerin
iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda aciklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren doneme ait ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2022 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarl
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem finansal
tablolar, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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2.h. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yoOnetimin, muhasebe politikalarinin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
konsolide finansal durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas
kaynaklar1 goz ontinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit
yiikiimliilikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullaniimayan
varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi igin, degeri kesinlikle belirlenebilen bir
nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise 6nemsiz olmas1 sarttir. Nakit ve nakit
benzerleri, isletmenin nakit ydnetiminin ayrilmaz pargasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil edilecek
finansal araglar; ¢ekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo
islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal
yatirnmlar arasinda gosterilir), edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmig devlet tahvili ve hazine
bonolar1 veya aktif bir piyasasi olan likit diger bor¢lanma araglari, para piyasalarindan alacaklardan
olugmaktadir. Grubun mali tablolarinda Nakit ve nakit benzerleri olarak bilango tarihi itibariyla kasa
mevcudu ve vadesiz banka mevduati raporlanmistir.

Iliskili Taraflar

Grubun iliskili taraflari, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi
veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

* raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda.

* raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda.

* raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

+ Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

+ Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi1 halinde.

* Her iki isletmenin de ayn bir ti¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

» Isletmelerden birinin {iciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu
tiglincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

« Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

+ Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.
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* bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu
isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da ytikimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikliigii

Grup tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerinden (“vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri”)
netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri, orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin “etkin faiz yontemi” ile iskonto
edilmesi ile hesaplanir. Etkin faiz orant; finansal varliin beklenen émrii boyunca gelecekteki tahmini
nakit tahsilatlarin1 ya da 6demelerini ilgili finansal varligin bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
Indirgeme islemi “bilesik faiz esasina gore” yapilir. Bu ydéntemde kullanilan ve bilesik faiz esastyla
belirlenen oran “etkin faiz oran1” olarak adlandirilmaktadir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden
gosterilir .

Grup, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, énemli bir finansman
bileseni igermeyen, ticari alacaklarinin deger diisiikliigi hesaplamalarinda TFRS 9 Standardi’nda yer
alan “basitlestirilmis yaklagim” 1 uygulamay1 tercih etmistir.

TFRS 9 Standardi “basitlestirilmis yaklasim” kapsaminda, ticari alacaklarin TFRS 9 Standardi’nda
diizenlendigi iizere gecerli sebepler ile deger diisiikliigiine ugramadigimin kabul edildigi durumlarda,
ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklarii “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan
Ol¢mektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden dnce yiiriirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
Standardi’nda yer alan “gerceklesen kredi zararlart modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar”
Standardi’nda “beklenen kredi zararlar1 modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, finansal
araglarin, beklenen dmiirleri boyunca olusmasi muhtemel kredi zararlarinin, gegmis istatistiklere gore
agirliklandirilmis bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢cmis kredi zarar
deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Grubun olagan ticari faaliyet dongiisii dikkate alindiginda, vadesi bu olagan ticari faaliyet dongiistiniin
disina sarkan ticari alacaklari igin, ticari alacagin idari ve/veya kanuni takipte olmasi, teminath veya
teminatsiz olmasi, objektif bir bulgu olup olmadigi vb. durumlari1 da degerlendirmek suretiyle siipheli
alacak karsilig1 ayirip ayirmamayi degerlendirmektedir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit girislerinin, baslangicta olusan alacagin
orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Sirket, gerceklesmis deger diisiikliigii zararlan ile birlikte ticari alacaklari belirli sebeplerle deger
diisiikliigiine ugramadig1r durumlarda, TFRS 9 kapsaminda ticari alacaklari i¢in dmiir boyu beklenen
kredi zararlarina esit bir tutarda beklenen kredi zarar karsiligi muhasebelestirmektedir. Beklenen kredi
zarar karsilig1 hesaplamasi Sirket’in gecmis kredi zarar1 deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik
gostergelere dayanarak belirledigi beklenen kredi zarar oram ile yapilmaktadir. Beklenen kredi zarar
kargiliklarindaki degisim “TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diistikliigli Kazanglar1 (Zararlar1) ve
Deger Diisiikliigii Zararlarinin iptalleri” hesabina kaydedilir.

Grup, alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin

tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.
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Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, Grubun olagan faaliyetleri i¢in tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin 6denmesi i¢in beklenen stire 1 y1l ya
da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak igletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde ise), bu borglar
kisa vadeli borglar olarak siiflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli bor¢lar olarak siniflandirilirlar.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilirler ve miiteakip donemlerde etkin faiz oram
yontemi  kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger disiikligii karsihigi ayrilarak
muhasebelestirilirler.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat standard1 hasilatin kayda alinmasina iligskin tek ve kapsamli
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1 Ocak 2018’de
yiirtirliige girmis olup Grubun finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, (gercege uygun degerinden gosterilen arsalar ve binalar hari¢) maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar tizerinden
gosterilirler. Finansal kiralama ile alinan makine, tesis ve cihazlar maliyet bedelinden birikmis
amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir. Finansal kiralama ile alinan varliklar,
sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali 6mriine gore amortismana tabi
tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi kesin degil ise
beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama stiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli dl¢lide zaman isteyen varliklar
s0z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insas1 bittiginde ve kullanima
hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit
varliklar i¢in kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana
tabi tutulurlar.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak
gbzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek
ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:
Amortisman Siireleri

Binalar 33-50 y1l
Tesis,Makine ve cihazlar 2-20 y1l
Tasitlar Syl
Demirbaglar 2-50 y1l
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Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatirim amacglh gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatirim amacli gayrimenkuller, ancak ve ancak, asagida belirtilen kosullarin saglanmis olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir:

a) Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarinin isletmeye giriginin muhtemel olmasi
b) Yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin glivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmasi.

Kiralanan ve yatim amaclh olarak siniflandirilan bir gayrimenkul hakkinin baslangic maliyeti
gayrimenkuliin gercege uygun degeri ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olanidir.
Miiteakip donemlerde yatirim amaglh olarak simiflandirilan gayrimenkuller ilgili TMS’ler kapsaminda
gercege uygun deger ya da maliyet yontemleri ile muhasebelestirilir.

Bu cer¢evede, Sirket yatirnm amacgli gayrimenkul olarak sinifladigi yatirimini ilgili TMS ¢ergevesinde
belirtilen kosullara uygun olarak gergege uygun yontemi ile Olgmektedir ve yatirim amagh

gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu
dénemde kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylart ve birikmis deger diislikliikleri diislildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek
amactyla her y1l gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Satin almman maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet degerlerinden
birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Ticari markalar ve lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanlarin
simirl faydali Omiirleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diistildiikten
sonraki tutartyla gosterilirler. Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal amortisman yonetimi kullanilarak itfa edilir (3-45 y1l).

Bilgisayar yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
(3-10 y1l) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarii gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklari donemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
iiriinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren
caliganlarin maliyetlerini ve genel {iretim giderlerinin bir kismini da igermektedir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmiirleri izerinden
itfa edilir (3 yili gegmemek kaydiyla).
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Sozlesmeye bagli miisteri iliskileri

Bir isletme birlesmesiyle elde edilen s6zlesmeye bagli miisteri iliskileri, satin alim tarihindeki gergege
uygun degeriyle muhasebelestirilir. S6zlesmeye bagli miisteri iliskilerinin belirli bir ekonomik émrii
vardir ve maliyet bedelinden birikmis itfa paymin diisiilmesi ile muhasebelestirilir. Itfa pay1, miisteri
iligkilerinin tahmini 6mrii lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen ve serefiyeden ayri olarak tanimlanan maddi olmayan duran
varliklar, satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda ayr1 olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis

itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma masraflari, olustugu dénem igerisinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Sirket i¢i bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya c¢ikan isletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda
kayda alinirlar:

- maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi icin
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

- maddi olmayan duran varlig1 tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmast,

- maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmast,

- varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmast,

- maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak
icin uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmas1 ve

- varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde dlgiilebilir olmasi.

Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarim karsiladig1 andan itibaren olusan harcamalarm toplam tutaridir. Isletme igi
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklar1 donemde
gider olarak kaydedilir. Baglangi¢c muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan
varliklar da ayr olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylar1 ve birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi olmayan varliklarin bilanco dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina
alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi olan
ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diistikligii olmast durumunda,
deger disiikligii tutariin belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 olgiiliir. Bir
varligin geri kazbilir tutarinin 6l¢iilemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri
kazanilabilir tutarini1 6l¢er. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde Sirket varliklar1 nakit
yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadigi durumlarda, Sirket varliklart makul ve tutarli bir
tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kii¢iik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, y1lda en az bir
kez ya da deger disiikliigii gostergesi olmasi durumunda deger diistikliigi testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden
elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlar1 tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligim (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Tlgili
varligin yeniden degerlenen tutarla 6l¢iilmedigi hallerde deger diisiikliigli zarar1 dogrudan kar/zarar
icinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigli zarar1 yeniden degerleme deger azalis1 olarak
dikkate alinir.

Deger diisiikliigli zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilir. Arttirllan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in dnceki
donemlerde varlik i¢in deger disiikliigli zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter degeri
agmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar tizerinden gosterilmedikge, deger diistikliigli zararina
iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger
diisiikliigii zararinin iptali, yeniden degerleme artisi olarak dikkate alinir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Grup, bor¢lanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir. Bir
Ozellikli varligimn elde edilmesi, ingaasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borg¢lanma
maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilir. Bu tiir bor¢lanma maliyetleri, giivenilir bir bigimde
olgiilebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarimin muhtemel olmasi durumunda,
ozellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir.

Bir ozellikli varligin elde edilmesi, ingaas1 veya liretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borg¢lanma
maliyetleri, 6zellikli varlikla iliskili harcamalarin hi¢ yapilmamis olmast durumunda ortaya ¢gikmayacak
bor¢lanma maliyetleridir. Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle bor¢lanmus ise,
bu durumda aktiflestirilecek bor¢glanma maliyeti tutari; ilgili donem boyunca s6z konusu borglanmaya
iliskin olusan bor¢lanma maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi ile
saglanan gelirlerin disiilmesi suretiyle belirlenir. Bir igletmenin genel amagli olarak borglandigi fonlarin
bir kisminin, bir Ozellikli varligin finansmani i¢in kullanildigi durumlarda; aktiflestirilebilecek
bor¢lanma maliyeti tutari, ilgili varliga iligskin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani
yardimu ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina yonelik yapilmis bor¢lanmalar harig
olmak iizere, isletmenin ilgili donem siiresince mevcut tiim borglarina iligkin bor¢glanma maliyetlerinin
agirlikli ortalamasidir. Bir donem boyunca aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili donem
boyunca olusan bor¢lanma maliyetleri tutarin1 asamaz.
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Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli tiim islemler esas
itibartyla tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bir 6zellikli
varligin yapiminin pargalar halinde tamamlandig1 ve diger pargalarin yapimi devam ederken her bir
parcanin kullanilabildigi durumlarda; belli bir parganin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilmesi i¢in gerekli tiim islemler esas itibariyla tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Finansal Araclar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve 6lglimiine iligkin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir. Onemli yeni muhasebe politikalarinin
detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal Varliklarin ve Yiikiimliiliiklerin Siniflanmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgiimii igin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir. TFRS 9’un
uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ile ilgili muhasebe politikalar1 iizerinde nemli bir etkisi
olmamustir. Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigi, dlctiigii ve ilgili gelir ve
giderleri nasil muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi agagida sunulmustur.

(i) Finansal Varhklar

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden oOlgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye baglh nakit akiglarinin &zelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis  olup bir hibrid so6zlesmenin bir biitliin olarak ne sekilde siniflandirilacag:
degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Sl¢iiliir:

- Finansal varhigin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak o6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde dl¢limiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.
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Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek ol¢iiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢limlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak él¢giilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden 6Slgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden élciilen finansal varhiklar:

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden &l¢iiliir. Itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para
kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grubun finansal varliklar1 ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir;
bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS 9’a gore itfa
edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39’daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir.
Yeni deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulanmir ancak ozkaynak araglarma yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis
maliyetinden Slgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

Grup, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina
alir:

- Itfa edilen maliyetinden olciilen finansal varliklar; Sirket, zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi
zararlarindan dl¢iilen asagidaki kalemler disinda kalanlar i¢in, dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit
bir tutardan zarar karsiligi hesaplar:

- {1k defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski dnemli dlgiide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari i¢in zarar karsiliklar: her zaman
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir.

Bunlar, Sirket’in gegmis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve
sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir. Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal
varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artig oldugunu kabul eder.

Grup, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

Borglunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla asmigsa. Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi
tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul
eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.
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12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlariin Glgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sdzlesme siiresidir.

Grup, her raporlama doéneminde itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-
deger diisiikliigiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iligkin gézlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikligiine ugramig
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti iginde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya s6zlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

BKZ’larin Ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tim nakit agiklarinin bugiinkii degeri tizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit ag181, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile igletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alimdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto
edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma araglariin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramistir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diisiiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak 6l¢iilen bor¢lanma araglart i¢in olugan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsamli gelire yansitilir.

Sozlesme varliklarini da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diisiikliikleri kar veya zarar
tablosunda ayr1 olarak sunulur.
Diger finansal varliklardaki deger diisiikliigii zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve dnemliligi dikkate alinarak kar veya zarar tablosunda
ayr1 olarak gosterilmemektedir.
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Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigli zararlarinin genel olarak
artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir. TFRS 9'a gecisin, ge¢mis y1l karlari/zararlar
tizerinde onemli bir etkisi bulunmamaktadir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla beklenen kredi zarar
bulunmamaktadir.

(ii) Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 6Slciiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliikklerin ilk muhasebelestirilmesi
strasinda, ilgili finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
s0z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oran1 tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Finansal
yikimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle
kaydaalinir ve her raporlama déneminde, raporla ma tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen
faiz tutarini da kapsar.

(iii) Tiirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Tiirev finansal araclar ilk olarak ilgili tiirev sozlesmenin yiiriirliige girdigi tarih itibariyla makul degeri
ile kayitlara yansitilmakta, izleyen donemlerde de makul degerleri ile degerlenmektedir. Tiirev finansal
araclar makul degerleri pozitif ise varliklar, negatif ise yiikiimliiliikler igerisinde siniflandirilirlar. Tiirev
finansal araglar ile ilgili kazang ve kayiplarin muhasebelestirilme yontemi, tiirev finansal aracin finansal
riskten korunma amagli olup olmamasina ve riskten korunan aracin tiiriine gére degisim gostermektedir.
Sirket islem tarihinde, riskten korunma araci ile riskten korunan kalem arasindaki iligkiyi, Sirket’in risk
yonetim amaglar1 ve riskten korunma iglemleri ile ilgili stratejileri ile birlikte iligkilendirmektedir.
Ayrica Sirket, riskten korunma amaclh kullanilan tiirev islemlerin, riskten korunan kalemin gergege
uygun deger veya nakit akimlarindaki degisiklikleri etkin 6l¢iide dengeleyebildiginin degerlendirmesini
de diizenli olarak gergeklestirmektedir.

Alim Satim Amacgh Tiirev Finansal Arac¢lar:

Sirket’in alim satim amagli tiirev finansal araglar1 vadeli yabanci para alim-satim s6zlesmelerinden
olusmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Sirket i¢in risklere karsi etkin bir
koruma saglamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullari tagimamasi
nedeniyle finansal tablolarda alim-satim amagli tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir.
Bu tiir tlirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisimlerden kaynaklanan tiim kazang ve
kayiplar gelir tablosunda finansal gelir/ gider olarak muhasebelestirilir.

Nakit Akima Yonelik Riskten Korunma:

Nakit akima yonelik riskten korunma olarak belirlenen tiirev islemlerin gercege uygun deger
degisikliklerinin etkin kismi 6zkaynaklarda riskten korunma fonu igerisinde muhasebelestirilir. Etkin
olmayan kisim ile ilgili gelir ve giderler derhal finansal gelir/ gider olarak siniflandirilip kapsamli gelir
tablosuna yansitilir. Riskten korunma fonu igerisinde biriken tutarlar riskten korunan kaleminin gelir
tablosunu etkiledigi donemlerde (6rnegin riskten korunan tahmini nakit akimlarinin ger¢eklesmesi) gelir
tablosu ile iliskilendirilir.
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Nakit akis riskinden korunma muhasebesine, riskten korunma aracinin sona ermesi, gerceklesmesi,
satilmasi veya etkinlik testinin etkin olmamasi dolayisiyla devam edilmedigi takdirde, 6zkaynak altinda
muhasebelestirilen tutarlar riskten korunma konusu kaleme iliskin nakit akiglar1 ger¢eklestikce kar/zarar
hesaplarina transfer edilmektedir. Buna istinaden Sirket’in yapmis oldugu bazi tiirev sézlesmeleri TFRS
9’da yer alan risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasidigindan riskten korunma amach tiirev
araglar olarak degerlendirilmis ve muhasebelestirilmistir.

Gegerli Para Birimi ve Kur Degisiminin Etkileri

Grubun her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Grubun fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk
Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarar
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Bilango tarihinden sonraki olaylara Not 33’de
yer verilmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliililk tutarinin gilivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar,
ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z Oniinde bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla
ylikiimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikiimliligiin karsilanmasi ig¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi
kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii
degerine esittir. Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin
iiclincii taraflarca karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde oOlgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sézlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sdzlesmelerden kaynaklanan mevcut yiikiimliiliikler, karsilik olarak hesaplanir
ve muhasebelestirilir. Sirket’in, sdzlesmeye bagl yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in katlanilacak
kacinilmaz maliyetlerin bahse konu sozlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik
faydalar1 agan s6zlesmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek s6zlesmenin var oldugu kabul
edilir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesviki, isletmenin tesvikin elde edilmesi icin gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvikin
elde edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet
tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla kir veya zararda
muhasebelestirilmek yerine, kazanilmamig gelir olarak finansal durum tablosu (bilango) ile
iliskilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik omrii boyunca sistematik sekilde kar veya zarara
yansitilmalidir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlar karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir
hale geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir. Devletten piyasa faiz oranindan diistik bir
oranla alman kredinin faydasi, devlet tesviki olarak kabul edilir. Diisiik faiz oraninin yarattig1 fayda,
kredinin baslangigtaki defter degeri ile elde edilen kazanimlar arasindaki fark olarak 6l¢iiliir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

ICU Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3
bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gecici vergi
uygulamasina da tabi degildir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve
Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari
tizerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tamimlanan Fayda Plam

Kidem tazminati karsiliklar1 TMS 19 ‘‘Calisanlara Saglanan Faydalar’’a gore aktiier ¢alismasina
dayanarak yansitilmistir. Kidem tazminat: yiikiimliiliigii Sirket’in personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca
emekliye ayrilmasindan ya da ilgili kanunca belirtilmis nedenlerden dolayi is akdinin sona ermesinden
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi
itibariyle degerini ifade eder.

Sirket, kidem tazminatin1 personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi
deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini 6ngorerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

Tanmimlanan Katk: Planlart

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Kidem Tazminati

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimlidiir. Bu yiikiimliliik ¢alisilan her yil i¢in,30 Haziran 2023 tarihi itibariyle,
azami 19.982,83 TL (31 Aralik 2022: 15.371,40 TL) olmak tiizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.
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Grup, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati kargiligini “Projeksiyon Metodunu
kullanarak ve Grubun personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet
tahvilleri kazang orami ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmustir.

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grubun, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yilikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklari dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grubun
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grubun yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grubun finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati
ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari igermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig tarihte gelir olarak kaydedilir.

Pay Basina Kazancg

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama donemleri boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. Doénem igerisinde
icsel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken
yeni bulunan degerin donem basi itibariyle de gecerli oldugu kabul edilir.

TMS 33 de bu konudan asagidaki sekilde bahsedilmektedir;

Adi hisse senetleri kaynaklarda herhangi bir degisiklige neden olmaksizin ihrag edilebilir veya mevcut
adi hisse senetlerinin sayilar azaltilabilir. Ornegin:

a) Aktiflestirme veya bedelsiz hisse senedi verilmesi (bazen, hisse olarak verilen temettii olarak da
adlandirilir

b) Baska bir ihrag¢ isleminde bedelsiz bir unsurun bulunmasi; 6rnegin mevcut hissedarlara yeni
haklar iceren bir ihrag igslemindeki bedelsiz unsur

c) Hisse senedi boliinmesi ve
d) Nominal degeri artirarak hisse senetlerini birlestirme (hisselerin konsolidasyonu).

Aktiflestirme veya bedelsiz dagitimi ya da hisse boliinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut hissedarlara
ek bir 6deme talep etmeden ihrag edilir. Bu nedenle, kaynaklarda bir artis olmadan mevcut adi hisse
senedi sayist artar. Anilan islem Oncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, anilan islemin,
sunulan en erken dénemin basinda gerceklesmis olmasi durumunda mevcut adi hisse senetlerinin
sayisinda meydana gelecek oransal degisime gore diizeltilir.
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2.h. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yilikiimliliik tutarlarini
etkileyecek, raporlama dénemi tarihi itibariyla vukuu muhtemel yilikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadirlar.

- Finansal tablolara yansitilan tutarlar lizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart g6z 6niinde bulundurularak
yapilan varsayimlar asagidaki gibidir: Kidem tazminati, iskonto oranlari, gelecekteki maag artiglari ve
personel devir hiz1 gibi aktiieryal varsayimlar kullanilarak belirlenmektedir. Tahminler, bu uzun vadeli
planlar nedeniyle ortaya ¢ikan 6nemli belirsizlikleri icermektedir. (Not 16)

- Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklart ve kaybedilme durumunda ortaya
cikacak yiikiimliiliikler Sirket Hukuk Miisaviri ve uzman goriisleri alinarak Sirket yonetimi tarafindan

degerlendirilir. Sirket yonetimi en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler. (Not 16)

- Sirket yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmriinii belirlemede teknik
personelin deneyimlerine dayanan bazi 6nemli varsayimlarda bulunmustur. (Not 12) (Not 13)

3. DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

a) Istirakler, Is Ortakhklar ve Bagh Ortakhklardaki Yatirimlar
Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan yatirnmlarinin detayr asagidaki gibidir ;

Faaliyet Konusu ve Pay

Ulkesi  Yiizdesi 30.06.2023 31.12.2022

NetSafe Teknolojik Yatirimlar A.S. Teknoloji-Tirkiye 100% - -
Seta Tibbi Cihazlar ithalat Thracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (*) Teknoloji-Tiirkiye 95,59% - -
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (*) Saglik-Tiirkiye 100% - -
RML International Shipping Enterprises Single

Membered Limited Liability Company (*) Lojistik-Yunanistan 100% - -
Batkon Batarya A.S. (**) Enerji-Tiirkiye 25% - 2.018.225
Erih Enerji A.S. (**) Enerji-Tiirkiye 25% - 5.100.000
Laska Teknoloji A.S. (***) Geri Déniisiim-Tiirkiye ~ 7,50%  6.481.725 6.481.725
Roboair INC (****) Teknoloji-ABD 20% 37.836.926 -

44.318.651 13.599.950

(*) Bilango tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifirdir. (31.12.2022: 0)

(**) 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardir.

(***) Laska Tekonoloji A.S., Ankara ili Glbas1 Ilgesi Ogulbey Mahallesi 125686 ada 3 ve 4 parsellerde
bulunan alan iizerine 4 {inite liretim bandindan olusan her bir tinitesi 80.000 ton kapasiteli 4 {inite
kurulmasi planlanmigtir. Bu {initelerden birinin kurulumu tamamlanmis 12.12.2022 tarihinde gegici
faaliyet belgesi almistir. Bu liretim bandi tamamen sirketin kendi tasarimi olup belirli bir siire denenme
sonrasi diger Unitelerin kurulumuna baglanilacaktir Bu nedenle sirket heniiz yatirim asamasinda olup
yatinmlarimt tamamlamamistir.Sirket’e ekte yer alan degerleme iizerinden katilmis olup yatirim
tamamlanmadigindan finansal yatirimlar eki finansal tablolarda satin alma bedelinden gosterilmistir.

(****)Bilanco tarihi itibariyle maliyet degeriyle gosterilmistir.
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Netsafe Teknolojik Yatirimlar: A.S.

Biitiinlesik tehdit yonetimi ¢oziimleri (yazilim +donanim) iiretimi gergeklestirmek iizere Netsafe Bilgi
Teknolojileri Giivenligi A.S. tinvam ile kurulan sirkete 24.09.2010 tarihinde %70 oraninda istirak
edilmek suretiyle katilim saglanmistir. 03.06.2013 tarihinde ise diger ortaklarm %30’luk pay1 satin
almarak pay oranimiz %100’e ¢ikarilmstir.

30.06.2023
Donen varliklar 1.829.640
Duran varliklar 38.256.894
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 39.537.431
Uzun vadeli yiikiimliiliikler -
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 17.444.506
Kontrol giicii olmayan paylar -
30.06.2023
Hasilat -
Donem kari/zarari 308.122
Kontrol giicii olmayan paylar -
b) Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarinin detay1 asagida sunulmustur.
30.06.2023 31.12.2022
OEP Turkey Tech B.V. 3.536.767 2.807.512
Batkon Batarya A.S. 1.672.075 -
Erih Enerji A.S. 568.368 -
5.777.210 2.807.512
Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareketleri agagidaki gibidir:
30.06.2023 31.12.2022
Agilis Bakiyesi 2.807.512 2.005.115
Donem igi artiglar 7.118.225 -
Yatirimlarin kar veya (zararlarindan) paylar (4.148.527) 802.397
5.777.210 2.807.512
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin 6zet finansal bilgileri (etkin ortaklik pay1 oncesi)
asagidaki gibidir:

OEP Turkey Tech B.V.
30.06.2023  31.12.2022

Toplam varliklar 18.709.733  15.431.911

Toplam yiikiimliiliikler (838.241) 1.927.833

Net varliklar 17.871.492 17.359.744

Net kar / zarar (1.706.725) (778.423)

Istirak net kar / zararindan alinan pay tutari (%19,79) 729.255 802.397

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmin Kar / Zararindaki Pay 729.255 802.397
Batkon Batarya A.S.

30.06.2023  31.12.2022

Toplam varliklar 7.836.351 -
Toplam yiikiimliiliikler (1.148.050) -
Net varliklar 6.688.301 -
Net kar / zarar 731.657 -
Istirak net kar / zararindan alinan pay tutari (%25) (346.150) -

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmin Kar / Zararindaki Pay  (346.150) -

Erih Enerji A.S.
30.06.2023  31.12.2022
Toplam varliklar 6.081.429 -
Toplam yiikiimliliikler (3.807.965) -
Net varliklar 2.273.464 -
Net kar / zarar (857.097) -
Istirak net kar / zararindan alinan pay tutari (%25) (4.531.632) -

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmin Kar / Zararindaki Pay (4.531.632) -

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Endiistriyel boliimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda
acisindan Grup’un diger bdliimlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda, Grup’un diger boliimlerinden
farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iliskili olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate
alinmasi gerekmektedir:

Mal veya hizmetlerin niteligi

Uretim siireglerinin niteligi

Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve siniflar

Mallarm tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yontemler
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Cografi boliimler

Grup’un risk ve fayda oranlarinin 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi
sebebiyle; boliim bilgilerinin raporlanmasma yonelik birincil format olarak endistriyel boliimler
belirlenmistir.

Cografi bolimler bazindaki bilgiler, Tiirkiye dist cografi bolim olmamasi sebebiyle faaliyetler ikincil
boliim olarak raporlanmamustir.

Boliimlere Gore Raporlama

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren Kar veya Zarar Tablosuyla ilgili Béliimlere Gére Raporlama
Analizi

ICU Girisim Netsafe Bilgi
Sermayesi Teknolojileri

Yatirim Giivenligi
01.01.- 30.06.2023 Ortakhg A.S. A.S. Toplam
Hasilat - - -
Satiglarin Maliyeti - - -
Briit Kar/ Zarar - - -
Genel Yonetim Giderleri (2.761.515) (185.654) (2.947.169)
Pazarlama ve Satis Dagitim Giderleri - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.699.617 - 1.699.617
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (8.181.944) (126.362) (8.308.306)
Esas Faaliyet Kari/Zarari (9.243.842) (312.016)  (9.555.858)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.200.000 - 1.200.000
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar (4.610.321) - (4.610.321)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari/Zaran (12.654.163) (312.016) (12.966.179)
Finansman Gelirleri 10.722.405 3.894  10.726.299
Finansman Giderleri (-) (325.090) - (325.090)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/Zarar (2.256.848) (308.122)  (2.564.970)
Doénem Vergi (Gideri) Geliri - - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kary/Zarari (2.256.848) (308.122)  (2.564.970)
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30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Kkonsolide finansal durum tablosunun bdliimlere gore
raporlamasi asagidaki gibidir:

ICU Girisim Netsafe Bilgi

Sermayesi Yatirim Teknolojileri
30.06.2023 Ortakhgi A.S. Giivenligi A.S. Eliminasyon Toplam
VARLIKLAR
Donen Varliklar 32.152.868 1.829.640 (1.163.078) 32.819.430
Duran Varliklar 20.443.490 38.256.894 (8.149.558) 50.550.826
Toplam Varliklar 52.596.358 40.086.534 (9.312.636) 83.370.256
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 34.118.150 39.537.431 (8.112.636) 65.542.945
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 382.805 - - 382.805
Ozkaynaklar 18.095.403 549.103 (1.200.000) 17.444.506
Toplam Yiikiimliiliikler 52.596.358 40.086.534 (9.312.636) 83.370.256

5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

5.1. 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022

Erih Enerji Uretim Ticaret A.S - 1.280.740
D24 Danigmanlik A.S - 632.403
- 1.913.143

5.2. 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan faiz geliri asagidaki gibidir:

30.06.2023 30.06.2022

Erih Enerji ve Enerji Emtialari Ith. ihr. Paz. A.S. 443.581 86.809
D24 Danigmanlik A.S. - 42.221
Seta T1bbi Cihazlar Ith. Ihr. Pazarlama Tic. A.S - 53.636
Netsafe Bilgi Teknoloji Giivenligi A.S - 10.809
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S - 11.507

443.581 204.982

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

Sirket’in Ust diizey yoneticilere saglanan faydalarinin detayr asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
30.06.2023 30.06.2022

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar (*) 884.470 378.482

884.470 378.482
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(*) Ust diizey yoneticiler, yonetim kurulu iiyelerinden olusmaktadir.llgili tutar, 6denen maas ve huzur
hakki tutarlarindan olusmaktadir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

30.06.2023 31.12.2022

Kasa 2 -
Bankalar 31.412.896 28.162.030
Vadesiz mevduat 125.670 49.222
Vadeli mevduat 31.287.226 28.112.808
31.412.898 28.162.030

Nakit ve nakit benzerleri izerindeki faiz reeskontu (120.006) (32.378)
TOPLAM 31.292.892 28.129.652

30.06.2023 itibariyle vadeli mevduatlart Avro igin faiz oran1 %4,00’tir. (31.12.2022: USD i¢in faiz
orani %0.75 ve Avro igin %2,25’tir.) 30.06.2023 itibariyle sirketin vadeli mevduatlar1 38 giinliiktiir.
(31.12.2022: 34 Giin.)Sirket’in vadeli mevduatinda 1.112.066,96 Avro tutarinda mevduat rehni
bulunmaktadir.Rapor tarihi itibariyle bu miktarin 700.000 Avro lik kismi bloke de olup bakiyesi
¢ozillmustir. (31.12.2022: 1.361.436 Avro)

7.FINANSAL ARACLAR

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle diger finansal yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki
gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Iliskili olmayan taraflardan diger finansal yiikiimliiliikler (*) 30.402.183 23.669.970
30.402.183 23.669.970

(*) Sirket, finansman ihtiyaci nedeniyle dnceki dénemlerde finansman sézlesmesi imzalayarak borg
almistir. Bakiye tutar (1.126.527 ABD Dolar1) Tiirkiye mahkemeleri nezdinde siireci devam eden
uyusmazlik konusu tahmini borg tutarindan ve gecikme faizinden olusmaktadir. Tiirkiye’de devam eden
hukuki ihtilaf nedeniyle finansman s6zlesmesi kaynakli 6deme fiilen yapilamamaktadir.

8. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin detay1 asagidaki
gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Siipheli ticari alacaklar 7.603.747 7.571.745
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (7.603.747) (7.571.745)
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Siipheli alacak karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Acilis bakiyesi (7.571.745) (1.819.413)
Donem iginde ayrilan karsiliklar (32.002) (5.752.332)
Kapams bakiyesi (7.603.747) (7.571.745)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur. (31.12.2022 Yoktur. )

Ticari Borg¢lar

Yoktur. (31.12.2022 Yoktur. )
9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar detay1 asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022

[liskili Olan Sirketlerden Diger Alacaklar - 1.913.143
Diger Cesitli Alacaklar 651.651 -
Stipheli Diger Alacaklar (*) 0.188.844 9.801.048
Stipheli Diger Alacaklar Kars. (-) (9.188.844) (9.801.048)
651.651 1.913.143

(*)Sirket’in sermayesine katildig1 firmalardan olan alacaklar ile iligkili taraflardan diger alacak tutarina
ayirdigi karsilik tutaridir.

Stipheli diger alacak karsiliginin hareket tablosu agagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Acilis bakiyesi (9.801.048) (12.630.666)
Donem iginde iptal edilen karsiliklar 612.204 2.829.618
Donem iginde ayrilan karsiliklar - -
Kapams bakiyesi (9.188.844) (9.801.048)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklar detay1 asagidaki
gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Verilen depozito ve teminatlar 28.274 19.182
28.274 19.182
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Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar detay1 agagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Diger cesitli borglar (*) 32.991.121 210.092
Odenecek Vergi ve Fonlar 215.314 42.579
33.206.435 252.671

(*)S6z konusu bakiye sirketimizin ABD be faaliyetlerini siirdiiren Roboair %20 oraninda ve 1.998.000
USD bedelle alimi nedeniyle olusmustur.

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar
Yoktur. (31.12.2022 Yoktur. )

10. STOKLAR

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Ticari Mallar (*) 7.825 -
Diger stoklar (*) 46.428 -
Stok Deg.Diis.Kars. (-) (54.253) -

(*) Baglh ortakliklarindan Netsafe A.S. firmasina ait olup,tiim stoklara karsilik ayrilmistir.
11. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022

Verilen Siparig Avanslari 506.530 -
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.532 2.710
Is Avanslar1 52.988 8.092
562.050 10.802

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022

Gelecek Yillara Ait Giderler 2.975 -
Verilen Avanslar 547 -
3.522 -
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Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31.12.2022 Yoktur. )
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Yoktur. (31.12.2022 Yoktur. )

12. MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 30 Haziran 2023
Demirbaglar 141.255 52.513 - 193.768
Diger Maddi Duran Varliklar - 9.618 - 9.618
Yapilmakta olan yatirimlar - 358.998 - 358.998
Toplam 141.255 421.129 - 562.384
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 30 Haziran 2023
Demirbaglar 135.036 9.131 - 144.167
Diger Maddi Duran Varliklar - 80 - 80
Toplam 135.036 9.211 - 144.247
Net Defter Degeri 6.219 418.137

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022
Demirbaslar 51.098 - - 51.098
Toplam 51.098 - - 51.098
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022
Demirbaglar 38.339 6.540 - 44.879
Toplam 38.339 6.540 - 44.879
Net Defter Degeri 12.759 6.219

30.06.2023 tarihi itibariyle maddi duran varliklara ait 9.211 TL tutarindaki donem amortisman
giderinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (31.12.2022: 6.540 TL)
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13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 30 Haziran 2023
Haklar 21.750 1.126.486 - 1.148.236
Toplam 21.750 1.126.486 - 1.148.236
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 30 Haziran 2023
Haklar 12.174 1.131.030 - 1.143.204
Toplam 12.174 1.131.030 - 1.143.204
Net Defter Degeri 9.576 5.032

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022
Haklar 21.750 - - 21.750
Toplam 21.750 - - 21.750
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022
Haklar 4.835 7.339 - 12.174
Toplam 4.835 7.339 12.174
Net Defter Degeri 16.915 9.576

14. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket’in deger diistikliigiine ugrayan varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Kisa vadeli stipheli diger alacaklar deger diisiikliigi(-) (Not 9) 9.188.844 9.801.048
Kisa vadeli siipheli ticari alacaklar deger diisiikliigi(-) (Not 8) 7.603.747 7.571.745
16.792.591 17.372.793
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15. DIGER VARLIKLAR

Diger donen varhklar

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir;

30.06.2023 31.12.2022

Devreden KDV 157.609 -

157.609 -

Diger duran varhklar
Yoktur. (31.12.2022 Yoktur. )

16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli kisa vadeli karsiliklarin detay1 agagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022

Performans 6demelerinin geri iade karsiliklart (*) 1.390.165 1.390.165
Dava karsiligi 45.278 247.418
Diger gider karsiliklar 32.803 -
1.468.246 1.637.583

(*) Performans o6demelerine iliskin 31.12.2020 itibariyle hazirlanan bilirkisi raporunda yapilan
performans ticreti ddemelerinin kanunlara uygun oldugu yoniinde hazirlanan rapor, SPK’ nim itirazi
izerine mahkeme tarafindan kabul gérmemis ve yeni bir bilirkisi atamasi yapilmasina karar verilmistir.
Sirket ilgili donemde bu tutara karsilik ayirmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli Sirket’in ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kargiliklarinin detay1 asagidaki gibidir.

30.06.2023 31.12.2022
Kidem tazminati karsiliklar 382.805 165.448
382.805 165.448

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik caligma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin
cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 5demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat,
her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2023 tarihi itibarryla 19.982,83
TL (31 Aralik 2022: 15.371,40 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutariin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
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TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda,
toplam ylikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin

bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip,Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alimmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

30.06.2023 31.12.2022
01 Ocak bakiyesi 165.448 86.521
Hizmet maliyeti 123.618 227.170
Faiz maliyeti 2.541 2.680
Odemeler - (150.923)
Parasal kazang /kayip 91.198 -
Kapams bakiyesi 382.805 165.448

17. TAHAHHUTLER

Verilen Teminatlar

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sirketce alinan ipotek, teminat ve kefaletlerin detay1

asagidaki gibidir:
30.06.2023  31.12.2022
Teminat Mektuplari (*) 14.884.129  14.884.129
Verilen Kefaletler (**) 2.000.000 -
16.884.129  14.884.129

(*)Sirket’in verilen teminat mektuplarina karsilik vadeli mevduat tutarlar1 izerinde mevduat rehni

bulunmaktadir. (Not:6)
(**)Sirket’in istiraki olan Batkon A.S.lehine verilen kefalet tutaridir.

Alman Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2022 Yoktur.)
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30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilenler TRi’ler 30.06.2023

31.12.2022

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari 14.884.129
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari -
1) Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -
2) B ve C maddesi Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri Lehine 2.000.000
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 A
3) C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar

14.884.129

Toplam 16.884.129

14.884.129

Sirketin vermis oldugu diger TRI’lerin 6zkaynaklarina oram 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle

%0,00’d1r. (31 Aralik 2022 tarihi itibariyle %0,00)
18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli ¢alisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022

Personele Borglar 354.058 353.645
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 112.023 74.856
466.081 428.501

19.NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihleri itibariyle 6nemli gider kalemlerinin niteliklerine gore

dagilimi agagidaki gibidir:

30.06.2023 30.06.2022
Personel giderleri 1.728.460 670.396
1.728.460 670.396
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20. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

20.1 Ozkaynaklar

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle sirketin 6z sermayesi 17.444.506 TL (31 Aralik 2022 — 20.443.451 TL)
olup, detay1 asagidaki gibidir.
30.06.2023 31.12.2022

Odenmis Sermaye 41.550.000 41.550.000
Sermaye Diizeltme Farki 2.187.732 2.187.732
Paylara iliskin Primler/Iskontolar 32.490.676 32.490.676
Tanmmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplari) (91.198) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 616.645 616.645
Gecmis Y1l Kar/Zarari (56.744.379)  (54.923.613)
Donem Net Kari/Zarari (2.564.970) (1.477.989)
Kapams bakiyesi 17.444.506 20.443.451

20.2 Odenmis Sermaye

Ana Ortaklik Sirket’in 6denmis sermayesi 30.06.2023 tarihi itibariyla 41.550.000 TL (31.12.2022:
41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31.12.2022: 1 TL) nominal degerli 41.550.000 (31.12.2022:
41.550.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Ana Ortaklik Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutar1 207.750.000 TL
(31.12.2021: 207.750.000 TL) olarak tespit edilmistir. Sirket, SPK’ dan 2019 — 2023 yillar1 (5 y1l) i¢in

kayith sermaye tavani izni almstir.

Ana Ortaklik Sirket’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi
bulunmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi vardir.
Yonetim kurulunun 5 iiyeden olusmasi durumunda yonetim kurulunun 3 iiyesi, 6 ve 7 iiyeden olugmasi
durumunda 4 {iyesi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Diger yonetim kurulu iiyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Ana Ortaklik Sirket’in 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerindeki sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

30.06.2023 31.12.2022

Pay Pay
Ad1 Soyady/ Unvam Pay Oram Tutari Pay Oram Tutar1
Mustafa Miimtaz Ozkaya 542% 2.250.000 5,42% 2.250.000
Halka Agik Kisim 94,58% 39.300.000 94,58% 39.300.000
Nominal sermaye 100% 41.550.000 100% 41.550.000
Sermaye diizeltme farklar 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 100% 43.737.732 100% 43.737.732

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlar arasindaki fark: ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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20.3 Paylara Iliskin Primler/iskontolar

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle paylara iliskin primlerin detay1 asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Paylara iligkin primler 32.490.676 32.490.676
32.490.676 32.490.676

20.4 Kidem tazminatina iliskin aktiieryal kayip /kazan¢ fonu

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle aktiieryal kayip/kazang detay asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022

Kidem tazminatina iligkin aktiieryal kayip /kazang (91.198) -

(91.198) -

20.5 Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay1
asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Yasal yedekler 616.645 616.645
616.645 616.645

20.6 Gecmis Yillar Karlari/(Zararlar)

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle gegmis yillar karlari/zararlart hesabin detay1
asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Gegmis yillar karlari/(zararlar) 56.744.379 54.923.613
56.744.379 54.923.613

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda dzkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu iginde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay

Senedi Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gdsterilmesi gerekmektedir. Enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikarilmig sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Cikarilmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi Thrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar cergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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21. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Yoktur. (30 Haziran 2022 Yoktur.)

22. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERIi, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI

22.1 Genel Yonetim Giderleri (-)
30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

Personel giderleri 1.728.460 669.890 883.939 407.913
Danigmanlik ve avukat giderleri 584.221 198.697 408.736 127.349
Diger giderler 372.204 189.751 299.646 23.584
Vergi,resim ve harglar 175.754 4.150 63.996 1.694
Kiralama giderleri 86.530 45.089 45.765 22.545

2.947.169 1.107.577 1.702.082 583.085

22.2 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Yoktur. (30 Haziran 2022 Yoktur.)

22.3 Arastirma Gelistirme Giderleri (-)
Yoktur. (30 Haziran 2022 Yoktur.)
23.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

23.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 asagidaki
gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

Kur fark: gelirleri 32.215 962.143 - (1.011.362)
Konusu kalmayan karsiliklar 1.490.519 7.616 - 5.784
Diger gelirler 176.883 17.818 9.876 -

1.699.617 987.577 9.876 (1.005.578)
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23.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1 agsagidaki
gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

Kur farki giderleri 8.122.378 4.612.209 7.538.210 2.433.938
Karsilik giderleri 176.026 362.987 176.026 73.354
Diger gider ve zararlar (-) 9.902 17.864 107 6.869

8.308.306 4.993.060 7.714.343 2.514.161

24.YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

24.1 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler detay1 asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

Yatirim faaliyetlerden gelirler 1.200.000 - 1.200.000 -

1.200.000 - 1.200.000 -

24.2 Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
Yoktur.(30.06.2022: Yoktur)

25.0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN
KARLARINDAN/(ZARARLARINDAN) PAYLAR

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 donemlerine ait 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/(zararlarindan) hesabin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

OEP Turkey Tech B.V. 267.461 331.099 432.968 331.099
Erih Enerji A.S. (4.531.632) - (4.531.632) -
Batkon A.S. (346.150) - (346.150) -

(4.610.321) 331.099  (4.444.814) 331.099
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26. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

26.1 Finansman Gelirleri

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 donemlerine ait finansman gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2023  30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

Kur farki gelirleri 9.983.755 5.111.547 8.643.715 3.781.459
Faiz gelirleri 742.544 285.427 591.963 163.004

10.726.299 5.396.974 9.235.678 3.944.463

26.2 Finansman Giderleri (-)

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 dénemlerine ait finansman giderlerin detay: asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

Kur fark: zararlari 273.831 896.191 25.022 573.326
Faiz giderleri 51.259 83.974 28.868 19.535
325.090 980.165 53.890 592.861

27. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

ICU Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3
bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi
uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklariin portfoy isletmeciligi kazanglar {lizerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varligi ve yikiimliliigi bulunmamaktadir (31.12.2022:Yoktur).

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklar detay1 asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 35.222 69.210
35.222 69.210
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28. PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari y1l net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.Hisse bagina kar hesaplamalari, net
karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile yapilmustir.
Mali acidan imtiyazli hisse senedi yoktur. Buna gore, hisse Sirketlar1 bazinda hisse basina kar/zarar
asagidaki gibi olmaktadir.

01.01- 01.01-

30.06.2023 30.06.2022

Donem net kar1 / (zarar) (2.564.970) (365.152)
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi (1 TL degerli

hisseye isabet eden) 41.550.000 41.550.000

Pay basina diisen basit ve hisse basina béliinmiis kazang¢ (TL) (0,062) (0,009)

29.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Sirketin temel finansal araglar1 banka kredileri, nakit, kisa vadeli mevduatlardan olugmaktadir. S6z
konusu finansal araglarin temel amaci Sirketin isletme faaliyetlerini finanse etmektir. Sirketin dogrudan
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araclar1 da
mevcuttur. Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz
orant ve doviz kuru riskidir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirketin dnemli 6l¢iide kredi
riski yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araglari baslica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari
alacaklardan olugmaktadir. Sirketin maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda
yansitilan tutarlar kadardir. Sirketin ¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri
mevcuttur. Sirket, s6z konusu riski iligkide bulundugu finansal kuruluslarin giivenilirligini stirekli
degerlendirerek yonetmektedir. Ticari alacaklardan kaynaklanabilecek kredi riski yiiksek miisteri hacmi
ve Sirket yonetiminin miisterilere uygulanan kredi tutarini sinirh tutmasi sebebiyle sinirlidir. Finansal
varliklar icin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir. Bilango tarihi itibariyla, vadesi ge¢mis ticari alacaklardan karsilik ayrilmis olanlara
iligkin alinan teminat bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi

riskleri agagidaki gibidir:

30.06.2023

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

iliskili
taraf

iliskili

Diger taraf taraf

Diger
taraf

Repo

Bankalardaki ve

Mevduat

Fonlar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

679.925  31.412.896

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarmn net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diigiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarmn defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

Vadesi gecmis (briit defter degeri)

Deger duisikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger duisikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

7.603.747

(7.603.747) (9.188.844)

9.188.844

679.925  31.412.896

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

Repo
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki ve
31.12.2022 taraf  taraf taraf taraf  Mevduat Fonlar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - 1.913.143 19.182  28.162.030 - -
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - 1.913.143 19.182  28.162.030 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarmn defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - -
Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 7.571.745 9.801.048 - - - -

Deger diisiikliigii (-) - (7.571.745) (9.801.048) - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarmi karsilayamama riskidir. Asagidaki tablo, Sirketin tiirev
niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimimi gostermektedir. Tiirev olmayan
finansal ytlikiimliliikler iskonto edilmeden ve Odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.
Tirev finansal yikiimliiliikler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve ¢ikislarina gére diizenlenmistir.
Vadeli islem araglar1 briit ddenmesi gereken vadeli islemler i¢in net olarak 6denir ve iskonto edilmemis,
briit nakit giris ve ¢ikislart {izerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadig1 zaman
aciklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz oran1 kullanilarak belirlenir.
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30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal varliklarindan ve

yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023

Sozlesme

uyarinca nakit 1-5

cikiglar 3 yil

toplanm aydan 3-12ay arasi
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri ((=1+11+111) kisa (I) aras1 (1D (111)
Tiirev_olmayan finansal yiikiimliiliikler 64.074.699 64.074.699 - 64.074.699 -
Finansal Borglar 30.402.183 30.402.183 - 30.402.183 -
Ticari borglar - - - - -
Diger Borglar 33.672.516 33.672.516 - 33.672.516 -
31 Aralik 2022

Sozlesme

uyarinca nakit 1-5

cikislari 3 yul

toplanmu aydan 3-12ay arasi
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (E1+11+111) kisa (I) aras1t (I1) (1)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 24.351.142 24.351.142 - 24.351.142 -
Finansal Borglar 23.669.970 23.669.970 - 23.669.970 -
Ticari borglar - - - - -
Diger Borglar 681.172 681.172 - 681.172 -
Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Yabanci para varliklar,
yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli

doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.
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Sirket’in 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci

para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023

TL usD EURO

karsihigi

fonksiyonel

para birimi
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 31.408.005 1 1.116.359
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4.Donen Varhiklar (1+2+3) 31.408.005 1 1.116.359
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 25.805 1.000 -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 25.805 1.000 -
9. Toplam Varhklar (4+8) 31.433.810 1.001 1.116.359
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yikimliiliikler 29.186.538  1.126.528 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 29.186.538  1.126.528 -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 29.186.538  1.126.528 -
19. Bilanco dis1 tiirev araclarinin net varhik / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge edilen toplam varhlik tutari - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu (9-18+19) 2.247.272 (1.125.527) 1.116.359

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliilk pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) 2.247.272 (1.125.527) 1.116.359

22. Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri
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31 Aralik 2022

TL

karsihig1

fonksiyonel

para
birimi_ ABD Dolar1 Avro
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari dahil) 28.120.036 42.714 1.370.529
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4.Donen Varhiklar (1+2+3) 28.120.036 42.714 1.370.529
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 28.120.036 42.714 1.370.529
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 21.064.154 1.126.528 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 21.064.154 1.126.528 -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 21.064.154 1.126.528 -
19. Bilanco dis1 tiirev araglarimin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge edilen toplam varhlik tutari - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 7.055.882 (1.083.814) 1.370.529

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu

(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 7.055.882 (1.083.814) 1.370.529

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri -

Kur Riskine Duyarhhik Analizi
Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligimi
gostermektedir. %10°luk oran, list diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s0z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle d6viz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida
sunulmustur:

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
30 Haziran 2023 tarihi itibariyle
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanct paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmas:  deger kaybetmesi
ABD Dolarinin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yikiimliligi (2.916.071) 2.916.071 (2.916.071) 2.916.071
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (2.916.071) 2.916.071 (2.916.071) 2.916.071
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yikiimliiliigii 3.140.798 (3.140.798) 3.140.798 (3.140.798)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (445) 3.140.798 (3.140.798) 3.140.798 (3.140.798)
TOPLAM (3+6) 224.727 (224.727) 224.727 (224.727)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Aralik 2022 tarihi itibariyle
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanct paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarmin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yikiimliiliigi (2.026.548) 2.026.548 (2.026.548) 2.026.548
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (2.026.548) 2.026.548 (2.026.548) 2.026.548
Avro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik / yiikiimliiliigi 2.732.136 (2.732.136) 2.732.136 (2.732.136)
5-Avroriskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro Net etki (4+5) 2.732.136 (2.732.136) 2.732.136 (2.732.136)
TOPLAM (3+6) 705.588 (705.588) 705.588 (705.588)

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu yabanci para pozisyonuna gore, Tiirk
Liras1 yabanci paralar karsisinda % 10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, ayni tarihte sona eren hesap déoneminde, yabanci para biriminden olan varlik
ve yiikiimliilikklerden olusan kur farki kar1 / zarar1 sonucu net zarar, ABD Dolari i¢in 2.916.071 TL ve

Avro i¢in 3.140.798 TL daha yiiksek / diigiik olacaktir. (31.12.2022: ABD Dolari igin 2.026.548 TL ve
Avro i¢in 2.732.136 TL)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak

amaciyla en uygun sermaye yapisini silirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamliligim
saglayabilmektir.

Sirketin nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal yatirimlarin finansal borglardan

diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam sermayeye boliinmesi ile bulunan bor¢ sermaye orani
asagidaki gibidir:
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30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla net bor¢/6zkaynak oranlar1 asagidaki gibidir:

30.06.2023 31.12.2022
Toplam borglar 65.925.750 26.154.173
Eksi: Hazir degerler (31.412.898) (28.162.030)
Net borg 34.512.852 (2.007.857)
Toplam 6z sermaye 17.444.506 20.443.451
Toplam sermaye 51.957.358 18.435.594
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 66,43% -10,89%

30.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL VE  FINANSAL RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlart kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlart gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun
degerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Parasal Varhiklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittigr ongorilmektedir.

Gergege uygun deger dl¢limlerinin hiyerarsi tablosu 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle
asagidaki gibidir;

30.06.2023
Finansal Varliklar Kayith Degeri ~ 1.Seviye  2.Seviye  3.Seviye
GUD Kkar / (zarara) yansitilan finansal varliklar 44.318.651 - 44.318.651 -
Toplam 44.318.651 - 44.318.651 -
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31.12.2022
Finansal Varliklar Kayith Degeri 1.Seviye  2.Seviye  3.Seviye
GUD kar / (zarara) yansitilan finansal varliklar 13.599.950 - - 13.599.950

Toplam 13.599.950 - 13.599.950 -

Parasal Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitl degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilancgo tarihinde déviz kuru ile Tiirk
lirasina ¢evrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitli degere yaklagsmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliikkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Sirket’in
gercege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliigli bulunmamaktadir.

31. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR_ VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur.)

32.BAGIMSIZ DENETiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN

UCRETLER

Sirket’in, KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin licretlerine iliskin agiklamaya asagida yer verilmistir.
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti 120.000 TL’dir.

Bagimsiz denetim kurulusundan alinan denetim disinda hizmet yoktur.

33.BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Lider Sermayedarimizdan sermaye avansi alinmasina iliskin, Yonetim Kurulumuzun 08/05/2023 tarihli
karar1 ile; Sirketimizin 207.750.000.-(ikiyiizyedimilyonyediyiizellibin) ~TL  kayith  sermaye
tavani igerisinde, her biri 1,00 (bir) Tiirk Liras itibari degerde paylardan olusan tamami 0denmis
41.550.000.-(kirkbirmilbegyiizyiizellibin) TL olan g¢ikarilmis sermayesinin 27.950.000.- (yirmiyedi
milyondokuzyiizellibin)  TL  artirilarak  69.500.000.- (atmigdokuzmilyonbesyiizbin)  TL'na
yikseltilmesine ve artirilan 27.950.000.- (yirmiyedimilyondokuzyiizellibin) TL'dan 15.450.000.-
(onbesmilyondortyiizellibin) TL nominal degerlilik kisminin Lider Sermayedarimiz Mustafa Miimtaz
Ozkaya'ya, tahsis edilmesine karar verilmistir. Yonetim kurulumuzun bu kararina istinaden Lider
Sermayedarimiz Mustafa Miimtaz Ozkaya'ya tahsis edilen 15.450.000.-(onbesmilyondértyiizellibin) TL
nominal degerli paylarm Borsa Istanbul A.S.'nin Toptan Als Satis Islemlerine Iliskin Prosediirii
ger¢evesinde belirlenecek pay satis fiyatina gore bulunacak bedelden mahsup edilmek {izere toplam
39.500.000 TL sermaye avansi alinmis olup, alinan tarihlerde KAP agiklamalar1 yapilarak kamuya
duyurulmustur.

Sirketimizin 2014 yilinin birinci ¢eyreginden itibaren bireysel (solo) Konsolide Olmayan Finansal Tablo
olarak hazirladig: finansallarin1 26.07.2023 tarihinde, Sirketimizin %100 paylarina sahip oldugu Bagl
Ortakligimiz Netsafe Teknolojik Yatirimlar A.$.min yapmus oldugu yatirimlar dikkate alinarak
30.06.2023 finansal tablolar1 dahil olmak {izere ve bundan sonraki dénemlerde finansal tablolarini
konsolide finansal tablolar olarak hazirlayacagini ve yayimlayacagina iliskin karar alip, ayni tarihte
KAP’ta duyurmustur.
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EK NOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Bu ek dipnotta verilen bilgiler, SPK’nin II-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca hazirlanan bireysel finansal tablolardan tiiretilmis &zet bilgiler
niteliginde olup SPK I11-48.3 say1l1 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarima Iliskin Esaslar Tebligi’nin
portfoy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iligkin hiikiimleri
¢ercevesinde hazirlannistir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi Madde 22/b, madde 22/1 ve madde 26/1
fikralar1 hiikiimlerine uyum saglanabilmesi i¢in 12.04.2023 tarihinde SPK’ya 31.12.2023 tarihine kadar
ek siire verilmesi amaciyla miiracaat edilmistir.

Tebligdeki ilgili
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 30.06.2023 31.12.2022 Diizenleme
A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglart 31.412.898 28.162.030 Md.20/1 - (b)
B Girisim Sermayesi Yatirimlari 50.095.861 16.407.463 Md.20/1 — (a)
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler - - Md.20/1 - (d) ve (e)
D Diger Varliklar 1.861.497 2.028.131
E Ortakhk Aktif Toplami 83.370.256 46.597.624 Md.3/1-(a)
F Finansal Borglar 30.402.183 23.669.970 Md.29
Karsiliklar,Kosulla Varlik ve Yiikiimliiliikler
G (Rehin,Teminat ve ipotekler ) - - Md.20/2 — (a)
H Ozsermaye 17.444.506 20.727.619
I Diger Kaynaklar 35.523.567 2.200.035
E Ortakhk Toplam Kaynaklari 83.370.256 46.597.624 Md.3/1-(a)
Tebligdeki
Tgili
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 30.06.2023 31.12.2022 Diizenleme
TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat /
A2 Ozel Cari-Katilma Hesab1 31.412.898 28.162.030 Md.20/1 - (b)
Bl Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu 43.614.136  2.807.512 Md.21/3-(c)
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 30.402.183 23.669.970 Md.29/1
I Disardan saglanan hizmet giderleri 281.925 246.583 Md.26/1
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ICU GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.(Eski Unvan:RHEA GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM

ORTAKLIGI A.S.)
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Asgari/Azami
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 30.06.2023 31.12.2022 Oran
Md.22/1 - (b) 1 Para ve sermaye piyasasi araglari (*) 54% 54% 49%
Md.22/1—(c) 2 Sermaye piyasasi araglari 0% 0% 10%
Md.22/1 - (b) 3 Girisim sermayesi yatirimlari (¥) 38% 38% 51%
Md.22/1 - (¢) 4 Portfoy yonetim sirketi ve damigsmanlik sirketindeki istirakler 0% 0% 10%
Md.22/1-(e) 5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu (*) 5% 5% 49%
Md.22/1-(h) 6 Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% 25%
Md.22/1-(f) 7 Halka agik girisim sirketi borsa dis1 paylari 0% 0% 25%
TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat /
Md.22/1-(1) 8 Ogzel Cari-Katilma Hesabi (*) 0% 0% 20%
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma
Md.29 9 Araglarinin Nominal Degeri 67% 67% 50%
Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢glanma
Md.29 10 Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% 200%
Md.22/1 - (d) 11 Rehin, Teminat ve Ipotekler 0% 0% 10%
Md.26/1 12 Disardan saglanan hizmet giderleri (**) 2% 2% 2,5%

Portfoy Smirlamalarina Uyum Tablosunda yer alan "Diger Varliklar" ve "TL ve Doviz Cinsinden
Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1" tutarinin hesaplamasinda bloke edilen tutarin
dahil edilip edilmemesi konusunda SPK'ya bagvurulmustur. SPK tarafindan 23.08.2021 tarih ve E-
12233903-345.03-10062 sayili yazida bu talep uygun bulunmustur. Bu sebeple ilgili tutar bloke edilen
harig¢ olarak hesaplanmig ve sunulmustur:

Tebligdeki ilgili
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 30.06.2023 31.12.2022 Diizenleme
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglart 16.528.769 13.277.904 Md.20/1 - (b)
B Girisim Sermayesi Yatirimlari 50.095.861 16.407.463 Md.20/1 — (a)
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler - - Md.20/1 —(d) ve (e)
D Diger Varliklar 16.745.626 16.912.257
E Ortakhk Aktif Toplami 83.370.256 46.597.624 Md.3/1-(a)
F Finansal Borglar - - Md.29
Karsiliklar,Kosulla Varlik ve Yiikiimliiliikler
G (Rehin,Teminat ve Ipotekler ) - - Md.20/2 — (a)
H Ozsermaye 17.444.506 20.727.619
| Diger Kaynaklar 65.925.750 25.870.005
E Ortakhk Toplam Kaynaklari 83.370.256 46.597.624 Md.3/1-(a)
Tebligdeki
Tgili
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 30.06.2023 31.12.2022 Diizenleme
TL ve D&viz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat /
A2 Ogzel Cari-Katilma Hesab1 16.528.769 13.277.904 Md.20/1 — (b)
Bl Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu 43.614.136  2.807.512 Md.21/3—-(c)
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar - - Md.29/1
I Disardan saglanan hizmet giderleri 281.925 246.583 Md.26/1
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ICU GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.(Eski Unvan:RHEA GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM

ORTAKLIGI A.S.)

30 HAZIRAN 2023 TARiHi_NpE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Asgari/Azami
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 30.06.2023 31.12.2022 Oran
Md.22/1 - (b) 1 Para ve sermaye piyasasi araglari 28% 28% 49%
Md.22/1 - (b) 3 Girigim sermayesi yatirimlari 59% 59% 51%
Md.22/1 - (¢) 4 Portfoy yonetim sirketi ve damigsmanlik sirketindeki istirakler 0% 0% 10%
Md.22/1-(e) 5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu 8% 8% 49%
Md.22/1-(h) 6 Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% 25%
Md.22/1-(f) 7 Halka agik girisim sirketi borsa dis1 paylari 0% 0% 25%
TL ve Ddviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat /
Md.22/1-(1) 8 Ogzel Cari-Katilma Hesab1 28% 28% 20%
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma
Md.29 9 Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% 50%
Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢glanma
Md.29 10 Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% 200%
Md.22/1 - (d) 11 Rehin, Teminat ve Ipotekler 0% 0% 10%
Md.26/1 12 Disardan saglanan hizmet giderleri 3% 3% 2,5%

60



	1-ICU Girişim-Kapak-06.2023
	2-ICU-İçindekiler-06.2023
	ICU -Görüş
	3-Rhea-Mali tablolar -06.2023
	4-Rapor-ICU-06.2023

